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Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére
torekszik.

Alap f6bb adatai 2022.12.31.

LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke 1,168483 HUF

Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap
,A" Sorozat tipusa
,A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezel6 neve

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO000715115

Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.
RMAX Index +19%
Magyar forint

2015. Augusztus 10.
11684830 HUF

143 619 053 HUF

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
LA Sorozat netto eszkozérteke

Az Alap netto eszkozértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

100,00%
4,71%

,A" Sorozat teljesitménye**
2,12%

1,64%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2022.12.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.
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A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Betét és betétjellegli eszkdzok - 7,91%

Allampapirok, &llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok
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Piaci jelentés

Az elmult hénapban negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 5,9%-kal, a Stoxx 50-é
4,32%-kal, a Nikkei225-é 6,7%-kal, az MSCI feltdrekvépiaci indexe 1,41%-kal, a DAX 3,29%-kal csokkent. A régids indexek kozul a CETOP
arfolyama 1,1%-kal emelkedett, viszont a BUX-é 4,8%-kal csdkkent. A magyar blue chipek kdzul az OTP kdzel 6%-kal, a MOL 7,7%-kal, a
Richter 1,8%-kal esett, de az MTelekom arfolyama 2,4%-kal tudott emelkedni. A Fed kamatdontd Ulésén a jegybank kozzétette a friss
elérejelzését, amely magasabb inflaciot és alacsonyabb gazdasagi ndvekedést tartalmazott. Raadasul a Fed elndke tovabbra is
hangsulyozta, hogy a vartnal magasabban lehet a kamatciklus teteje, annak ellenére, hogy az inflaciéd mar - remélhetdleg - tetdzott.
Innentdl a f6 kérdés az, hogy meddig marad cél felett az inflacié. A kdtvénypiacokon az amerikai és az eurdpai kdtvényhozamok
emelkedtek. A német és az olasz kétvények hozama is a korabbi idei csicsok kozelébe emelkedett. Ez elsésorban a decemberi EKB
kamatdonté Ulésnek kdszonhetd, ahol a jegybank elndke jelezte, hogy a vartnal sokkal tobb kamatemelésre is szlkség lehet. Korabban
a piac 3% koruli kamattetét vart az eurdpai jegybanktdl, azonban az Ulésen elhangzottak alapjan 3,5-3,75% kordl is tetzhet akar a
mostani kamatemelési ciklus. Ugyanakkor az eurdpai kotvényhozamok és inflacios kildtasok szempontjabdl kedvezd hir, hogy az
eurdpai foldgazarak az enyhe téli idgjarasnak koszonhetéen érdemben 100 EUR/Mwh ala tudtak csdkkenni. A bejové adatokat tekintve
az amerikai ipari termelés mar lassul, az ingatlanpiaci adatok elmaradtak a varakozasoktél, ami mar jol mutatja a kamatemelések
hatasat. A Michigani fogyasztéi bizalmi index azonban javulasnak indult, parhuzamosan az inflacio tetézésével. Eurdpaban a beszerzési
menedzser-indexek a vartnal valamivel jobbak lettek. Kindban a tiltakozashulldm hatasara érdemben lazitottak a virussal kapcsolatos
korlatozasokon. Ennek hatasara az esetszamok drasztikusan emelkedtek és a hirforrasok alapjan a halalozasok is. A kinai kormany
egyel@re nem tervez Ujabb korlatozasokat bevezetni és inkabb koltségvetési lazitassal kivanja segiteni a gazdasag Ujranyitasat.
Magyarorszagon december 12.-én az unios tagallamok elfogadtak a magyar helyredllitasi tervet, illetve 65%-rél 55%-ra csokkentették a
felfUggeszteni javasolt ardnyt a harom érintett magyar Operativ Programban. Utdbbi azt jelenti, hogy mintegy 6,3 milliard eurdnyi
felzarkoztatasi forras ragad be addig, amig a 17 féle kozbeszerzési és korrupcidellenes intézkedést maradéktalanul teljesiti a kormany.
A 3 éves allamkotvény hozama 155 bazisponttal, a 10 évesé pedig 80 bazisponttal emelkedett. A révid hozamok esetében a 3
hénapos DKJ hozama 85 bazispontra emelkedett, mig a 6 és 12 hénapos DK] hozama 46, illetve 90 bazisponttal kerUlt feljebb. Az MNB
a legutdbbi kamatddntésén jelezte, hogy tovabbra is kitart a magas kamatok mellett. Raadasul a frissitett elérejelzésében az inflacids
és a novekedési el8rejelzésen is rontott. A jegybank 2023-ra 15-19,5%-0s éves atlagos inflaciot var, mig a ndvekedés 0,5-1,5% kozott
lehet. A december masodik felében kijové adatok kdzul az épitSipari termelés év/év alapon 2,5%-kal csokkent, a folyd fizetési mérleg
egyenlege pedig Q3-ban 4,47 milliard eurd hianyt mutatott.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



