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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére
torekszik.

Alap f6bb adatai 2022.10.31.

LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke 1,138877 HUF
Frtékpapir befektetési alap

Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa

,A" Sorozat ISIN kodja
Alapkezel6 neve

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO000715115

Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.
RMAX Index +19%
Magyar forint

2015. Augusztus 10.
11388770 HUF

139 826 908 HUF

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
LA Sorozat netto eszkozérteke

Az Alap netto eszkozértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

[ | 2007# [ 2018+ | 2019%** | 2020%** | 2021%** |2022.10.31-ig***

100,00%
4,73%

Induldstol****
1,81%
1,48%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**+*%2015.08.10 - 2022.10.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
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A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
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Piaci jelentés
Az elmult hénapban j6 hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi részvénypiacokon. Az S&P 500 arfolyama 8,8%-kal, mig az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 8,9%-kal
emelkedett. A nagy amerikai tech cégek harmadik negyedéves riportjai jelentésen alulmultdk az elemz6i varakozasokat, emiatt a META &rfolyama 28%-kal, az Amazoné pedig
13%-kal csokkent. Az MSCI feltérekvé piaci indexe 3,4%-kal csdkkent. A feltdrekvd piaci index esése Kina alulteljesitésének koszonhetd, ahol a befekteték rosszul fogadtak,
hogy a kinai elndk Iényegében totalis hatalmat kapott. A Hang Seng Kinai index, egy jelentds 13%-kos esést kdvetéen most mar ,csak” 6%-kos minuszban van. Sanghaji SSE
index egy szintén jelentds 8%-kos esést kdvetden mar 4%-os minusz korul mozog. A régiés CETOP index 8,7%-kal emelkedett. A BUX arfolyama 8,5%-kal emelkedett, ezen
belll az OTP 14,2%-kal, a MOL 3,24%-kal, Richter 7,8%-kal emelkedett, az MTelekom arfolyama 4,2%-ot esett. A kdtvénypiacok tekintetében az elmult két hétben megdllt a
hosszd hozamok emelkedése. Eurdpa esetében a gazarak esése volt a kivaltd ok, az USA esetében pedig inkdbb az a varakozas volt a meghatarozo, hogy a Fed hamarosan
lassfthat a kamatemelés Utemén. Fontos kihangsulyozni, hogy az amerikai adatok tovabbra is erések, ezért ez még egyelére csak spekulacié a piac részérél. A német tizéves
allampapir hozama pedig 24 bazisponttal esett (2,19%-rél 1,95%-ra), de azdta ismét 2,1-2,2 szazalék kordl stabilizalédott. Az angol 10 éves allampapir hozama 3,4-3,5%-on
stabilizalédott az elmult hetekben, mig az olasz 10 éves tovabbra is volatilis, jelenleg 4,1-4,3% kortl mozog. A szeptemberi amerikai inflacié 8,2%-ra csokkent, azonban a
maginflacié 6,6%-ra nétt. A termel8i inflacid maradt 7,2%-on, de a termel&i maginflacié 8,5%-ra csokkent. A munkanélkiliségi rata 3,7%-rol 3,5%-ra csokkent, a
foglalkoztatottak szama 263 ezer fével béviilt, mig a bérek 5%-kal emelkedtek. Osszességében az amerikai inflaciés nyomas magas, munkapiaci feltételek pedig tovéabbra is
nagyon kedvez&ek, igy a varakozasok szerint a kamatemelési ciklus tovabb folytatédhat. Az eurédvezeti termeldi inflacio 38%-rél 43,3%-ra nétt, mig az oktdberi inflacios rata
10,7% volt. A magas termel6i inflacié raadasul azt vetiti elére, hogy az inflaciés nyomas még a kdvetkezd hdénapokban is erés maradhat. Az EKB a varakozasoknak
megfeleléen 75 bazisponttal emelte az alapkamatot és a kommunikécié alapjan a tovabbiakban is hatérozott Gtemben emelhetik az alapkamatot. Ez nem is meglep& annak
fényében, hogy az oktéberi eurdovezeti inflacié 10,7% volt. Az EKB kamatdontd Ulésén egyelére nem esett sz6 a jegybank mérlegének leépitésérdl, azonban a decemberi
Glésen mar téma lesz. Innentdl lesz igazan fontos, hogy az olasz kétvényhozamokkal mi torténik. Az EKB dontésének kovetkeztében az eurd 0,9%-ot esett a dollarral
szemben. Magyarorszagon tovabbra sincs megegyezés az EU-s pénzekrél, azonban a kormany kommunikacidja szerint egyre kdzelebb a megegyezés. Miutan az MNB
korabban bejelentette, hogy 13%-o0s véget ér a kamatemelési ciklus, a forint meredeken gyenglini kezdett, egészen 430 folé az eurdval és 450 kozelébe a dollarral szemben.
Azonban késébb, latva a forint gyors gyengtlését, az MNB tobb fontos bejelentést is tett. Az energiaszamlahoz szikséges devizafedezetet a jegybank ezentul kdzvetlendl a
devizatartalékbdl fogja biztositani, ahelyett, hogy a piacon kertlne tvaltasra (ami eddig a forint romlasat okozta). Tovabba az egy napos betéti gyorstender kamata 18%-ra
emelkedik, mig a kamatfolydso teteje 25%-ra emelkedik. Az intézkedéssel parhuzamosan az MNB nem tart egyhetes betéti, illetve valtozd kamatozasy, legfeljebb 6 hénapos
betéti tendereket, valamint diszkontkétvény-aukciét sem. Ez egyben azt is jelenti, hogy innentdl nem az egy hetes betét, hanem az egy napos betét tekinthetd effektiv
kamatnak. Osszességében a fentiek miatt oktGberben nagy volt a volatilitds a kétvénypiacokon. A 3 éves éllamkétvény hozama kozel 37 bazisponttal, a 10 évesé 30
bazisponttal emelkedett. A BUBOR kamatok érdemben kozelitettek az egy hetes betéti kamathoz. Az O/N BUBOR kamata 18%-ra, a 3 hénaposé 16,73%-ra, a 12 hénaposé
pedig 16,43%-ra emelkedett. A bejov8 adatokat tekintve a vartnal is magasabb lett a kilkereskedelmi mérleghiany, kdzel 1,6 milliard eurds deficitet lehet elkdnyvelni. Ez f6leg
a magas gazaraknak volt kdszonhetd. A nomindlis bérek augusztusban év/év alapon 16,6%-kal emelkedtek, ami tovabbi gyorsulast jelent és megerdsiti az ar-bér spiral
kialakulasat. A munkanélkiiliségi rata 3,7%-ra emelkedett, mig a termel6i inflacié tovabbra is rendkiviil magas, 42,7% év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az
inflacids nyomas nem csokken, tovabbra is szUkség van a magas kamatokra.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



