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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

Az Alapliezelp az Alap eszk_(_)zem,elspsorbaln hazai penzj,.k(,)t\_/,eny— es reszvenypiaci eszko;ok,ben kw}ama/tartam{ 2022/8 MAK, 2027/8 MAK, 22/10/05 DK|
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci

eszkozoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolddd szarmaztatott eszkdzoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi ,A" Sorozat telJeSltmenyenekalakU|asa

megvalositani, de indokolt esetben és korlatozott mértékben lehetdség van kollektiv befektetesi értékpapirokon 20%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 15%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére "
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,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfo||0Janak Osszetétele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX Index +1% Betet & betetjellegli eszkozok _ 30,97%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. ,

Allampapirok, allami garancia mellett

A" Sorozat nettd eszkozértéke 11312 755 HUF oy et _ 69,03%

Az Alap netto eszkozértéke 138 825810 HUF

,A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

K k 4 t fl Az elmult hénapban tovabbra is negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi tézsdéken, miutan az amerikai inflacié a vartnal kevésbé csdkkent és tobben a Fed
OCKazatl p rofl dontéshozoi kdzul is kihangsulyozta, hogy a kamatemelési ciklus hatarozott Iépésekkel folytatddik. Ennek hatdsara az amerikai 10 éves allamkotvény hozama 4% kozelébe
emelkedett. Azonban figyelembe véve az inflacids kildtasokat, még ez sem tekinthetd magasnak. Nagy-Britannidaban az Uj angol kormany a magasabb jévedelmUleknek kedvez§

Alacso ﬂyabb kockazat l\/lagasabb kockazat addcsokkentést jelentett be (@amibdl azdta ki is hatralt), aminek hatasara az angol font tovabb gyengtilt, az angol 10 éves dllampapir hozama 4,5% félé emelkedett. Mivel az
< »  angol nyugdijalapok ériasi angol kotvény tékeattételes pozicidi miatt érdemi veszteségiik halmozddott fel, ezért féls volt, hogy a margin call-ok miatt tovabbi érdemi
Alacso nyabb varhatd hozam Maga sabb varhatd hozam  hozamemelkedés kovetkezhet be. Emiatt az angol jegybank Ujrainditotta a kotvényvasérlasi programjét. Olaszorszagban a széls¢jobboldali jeldlt partja nyerte a vélasztésokat,

masnap az EKB elndke kijelentette, hogy azok az orszagok, amelyek gazdasagpolitikai hibat kovetnek el, nem szamithatnak a jegybank segitségére. Az olasz 10 éves
kotvényhozama 4,7%-ra emelkedett, ami méar kézel van az eurépai adéssagvalsag kozeli szintekhez, rdadasul az olasz llamadéssag 150%. Az elmult napokban az Eszaki-
Aramlat 1. és 2. vezetéket is timadas érhette és ezéltal hasznalhatatlannd véltak. A gaz &réra a volatilitds megnovekedésén kiviil egyelére nem volt érdemi hatdsa. Az Eurépai
Bizottsag tobb javaslatot is letett az asztalra, ami az energiapiaci helyzet javitasat szolgalja. A megUjuld energiaval aramot termeld cégek esetén arsapka, az olajipari cégekre

k z . V4 k extraprofit adé, a likviditasi problémaval kiiszk6dd energetikai szerepl6knek pedig pénzigyi segftség, likviditas biztositasa. Felmerllt, hogy a gazra is arsapka legyen kivetve,
KOC azat| m UtatO azonban végll ezt elvetették. Az EKB 75 bazisponttal, 1,5%-ra emelte a betéti kamatot és a piaci arazasok alapjan jovére 2,5% lehet az alapkamat. Az Ulés utani napokban
felrdppent a hir, hogy az EKB elkezdi a mennyiségi szigoritast is, azaz a kdtvényvasarlasi programokkal felduzzasztott mérlegének leépitését. Egyeldre errél azonban hivatalos
Nettd osszesitett kockazati kitettség 1 O0,00% dontés még nem sziletett. A bejové adatokat tekintve az amerikai termel6i inflacio 9,8%-rél 8,7%-ra csdkkent, a kiskereskedelmi forgalom tovabbra is erés, ahogy a munkapiac

is. Az eurédvezetben a juliusi ipari termelés hé/hé alapon 2,3%-kal esett, a feldolgozdipari és szolgaltatdszektori beszerzési menedzserindexek is tovabb romlottak, ahogy mas

Loz ok 4 75% gazdasagi hangulatindexek is. A munkanélkiiliségi rata 6,6%-on maradt, azonban az inflacié elérte a 10%-ot, a maginflacié pedig 4,8%-ra emelkedett 4,3%-rél. Osszességében a
Szoras ’ 0 bejové adatok alapjan az latszik, hogy az USA gazdasaga tovabbra is erds, bar lassul, de az inflacié a vartnal lassabban emelkedik. Az Eurézéna esetében azonban a magas

gazarak miatt a gazdasagi kilatasok gyorsan romlanak, de ezzel egyltt az inflaciés nyomas is egyre aggasztébb. Az elmult két hétben 6sszességében a nemzetkdzi indexek

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbol szamolva, évesitve kozll az S&P 500 8%-kal, a Stoxx 50 6,3%-kal esett, mig az MSC feltérekvépiaci indexe 8,6%-kal csdkkent. A dolldr az euréval szemben 0,95 kdzelébe erésédott, de az elmult
" . L, , napokban 0,98 kozelébe gyengllt vissza. Magyarorszagon a honap elsé felében az EURHUF arfolyama 409 felett is jart, miutan az Eurépai Parlament negativ hangvétell
”A SO rozat te |J esﬂ:m enye** jelentést tett kozzé a magyar demokracia allapotardl és redlis lett a veszélye annak, hogy forrasokat tarthatnak vissza, vagy egy részét akar érokre elveszitheti Magyarorszag. A

forint gyengUlése tovabb folytatédott, miutdn az MNB a kamatdonté Ulésen 11,75%-rol 13,00%-ra emelte az alapkamatot és ezzel egylitt bejelentette, hogy mivel a 12 hdnapra
i 2 eléretekintd inflacids varakozasaik mar kedvez6ek, ezért lezartnak tekintik a kamatemelési ciklust. A bejelentés hatasara - kombinalva a kedvez6tlen globdlis piaci hangulattal -
_ 20 s 20 &eess 20| Gz D025 2021*** 20220930*** Indulastol**** a forint arfolyama 420 folé gyengult az eurdval és 435 folé a dollarral szemben. Egy csUtortoki hattérbeszélgetésen Virag Barnabas, az MNB alelndke mar évatosabban
fogalmazott és a kamatemelési ciklus vége helyett inkabb csak egy szUnetrél beszélt, ahol a jegybank idét hagy annak, hogy az eddigi kamatemelések kifejthessék a hatasukat.
8,39% -6,48% 3,44% 9,1 4% -3,03% -3,53% 1 ,74% Bar a rovid hozamok 13% kornyékére emelkedtek, azonban a 6x12 FRA jelenleg is 13,96%, ami afelé mutat, hogy a piac egyel6re nem zarja ki, hogy tovabbi kamatemelésekre
legyen szUkség. A kozzétett Inflacids jelentés alapjan 2022-ben az atlagos inflacié 13,5-14,5% lehet, mig 2023-ban 11,5-14,0% és csak 2024-ben csdkkenhet a cél kdzelébe. A
172% 1 59% 1 50% 1 48% 131% 1 390, 1.36% gazdasagi ndvekedés pedig 2022-ben 3,0-4,0%, mig 2023-ban 0,5-1,5%-ra csokkenhet. Ugyanakkor a jegybank is kifejtette, hogy az inflacids el6rejelzéssel kapcsolatban
! ! ! ! ! ! ! tovéabbra is nagy a bizonytalansag. A bejévé adatokat tekintve az épit&ipari termelés juliusban év/év alapon 3%-kal nétt, az augusztusi munkanélkiliségi rata 3,3%-rol 3,4%-ra

Sk ;. ; L e 4 , ; . o S At e e A . p emelkedett, mig a termel&i arindex 43,4%-ra nétt. A masodik negyedévben a folyd fizetési mérleg hianya 2,6 milliard eurd volt, ami a magas energiaaraknak és az EU-s pénzek
ForgalmazaS|, szamlavezetesi k0|t56gek és kamatado levonasa eldtti, az alap mukodesi koltsegewel csOkkentett netté hozamok. hianyanak koszénheté. Az elmult hénapban a CETOP index arfolyama 11,2%-kal csdkkent, mig a BUX-é 9,6%-kal kerUlt lejjebb. A magyar blue chipek kdzll az OTP arfolyama

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. 6,9%-kal, a MOL-€ 12,5%-kal, a Richter-é 8%-kal, mig az MTelekom-¢ 12,6%-kal csékkent. A 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 357 béazisponttal emelkedett, mig az egy
i , , , évesé 329 bazisponttal kerUlt feliebb. A 3 éves allampapir hozama 78, a 10 évesé 95 bazisponttal emelkedett.
**%%2015.08.10 - 2022.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. P J pap P

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



