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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

Az Alapliezelp az Alap eszk_(_)zem/elslosorbaln hazai penzj,.k(/)t\_/,eny— es reszvenypiaci eszko;ok,ben kw}anjaltartam{ 2022/8 MAK, 2027/8 MAK, 22/10/05 DK|
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci

eszkozoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolddd szarmaztatott eszkdzoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi ,A" Sorozat telJeSltmenyenekalakU|asa

megvalositani, de indokolt esetben és korlatozott mértékben lehetdség van kollektiv befektetesi értékpapirokon 20%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 15%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére _~
torekszik. v M =’ 1%
Alap f6bb adatai 2022.08.31. / ‘ “ ' o
A’ Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1128416 HUF - ™t ' 0%
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A’ Sorozat ISIN kédja HU0000715115 7 ’ ’ ~ ’ ° 7 ° ° ° -
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfo||0Janak Osszetétele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Els6dleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX mdex +1 % Betét és betétjellegli eszkdzok _ 31,05%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. ,

Allampapirok, allami garancia mellett

0 Sorozat netds estzénéke 11161 534 HUF e I -

Az Alap netto eszkozértéke 136 748 839 HUF

,A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 0% 0% S0% A0%  50% - 60% /0% 80%  90%  100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kocka’zatl I’Ofl| Az elmult két hétben érdemben romlott a piaci hangulat a nemzetkdzi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 4,2%-ot, az eurdpai Stoxx 50 pedig 5,2%-ot
p esett. A DAX arfolyama 4,8%-kal, a CAC40-é 5,0%-kal csokken. A régids indexek kdzul a CETOP 6,1%-kal esett, a BUX viszont 0,2%-kal emelkedett. A magyar
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

blue chipek ko6zUl az OTP 4,6%-kal, az MTelekom 8,2%-kal emelkedett. A MOL arfolyama viszont 5,3%-kal, a Richteré 0,4%-kal csokkent.

A romld piaci hangulat tébb okra vezethetd vissza. Az amerikai inflacio ugyan a tetézés jeleit mutatja (legutdbb 9,1%-rél 8,5%-ra csokkent), azonban még tobb
X , , , / szektorban folyamatban vannak az dtarazasok, ami miatt az inflacié csak lassan csokkenhet. Raadasul az amerikai munkaer@piac tovabbra is erds, ezért nagy a
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam veszélye az ar-bér spiral kialakulasanak. Emiatt a Jackson Hole-i konferencian a Fed elndke kihangsulyozta, hogy a kamatemeléseknek folytatddnia kell, raadasul
huzamosabb ideig magasan kell tartani a kamatokat, ahhoz, hogy az inflaciot a cél kdzelébe tudjak csokkenteni. Ez pedig a jegybank elndk elmondasa szerint
readlgazdasagi aldozatokkal is jar majd. Ennek hatdsara az amerikai kamatvarakozasok kozel 70 bazisponttal emelkedtek és amig kordbban mar 2023-ra
kamatcsokkentést arazott a piac, ennek jelentds része kidrazédott. Raadasul az elmult hetekben a profitvarakozasok is elkezdtek csokkenni, emiatt se
eredmény, se kamat oldalrél nincsen mar tamogatva a részvénypiaci emelkedés.

Eurdépéaban bar a tarozok feltdltsttsége ol alakul, viszont az Eszaki-Aramlat ismét karbantartas alatt van és félé, hogy még tovabb csdkkentett volumennel indul

Ujra a gazszallitds. Raadasul az aszaly miatt a Rajna és tobb eurdpai folyd hajozhatdsaga is korlatozottd valt, emiatt példaul a foldgazt potolni hivatott

Kockazati mutatok

Nettd 0sszesitett kockazati kitettség 100,00% szénszallitmanyok is akadoztak. Ennek hatésara a holland féldgaz &ra kis idére a 300 EUR/Mwh-t kézelitette (jelenleg 237 EUR/Mwh), mig az 4ram &ra az 1000

eurot is meghaladta. Ennek hatdsara szinte boritékolhato, hogy az eurdpai gazdasag komoly recesszidba fog sullyedni, réadasul a magas eurdpai energiaarak

4,77% miatt érdemi, addicionalis inflaciés nyomas érkezhet, ami miatt a romlé novekedési kilatasok ellenére is kamatot kell emelnie az EKB-nak. Az eurdpai

jegybankarok kommunikacidja és a piaci arazasok alapjan a kovetkezd Ulésen akar 75 bazispontos emelés is elképzelhetd és 2023 &szére akar a 2%-ot is

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve meghaladhatja az alapkamat. Bar az eurdpai helyzet érdemben aggasztébb, mint az amerikai, ennek ellenére az eurdpai piacok az amerikaival nagyjabdl
" . , , . megegyeﬂzé mértékben estek csak. o ) / o

"A Sorozat te|Je5|tmenye A Dbejov6 adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiacon a tranzakciészamok tovabb csokkentek, az ipari kapacitaskihasznaltsag kifejezetten magas, a

kiskereskedellmi forgalom meglepe/té;re Stagnéltjgliusban (ho/ho a\apon),'a \a}kossa’gi bizalmi indexek vis;ont a mé\ypqmjukré\ mar 2-3 h@napja e[h_e\kednek.
| [2017%%F 2018k | 2019554 | 2000%F | 2021HF | 2022.08.314%% | Indulastol* - |t AN e e S e
1'72% (Iiﬂuag.guyzz/rtou/rssizi;gggé;_?ehcﬂj/i!%B%W?érab:;gepil;icéteatlt.1 1,75%-ra emelte az alapkamaﬁot/, valamim olyarj/ intézkedéeseket hozot.t, amelyek csokke,mik a bankrendsze”r.
1,46% s mér Kaselt 2 40%-ot, Krinyen 1k&prelnets, Dogy e = keves oc2 A bk nekecese 15/4% g a ruskanelkLiségi raca 3 2%, Osssessegiben toha

Magyarorszagon a helyzet valtozatlan. Magas inflacié, amit a 200 EUR/Mwh feletti gazarak csak tovabb fokoznak, réadasul a magas energiaarak rontjak az

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltsegek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodeési koltsegeivel csokkentett netté hozamok. orszag egyensulyi mutatdit is. A forint arfolyama az elmult idészakban - a gézarak emelkedése miatt - 415 kézelébe gyengilt az euréval szemben, azonban

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. részben a gazarak csokkenése, részben az MNB kamatdontés hatdsara 400 kozelébe erésddott vissza. A 12 hénapos DKJ hozama 21 bazisponttal, a 3 éves
Cx L , p allamkotvényé 58 bazisponttal, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerdlt feljebb.

**+*%2015.08.10 - 2022.08.31 id8szakra szamitott, évesitett adat. / . ° / . :

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



