DIOFA OPTIMUS |I. BEFEKTETESI ALAP
AN SOROZAT

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. JULIUS

Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
Az Alapkezels az Alap eszkdzeit elsésorban hazai pénz-, kotvény- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,  2022/B MAK, 2022/C MAK, 2027/B MAK, 22/10/05 DK

de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon 15%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és

A" Sorozat teljesitményének alakulasa

20%

hozamkockazat felvéllalasa mellett k6zép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékd tékendvekmeny elérésére L= 0%
torekszik. ] -
Alap f6bb adatai 2022.07.31. .
LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke 1,120491 HUF .
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A" Sorozat ISIN kodja HUO0000/15115
Alapkezeld neve Di6fa Alapkezel8 Zrt. Alap portfélidjanak dsszetétele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Els6dleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.
o Betét és betétjellegli eszkozok - 9.16%
Referenciaindex RMAX Index +1%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. Mo L an
Allampapirok, allami garancia
megtestesitd értékpapirok
Az Alap netto eszkozértéke 137 350 752 HUF

,A" Sorozat elszamolasi napja Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 20% 40% 60% 30% 100%

iaci jelentés
huzédnak meg. A legutébbi kamatdont tlésen a Fed a vérakozasoknak megfelel6en 75 bazisponttal, 2,25-2,5%-ra emelte az alapkamatot. A jegybank kommunikéciéjanak a legfontosabb eleme az volt, hogy

Kockazati profil
megitélésik szerint az alapkamat mar elérte az egyensulyi szintet és a tovabbi kamatemelések a bejové adatoktd! fliggenek. Mivel az amerikai fogyaszték inflacids érzékelése két honapja csdkken és tébb nyersanyag

A|aCSO nya bb kockézat Maga Sa bb kOCkézat ara (foldgéz kivételével) érdemben csékkent, ezért a befektet6k mar azt drazzék, hogy a kamatemelési ciklus hamarosan a végéhez kézeledhet. Ugyanakkor a munkapiaci adatok tovabbra is nagyon erések és a
& > magasabb bérek, valamint a nyersanyagar-emelkedés miatti koltségtébblet tharitasa a szolgaltatészektorban tovabbra is tart, ezért a Fed kamatpalyajaval kapcsolatban lehetnek még meglepetések. Azonban

Az elmult hénapban latszélag nagyot javult a piaci hangulat. A nemzetkdzi vezetd indexek kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 7,3%-kal emelkedett. A j6 hir mégott azonban vegyes okok

X , , , , egyeldre a befektet6k a kamatemelési ciklus végét &razzak (de ez nem jelenti azt, hogy nem lesznek tovabbi emelések még), ami mindenképpen kedvezd hir a részvénypiacoknak. Fontos még kiemelni azt is, hogy
A| acso ﬂya b b Va rhato h 0zam M aga Sa b b Va I’hato h 0Zam hetek 6ta 6riasi a pesszimizmus a részvénypiacokkal kapcsolatban és az intézményi befektet6k részvénypozicidja is historikusan alacsony szintre csokkent. Egy ilyen helyzetben pedig egy bizonytalan j6 hir is
elegendé volt az emelkedéshez.
Azonban kicsit hosszabb tavra tekintve még nem jelenthet6 ki, hogy a trendszer( részvénypiaci emelkedés kezd6dott el. Az amerikai gazdasag névekedése a masodik negyedévben is negativ volt, a fogyasztas
novekedése pedig tovabb lassult. Bar hivatalosan két egymast kovetd negyedévben csokkend GDP még nem szamit recesszionak (ahhoz tobb indikator egyuttes romlésa kell), de j6I mutatja, hogy az emelkedé
inflacio és az ellatasi lancok nehézségei milyen gyorsan képesek lefékezni a gazdasagot. Rdadéasul az eurdpai foldgazellatasi helyzet egyre rosszabb. Bar az Eszaki-Aramlat 1 vezetéken Ujra indultak a
foldgazszallitasok, de csak 20%-os kapacitassal. Tobb iparagi szakértd szerint ez nem elég ahhoz, hogy a flitési szezonra a foldgéztarozokat kell6 mértékben feltoltsék. Ezt erésiti az is, hogy a holland foldgaz éra
KO C ka’ Zati m utat(’) k meghaladta a 200 eurdt is. Az Eurdpai Bizottsag javaslatdra az EU-s orszégok (Magyarorszag kivételével) beleegyeztek abba, hogy a kdvetkezd harom hénapban 15%-kal csokkentik a foldgazfogyasztasukat. Ennek
keretében példaul tobb német nagyvaros a kdzépuleteknél lekapcsolja a vildgitast, vagy a kozintézményekben nem lesz melegviz. Az eurddvezetben az energetikai valsag ellenére az emelkedd inflacié miatt az EKB is
elkezdte a kamatemelési ciklusat, rogton 50 bazisponttal, igy a betéti kamat -0,5%-rél 0,0%-ra emelkedett. Az EKB ezen felll hangsulyozta, hogy ha a periférikus orszagok kotvényhozama nem kivanatos
7 e / 7 Co s 7 magassagokba emelkedik, akkor kész beavatkozni. Ugyanakkor azzal kapcsolatban nem érkezett egyértelm(iirdnymutatds, hogy ez pontosan milyen kortlmények kdzott térténne meg. A varakozasok alapjan a
Netto OSSZ@SF[Gtt kOCkazaU k|tett5eg 1 O0,00% kovetkez6 fél évben tovabbi 100 bazisponttal emelkedhet az alapkamat az eur66vezetben.
Az eur6 paritasig gyengult a dolldrral szemben a kontinens foldgéazellatasi problémai miatt, de azéta 1,02 folé erésodott vissza. Olaszorszagban pedig ismét kormanyvélsdg van, miutan a koalicié felbomlésanak

S L Lk 800 veszélye miatt Mario Draghi miniszterelndk beadta a lemondasat, amit egyelre a koztarsasagi elndk nem fogadott el.
Z0ras 4‘, A) A bejévé adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiac tovabb lassult. Az épitési engedélyek szdma és az Uj és haszndlt lakasok eladésa is csékkent az elézé hénaphoz képest, mig az induld lakésépitések szdma

lényegében stagnalt, a 30 éves fix kamatozasu lakashitel kamata pedig 5,8% jelenleg. A szolgéltatészektori beszerzésimenedzser-index 52,3 pontrél 47,5 pontra csokkent, ami mar béven az aktivitds csokkenését
*Az A|a p i ﬂd u |ésa éta, hetl a datokbol SZé molva, évesitve jelz6 SQ pont a\ggt van. Az egyetlen érdemi jé hir az 9datpk szmtjélm a tartés fogygsztési c'\k.kek renc\ie\lé]séllq‘ményéniakvemlglkedése vo!t. f\z euréévezgtbem a fogyg;ztéi ésaz UZ|¢'I['\ pigglmi index tové]t?b csokkent, a

lakossag inflaciéérzékelése emelkedett, a feldolgozéipari beszerzésimenedzser-index pedig az aktivitds csdkkenését jelz& 50 pont alé sullyedt. Az elézetes inflaciés adatok alapjan juliusban az eurédvezetben 8,9%-ra
emelkedett az inflacié a kordbbi 8,6%-hoz képest.

n | f. 4 *x%*
"A SO rozat te -J eS It m e nye Magyarorszégon a hénap els6 felében a forint 417-ig gyengUlt az eurdval szemben, annak ellenére, hogy a jegybank 7,75%-rél 9,75%-ra emelte az egy hetes betétet és az alapkamatot is. A jegybank kommunikaciéja
. » » alapjan a jov6ében az egy hetes betét emelését a kovetkezé héten le fogja kovetni az alapkamat is. A forint gyengllésének az oka tobb tényezére vezethet6 vissza: 1) a foldgaz dranak emelkedése miatt a koltségvetés
_ 201 7*** 201 8*** 2019*** 2020*** 2021 *** 2022.07.31 _|g*** Induldstd|**** helyzete romlott (junius eleje 6ta tobb, mint 100%-kal emelkedett a foldgaz ra), 2) mivel a vartnal magasabban tet¢zik a kamatemelési ciklus, ezért az MNB vesztesége és az allamadossag kamatterheiis
magasabbak lesznek jovére, 3) a recesszids kockazatok erésédésével a varhatd koltségvetési pozicié is romlott. Mindezekre valaszul a kormany teljesen talakitotta (lényegében megszintette) a KATA-adézast,
maésfeldl pedig augusztus 1-tdl a lakossagi aram és gaz esetében az 4tlag feletti fogyasztasra a piaci ar és nem a rezsicsdkkentett ar vonatkozik. A kettd intézkedés hatasara 1200-1500 millidrd forint
A| a p 8,39% —6,48% 3,44% 9, /I 4% —3,03% —4,45% /I ,64% tobbletbevételhez juthat a koltségvetés, igy a makrogazdasagi stabilitds javult, aminek hatéséra a forint a stabilizalédas jeleit mutatta. Ugyanakkor a rezsicsdkkentés eltorlésének érdemi inflaciés hatésa is lesz, igy az
6szi hénapokban 20% feletti kordliis lathatunk. A hédnapos masodik felében tovabbi kamatemelés kdvetkezett és az MNB a rendes kamatdonté tlésén 100 bazisponttal 10,75%-ra emelte az alapkamatot. A jelenlegi
FRA drazasok alapjan 14% kornyékén lehet az alapkamat az év végén. A jegybank tovébbra is elkotelezett a kamatemelési ciklus mellett, elmondésa alapjan a ciklus vége még nem latszik. A kamatemelési ciklus
Be NC h Ma rk 1 72% 1 59% /I 50% /I 48% /I 3 1 % /I OO% /I 34% tetézéséhez az inflacié csokkenése szikséges. A magas kamatok, a megemelkedett rezsikéltségek és az inflacié, valamint az eurdpai recesszios kockazatok miatt a magyar gazdasag névekedési kildtasai érdemben
! ! ! ! ! ! !
romlottak julius elsé felében, még akkor is, ha ezt egyelére a hivatalos elérejelzések nem tikrozik vissza, ahogy a bejévé adatok is még erésnek tlinnek. A majusi épit&ipari termelés kdzel 10%-kal nétt év/év alapon, a

*% Aci 4 Aci e A A A 4 4 Atti “leAAAST kA A i A 4 bérek pedig kozel 15%-kal, mig a munkanélkuliségirata 3,2%-kal csokkent. A termel&i drindex 32,3%-rol 35,0%-ra emelkedett, mig a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index béven az aktivitas bévilését jelzé 50
Fo rga | Mazasl, szam IavezeteS| kO |tsegek €s ka matado |eVO nasa e|0tt|’ aza |a p mu kOd €sl kO Itsegelvel cso kke ntett netto hoza mOk' pont felett tartézkodik. Osszességében a bejévé adatok visszaigazoljdk a gazdasag tulfltottségét és az infldcids nyomast. Eléretekintve azonban a gazdasagi névekedés érdemilassuldsa varhato.
*k*k NnAli Ari A Az elmult hénapban a régiés CETOP index arfolyama nem valtozott érdemben, de a BUX arfolyama 6,5%-kal emelkedett, kdszonhet6en a Richter 18%-ot meghaladd emelkedésének. Az OTP 3,6%-kal, az MTelekom
Nomina ||S h 0zamo k’ a d ott na pta revre. 2,3%-kal, a MOL arfolyama pedig 0,4%-kal csokkent. A magyar révid kétvényhozamok a jegybanki kamatemelések miatt tobb, mint 200 bazisponttal emelkedtek, azonban a 10 éves allamkétvény hozama csak 16
**+%2015.08.10 - 2022.07.31. id6szakra évesitett adat. bazisponttal keruit feljebb.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



