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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tdOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul kor

atozott toke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére

torekszik.

Alap f6bb adatai 2022.05.31. ‘\W—NM

LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke
Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa

,A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezel6 neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazé

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
,A"Sorozat netto eszkozeértéke

Az Alap netto eszkozértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

1,711121 HUF

Frtékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezeld Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

RMAX Index +19%

Magyar forint

2015. Augusztus 10.

11111 212 HUF

151 539 385 HUF

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

Magasabb varhaté hozam

100,00%
4,86%

| 2017w [ 2018%%* | 2019%+ | 2020+ | 2021%% | 2022.05.31-ig*** | IndulstolFr*

839% -6,48% 3.44% 9.14% 1303% 5.25% 155%
172% 1,59% 150% 1.48% 131% 0.72% 1.45%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2022.05.31. id6szakra évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
2022/A MAK, 2022/B MAK, 2022/C MAK

A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Betét és betétjellegl eszkdzok I 5.95%

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
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Piaci jelentés

A befektet6i hangulat a hdnap soran alapvetéen két részre oszthatd. A hénap elsé felében folytatddott a részvénypiaci esés, elsésorban a magas inflacio, a recessziés félelmek és a kamatemelési varakozasok erésodése
miatt. Rdadésul az amerikai jelentési szezon megmutatta, hogy olyan cégek is, amelyeknek az &razési képessége tradicionalisan nagyon er&s, kiizdenek a magas inflacié negativ hatasaival. Azonban a hénap masodik
felére a részvénypiaci hangulat stabilizalédott, majd javuldsnak s indult, amelyet tébb tényezd is segftett: 1) az amerikai inflacié aprilisban 8,3%-ra csékkent 8,5%-rél, 2) a kisbefekteték pesszimizmusa 30 éve nem latott
csucsot ért el (kontraindikator), 3) a recesszié esélye valds, de a bejové adatok még relative erésnek tlinnek, 4) Kindban a virushelyzet javult és a dontéshozdk mér el is kezdték a korlatozasok fokozatos feloldasét, ami
szintén a piaci hangulat javuldsénak irdnydba hat, 5) a piac idénre mar bedrazhatta a Fed kamatemelési ciklusat - az inflacié lehetséges tet6zésével a kdtvénypiacok figyelme inkabb a novekedési kildtasok alakuldsara
irdnyulhat.

Bar az amerikai inflacié csokkenése kedvezé jel, de még nem lehet egyértelmiien kijelenteni, hogy az inflacié tet6zott az USA-ban. Az olaj drfolyama ismét nagyon magas (WTI 116 dollar), az amerikai foldgaz ara is a
korabbi csticsok kozelében tartézkodik, ugyanakkor a kévetkezé hénapokban a béazishatdsok miatt lefelé haté erdk érik az inflaciot. A ketté egyUtthatasaként pedig a nydri hénapokban nagy az esélye, hogy magasan
marad az inflacié és még nem indul el annak egyértelmi csékkenése.

A Fed a méjusi Ulésén 50 bézisponttal emelte az alapkamatot és a kommunikécié alapjan hajlik arra, hogy a magas inflacié miatt a kévetkez6 tlések alkalmévalis 50 bazisponttal emeljen. A piaci konszenzus alapjan
alapkamat az év végére a mostani 0,75-1,00%-rél 2,8% kozelébe emelkedhet. A jegybank méar kordbban elvetette annak a lehet6ségét, hogy 50 bazispontndl nagyobb Gtemben emeljen, ugyanakkor Powell elndk egyik
beszédében kifejtette, hogy afelé hajlanak, hogy a kamatciklus elején gyorsan (50 bazispontos lépéskozokkel) az egyensulyi szint kozelébe emeljék a kamatokat, majd ezt kdvetéen kisebb [épéskozokkel operalva
valtoztassak az alapkamatot, ha az inflacids kildtasok indokoltté teszik azt.

Az USA-ban a bejové adatok vegyesen alakultak. A kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelési adatok erések voltak, azonban az épitési engedélyek, az induld lakdsértékesftések szdma és a hasznlt lakasok
értékesitése is - meglepetésre - csdkkent az el6z6 hénaphoz képest. A feldolgozdipari és szolgéltatészektori beszerzésimenedzser-indexek romlottak ugyan, de még mindig az aktivitds névekedését jelzé 50 pont felett
tartézkodnak. A haztartdsok fogyasztasa aprilisban hé/hé alapon 0,9%-kal emelkedett, mig a tartés fogyasztési javak rendeléséllomanya 0,4%-os emelkedést mutatott. A bejové adatok alapjan az amerikai gazdasag
belsé fogyasztasa tovabbra is erésnek tlinik, ezért révid tdvon - az elsé negyedéves negativ ndvekedés ellenére - kdzvetlen recesszids kockazatok még nem latszanak.

Az Euréovezetben - az USA-val ellentétben - tovabbra is emelkedd palyan az inflacié. Az emelkedés mértéke az elemzGivérakozasokat is meghaladta. A méarciusi termel6i rindex kdzel 37% volt, ami elérevetiti a tovdbb
erés6dé arnyomdst. Ezt vissza is igazolta a majusi inflaciés adat, amely 8,1%-ra emelkedett az eléz& havi 7,5%-rél. Az elmUlt hetekben az EKB kommunikaciéja érdemben szigorodott és mar az is felmerdlt, hogy 50
bézispontos emeléssel kezdédjon a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor az, hogy a harmadik negyedévben indulé kamatemelési ciklus 25, vagy 50 bazisponttal kezdddik-e, nagyban flgg attdl, hogy a periférikus orszagok
kotvényhozamai hogyan alakulnak. A jegybank vélhetSen el akarja kerdlni, hogy a hdbord, az erésod6 recesszids félelmek mellett a piac a periférikus orszégok finanszirozasa miatt is elkezdjen aggodni.

Majus végén az EU megszavazta az Oroszorszag elleni hatodik szankciés csomagot is, amelynek értelmében révidesen teljes embergét vethetnek ki az orosz olajra (a Baratsag-vezetéken érkezé olaj kivételt képez). A
hirnek azonban nem volt érdemi hatdsa, mivel mar hetek 6ta lehetett szdmftani ra. A bejové adatokat tekintve az eurdzdna fogyasztédi bizalmi indexe nem romlott érdemben az el6zé hénaphoz képest, de tovabbra is
meglehet&sen pesszimistak a fogyasztok a jovébeli kilatdsokat illetéen. A gazdaségi hangulatindex azonban némi javulast tudott felmutatni (105 vs. 104,9).

Az elmult hénapban 6sszességében az S&P 500 arfolyama nem véltozott érdemben, a Stoxx 50-é 0,4%-kal csdkkent, a Nikkei arfolyama pedig 1,6%-kal emelkedett. Az eurépai indexek kozil a DAX arfolyama 2%-kal nétt,
a francia CAC40-é pedig 1%-kal csdkkent. Az amerikai 10 éves dllamkotvény hozama 9 bazisponttal csdkkent, magas volatilitas mellett (2,7-3,2% kdzott mozgott a hénap folyaman). A német 10 éves kotvény hozama 18
bazisponttal, az olaszé 34 bazisponttal, a gorog 10 éves allamkotvény hozama pedig 22 bézisponttal emelkedett.

Magyarorszagon az aprilisi inflacié 9,5%-ra emelkedett az el6z8 havi 8,5%-rél, réadasul az inflacié emelkedése még a kdvetkezé honapokban is kitarthat. A maginflacié 10,3% volt marciusban. A jegybank 50 bazisponttal,
5,9%-ra emelte az alapkamatot, mig az effektiv alapkamatnak szamitd egy hetes jegybanki betét a hdnap végén 6,45%-on allt. Az MNB kommunikécidja alapjan a kévetkezé hénapokban is folytatédhat a kamatemelési
ciklus és év végére 8% kozelébe emelkedhet az alapkamat, mivel az inflaciés nyomas tovabbra is nagyon magas. Nagy Marton gazdasagfejlesztési miniszter szerint idén az éves atlagos inflacié 10% korul alakulhat (piaci
konszenzus 9%), mig jovére 5% kornyékére csdkkenhet (elsésorban a bazishatasok kifutdsa miatt).

A kormany bemutatta a gazdasag stabilitdsat célzo6 koltségvetési programjat, amelynek harom pillére van: 1) vallalati kiildnaddk, 2) &llami beruhazasok elhalasztasa, 3) az allamhaztartas mikodési kiadasainak lefaragasa.
A kilonadokbol nagyjabdl 800 milliard forint folyna be a tervek szerint, mig a beruhazasok elhalasztasa és a kiadasok csokkentése 1200 millird forintot tehetnek ki. Az intézkedések a 2022-es és 2023-as évekre
vonatkoznak. A bejelentés hatdsara a forint nagyot gyengllt az eurdval és a dollarral szemben is (jelenleg az EURHUF &rfolyama 395-397 kéril mozog), annak ellenére, hogy a nemzetkdzi befektet6i hangulat az elmult
két hétben javult valamelyest és a kormany a szikséges fiskalis kiigazitast bejelentette, valamint a jegybank is elkdtelezett a tovabbi szigoritds mellett. Méjus eleje 6ta a CETOP index értéke 2,9%-kal csokkent, mig a BUX
a kilonadok bevezetése miatt 9,4%-kal esett. Ezen beltl az OTP arfolyama 18,4%-kal, a MOL-é 13%-kal, az MTelekom-é 3%-kal csdkkent. Egyedul a Richter arfolyama tudott emelkedni (+1,2%). A 3 hénapos DKJ] hozama
44 bazisponttal, a 12 hénapos DKJ hozama 26 bazisponttal emelkedett, mig a 3 éves dllamkétvényé 8 bazisponttal csdkkent, a 10 évesé pedig 30 bazisponttal emelkedett.

A bejové adatokat tekintve a feldolgozdipari beszerzési-menedzserindex tovabbra is béven az aktivitas bévilését jelzd 50 pont felett tartdzkodik, mig a kiskereskedelmi forgalom marciusban 7,3%-kal nétt hé/h6, mig az
épftéipari termelés év/év alapon 10,5%-kal emelkedett. A nominélis bérek aprilisban év/év alapon 17%-kal emelkedtek, a munkanélkuliségi rata 3,5%-ra csokkent, a termel&i drindex 29% kozelébe emelkedett.
Osszességében tehat a munkaerdépiac tovabbra is rendkiviil erés, az inflaciés nyomas enyhulésének a jelei még nem latszanak.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



