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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére
torekszik.

Alap f6bb adatai 2022.03.31.

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,094431 HUF
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115
Alapkezelé neve Diofa Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsddleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex RMAX Index +19%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10.
,A"Sorozat netto eszkozeértéke 10 944 305 HUF
Az Alap netto eszkdzértéke 2 088 087 074 HUF
,A" Sorozat elszamolasi napja Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam
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Kockazati mutatdk
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 157,34%

*Az Alap indulasa 0Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve
,A" Sorozat teljesitménye**

| 2017+ [ 2018*+ | 2019%* | 20200+ | 2021%% | 2022.0331-ig*** | IndulstolFr*
839% | -648% | 3,44% 9,14% 13,03% 6,67% 1,36%

1.72% 1,59% 1,.50% 148% 131% -0,10% 145%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2022.03.31. id6szakra évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
2022/A MAK, 2022/B MAK, 2027/B MAK

A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Szarmaztatott Ugyletek  -3.99% l

Betét és betétjellegli eszkdzok - 7.00%
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott .
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - /:90%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - 17.23%
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Piaci jelentés

Marciusban is tovabb folytatédott a hdborl az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haborl hatasara kinalati korlatok léphetnek fel tébb
nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockdzatokat. Ezt j6I mutatja, hogy a buza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), raadasul egyre tdbb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz
vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié véarhaté alakulédsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszlltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az
eurdpai indexek kozil a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem véltozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak készénhetd, hogy ennyi idé alatt mar a haborud
hatdsait be tudta arazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények realeszkodzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hiaba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a
redlkamat csokkennek, egy ilyen kérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6sddé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak koszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdéntd dlésen mar kizarélag
az inflacié letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé ¢sszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uizenetek, hogy az
elsé egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kdzelébe emelkedhet az alapkamat, raadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol
kezdddhet, a vartnal nagyobb tUtemben. Frissitett elérejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozé elérejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig
béven a hosszy tavd, egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflaciora vonatkozo 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rol 4,3%-ra néveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-
ukran haboru rendkivil nagy bizonytalansdgot vihet az inflacids folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan koveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak dénteni a kévetkezd
|épésekrdl, nem pedig egy elére meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkdbb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kvetkez6 egy évben akér négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigorlibba valé monetéris politika nem meglepé
annak fényében, hogy a bejévé inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz &ra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hatéridés jegyzések a
mez8&gazdasagi termékek esetében a haboru kdzben latott csicsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

Abejové adatok az eurddvezetben mar lassulasrél drulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikéja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az indulé lakésépitések szdma is emelkedett. Az ipar év/év névekedése 3,6%-rdl 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezarasok bazishatdsa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendeléséallomanya februdrban 2,2%-kal csékkent janudrhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek.
A munkanélkuliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonldan - a konfliktus kézelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelheté. Az eurd-forint &rfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig erésodott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratl dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
bézisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a hdboru kitorése utén.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacio 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig
a gazdasdagi novekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios el6rejelzés elsésorban a hdborl okozta koltségsokknak koszénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a
valasztasi koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas felépiléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hdnaprél hénapra az elemz6i varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A
jegybank tovabbra is elkételezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazésok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januari épit&ipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal korabbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel6i drindexek 22,4%-kal. A februéri ipari termelés 8,9%-rdl 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejové adatok alapjan az latszik, hogy az drnyomés egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szintl redlgazdasagi adatok mar lassulasrol arulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen bell az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csdkkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter &rfolyama 0,8%-kal n6tt. A 3
hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany

nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)

kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



