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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is

A" Sorozat teljesitményének alakulasa

vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi 20%
megvalositani, de indokolt esetben és korlatozott mértékben lehetdség van kollektiv befektetesi értékpapirokon 16%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 129
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 8%

torekszik.

4%
Alap fébb adatai 2022.01.31. M 0

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,151850 HUF 4%
-8%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
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Alapkezelé neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap pOI’th|IO anak osszetetele
Letétkezeld neve Erste Bank Hungary Zrt. Szarmazator tgyletek -
Elsddleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt. ,
Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott hitehviszonyt .
Referenciaindex RMAX Index +1% megtestesitd ériékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok Bl s
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10.
Betét és betétjellegli eszkozok B 3%

,A" Sorozat nettd eszkozertéke 11518 498 HUF
Az Alap netto eszkozértéke 2 195 103 686 HUF Részvények, ETF-ek I,

,A" Sorozat elszamolasi napja Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 20% 0% 20% 20% 60% 80%  100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év f o i 2
J Piaci jelentés
A részvénypiacokon kifejezetten rosszul indult a kereskedés 2022-ben. Januar hénapban az MSCI World és az S&P 500 arfolyama kozel 7%-kal esett, mig az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 3,6%-kal kerult lejjebb

Kockazati profil
A részvénypiacokon szembet(ing volt a technoldgiai szektor alulteljesitése. Ezt mutatja a Nasdag100 11,4%-0s csOkkenése is, de az S&P 500 technoldgia szektor is tébb, mint 9%-kal esett. Azonban az
A energiaszektor az év elejéhez képest 18%-kal kerllt feljebb és a pénzligy szektor is csak minimalisan esett, annak ellenére, hogy az altalanos piaci hangulat meglehetdsen rossz volt. A részvénypiacok
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gyengélkedését elsésorban a hosszi hozamok emelkedése, a lassulasra utalé makro adatok és az egyre szigoribb hangnemet meglté amerikai monetaris politika okozhatta

g
) , , , , A nyersanyagpiacokon folytatédott az emelkedés, az olaj arfolyama 17%-kal, a holland foldgazé 39%-kal, mig a vas dra 18%-kal emelkedett, azonban a nemesfémek csokkentek. Utébbi oka, hogy a
A|aCSOﬂyabb Va rhato hozam Magasabb Va rhato hozam redlhozamok emelkedésnek indultak, mig a hosszu allampapirpiaci hozamok emelkedtek a fejlett vildgban, de leginkdbb a régidban. Mig az USA-ban 18, Németorszagban 15 bézisponttal emelkedett a 10
éves dllampapir hozama, addig a magyar, lengyel és cseh 10 éves hozama kdzel 40 bazisponttal kerult feljebb
Makrogazdasagi oldalrél az elmult hénap legfontosabb eseménye a Fed kamatdonté Ulése volt. Bar a jegybank nem valtoztatott a monetaris kondicidkon, az eléretekintd iranymutatas a vartnal nagyobb
szigoritast vetit elére. Egyrészt marciustdl kezdédben harom havonta emelheti a kamatot a jegybank, masrészt pedig akar mar az év masodik felében megkezdddhet a mérlegének a leépitése azaltal, hogy a
Fed nem vasarol a lejaré dllampapirok helyett Ujakat. Ez utobbi meglepetésként hatott, mivel a piac alapvetéen arra szamitott, hogy ez csak 2023-ban keril majd teritékre. Ugyanakkor a mérleg leépitésének
a részletei nem ismertek egyelére, ezt a jegybanki dontéshozok csak a kdvetkezé hénapokban alakitjak majd ki. A kamatdontd Ulés utan a dollar er6so6dott a részvénypiacok pedig eséssel reagaltak.
Kocka’ Zati m utat(’)k A bejové adatokat tekintve a :rir{om/nm am{‘r’wkm k}%k@r(‘smﬂo\mi forgalom és az ipari rormﬂ\@s is (\\m/arsd[ a varakozasoktol, raadasul a hd/ho d\m":m\ka n(\gaﬂﬂv lett mmdko’r Vr\s/or'bon A h.mx'h\garj fog\/av[é/\
bizalmi index romlott, az inflaciés varakozasok tovabb emelkedtek, ahogy a munkanélkuli segélyek szama is. Az amerikai ingatlanpiac azonban tovabbra is erésnek tlnik, az épitési engedélyek és az induld
lakasépitések szama is meghaladt a va

kozasokat.
1agyot javult, annak ellenére, hogy az orosz-ukran konfliktus, az emelkedd inflacié és a negyedéves alapon negativ GDP ndvekedést felvonultatdé német gazdasag

Z o ‘ 4 A z 0 Az Eurdovezet esetében a német ZEV
Netto osszesitett kOCka zatl kltettseg 1 9Or67 /0 inkab omla dba mutatott. A fe z6ipari BMI a tovébbra is nagyon magas (59 pont), azonban a szolgaltatészektori BMI éppen 53,1 pontrol 51,2 pontra csékkent. A Q4-es eurddévezeti GDP év/év

!
akozas 4,7%), mi dév/negyedév alapon 0,3% (konszenzussal egyezd) lett.
SZé ra’ S* 4_ 70% ben az USA-rdl és az yvezetrél is eimondhato, hogy a ndvekedés még magas, de mar latszanak a lassulas jelel. Ez sszhangban is van a konszenzussal, hiszen az amerikai névekedés 5,6%-rol
! 3,8%-ra lassulhat idén, mig az eurddvezeti ndvekedés 5,1%-rol 4%-ra.

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbodl sza mOlva, evesitve Magyarorszagon a kormany az (izemanyagar-stop és a kamatstop utan bejelentette, hogy februdr elsejétél 3 hénapra befagyasztja hét alapveté élelmiszer (kristalycukor, buza finomliszt, napraforgé-étolaj,
. ” > sertéscomb, csirkemell, csirkefarhat és 2,8%-os tej) arat és az oktdber 15-i szinten rogziti azokat. Ennek célja elsésorban az inflacié fékezése. A kormany becslése szerint a kormany 6sszes ilyen iranyd
N’ SO rozat tel eSltmen e** intézkedése (a rezsicsokkentést is beleértve) idén 6sszesen 2-2,5 szazalékponttal csokkentheti az inflaciot. Az MNB a januari kamatdonté Ulésen a jegybank 50 bazisponttal 2,4%-rél 2,9%-ra emelte az
1/ alapkamatot, mig két nappal késébb az egy hetes betét kamata (effektiv alapkamat) 4,3%-ra emelkedett 4,0%-rol. A jegybank eléretekinté irdnymutatasa szerint az alapkamat a kévetkezd hénapokban havi 50
bazisponttal emelkedhet, mig az egy hetes betéti kamatot szintén havonta kivanjak valtoztatni. A jegybank részérdl fontos informacié volt, hogy a decemberi inflacids elbrejelzéséhez képest a vartnal
20’] 7*** ZO’I 8*** 20’] 9*** 2 20*** 202’] *Ekx 20220’| 3’] _ig*** |nd U |a’Sté|**~k* ma Vsa/bb mﬂémés palyat latja megvalosulni. Ennek oka a bqa\/(’i/adq[qk a\amérj az Dmo\kr\dé (\mrg\sér’ak, a mn’g mindig magas élelmiszerarak, az ellatasi lancok elhdzodo problémai és a 370\g(é\ra[éi7okmr
er@s dtarazasa. Jelenleg a piac 5,7% koruli effektiv alapkamatot var fél éwvel késébbre. Ez a varakozas nagyjabdl azzal konzisztens, ha a jegybank havonta 30 bazisponttal emeli az egy hetes betéti kamatot. A

régios orszagokat tekintve a lengyelek 2,25%-ra emelték az alapkamatot 1,75%-rdl, a lengyel inflacié pedig a konszenzust meghaladéan 7,8%-rél 8,3%-ra emelkedett
O/ 0 0) [0) 0) 0) [0) A beidvs adatokat tekintve a novemberi épitéipari termelés 12 |
a p 0 - 0 0 0 - 0 - 0 0} ejové adatokat tekintve a novemberi épit&ipari termelés 12,3% volt év/év
! ! ! ! ! ! ! . -
8,7%-r6l 10,7%-ra emelkedtek év/év alapon, mig a munkanélkuliségi rata 3,6%

decemberi inflacié 7,4%-on stagnalt, a maginflacié azonban 6,4%-ra emelkedett 5,3%-rél. A novemberi bruttd bérek
rél 3,7%-ra valtozott. A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex 65,5 pontrél 50,7 pontra csokkent. Osszességében a bejové

0’27% jéi?gt j;;gfr}:?g(rr\‘?‘;n‘(otié;ﬁa‘i‘i(o??jgﬁr\mzs a ‘!Ot‘m:‘\ magasébb‘ a bérek dinamikus emelkedése és a feszes munkaerdpiac pedig csak noveli az inflaciés kockazatokat. A redlgazdasag oldalardl a bejévé
A régios C[TOD \mo,ex 3,25%-kal Lsokk,er‘t, mig a L /crfo yama 1,45%-kal kertlt Te\ngb, ko/szo,nhetéen,az OTP ésa MO/L grés teHes:\’Unényémek. Arégid "e,\u/\teuesw'te’se annak kosz/onhetd hgg\/ \t/t nagyobb az
**Forga|maZéSi, SZémlavezetéSi kO|tSégek éS kamatadé |eV0nésa e|6tt|, az a|ap mL’jkOdéSI kO|tSégelve| Csokkentett netté hozamOk. fenfzr\int\ik;‘a:ﬁ;%ﬁjf?ﬁﬂ;@?ZEEZZZZL\!\& rr;;jr‘\ct) példaul az S&P 500 indexben, ezért a régié az olajarak és a hosszU allamkdtvényhozamok emelkedésének a nyertese volt és az elmult hénap negativ
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2015.08.10 - 2022.01.31. id8szakra évesitett adat.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



