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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
Az Alapkezelé az Alap eszkozeit elsésorban hazai pénz-, kotvény- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani, 2027/BMAK, Takarék Apolld Szarm. Részvény Bef jegy, WINGHL 11/07/24 EUR

de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci A Sorozatteljesftményénekalakulésa
eszkdzoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is

vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi 20.0%
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon 16.0%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 12.0%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 8.0%
torekszik. 4.0%
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfol|0Janak Osszetetele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Részvények, ETF-ek

Elsddleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX [ndex +1% B Betét és betétjellegli eszkdzok

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint | Kollektiv befektetési értékpapirok %S

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. B Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapfrok

,A"Sorozat netto eszkozeértéke 11 379 760 Ft

) o m Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
Az Alap netto eszkdzértéke 2195103 941 Ft megtestesitd értékpapirok

A’ Sorozat elszamolési napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap W Szarmaztatott Ugyletek

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Piaci jelentés
Az elmult hetek egyik legfontosabb fejleménye a dél-afrikai omikron varians felbukkandsa volt, amely érdemi hatast gyakorolt a t8kepiaci hangulatra
is. Az omikronnal kapcsolatban egyelére nem tudni, hogy az oltds mennyire hatasos ellene, de a dél-afrikai tapasztalatok alapjan a delta variansnal

Kockazati profil

, . fert6z8bb lehet, igy novelheti annak az esélyét, hogy lezarasokra kertlhet sor a magasan atoltott orszagokban is. A hirre a vezeté részvényindexek
AAIacsonyabb kockazat l\/lagasabb kOCkaza:[ csokkenésnek indultak, az amerikai és a német allampapirok hozama esett, mig a dollar gyenguini kezdett az eurdval szemben - vélhet8en a késébbi
) . ; s s " kamatemelések kidrazédadsa miatt. A jovébeli amerikai kamatemelésekkel kapcsolatban kulcsfontossdgli momentum volt Powell Fed elndk
Alacsonyabb varhato hozam I\/Iagasabb varhato hozam nyilatkozata, mely szerint az inflacié egyre kevésbé tekintheté atmenetinek, ezért a jegybank felgyorsithatja a kotvényvasarlasi program kivezetését. A

beérkezd makrogazdasagi adatok alapjan az amerikai gazdasag tovabbra is erds, de a fogyasztdi bizalmi indexek - a magas inflacié miatt - romlanak.
Eurépaban egyre tobb orszag jelentette be, hogy az Ujabb virushulldm miatt tovabbi szigoritd intézkedések, vagy akar a kotelezd oltas bevezetésére
van szukség. Az aremelkedés Uteme bar Németorszagban 6%-ra emelkedett és az eurddvezetben is 4,9% volt novemberben, az EKB tovabbra is
Kocka'zati mutaték tartja magat ahhoz a kommunikaciohoz, hogy az inflacio csak atmeneti, igy a jegybank atnézhet rajta. Ezt részben indokolhatja, hogy a maginflacio
kevésbé emelkedett az eurddvezetben, mint az Egyesult Allamokban. Emiatt egyre erésebb az eurddvezet és az USA monetaris politikdja kozotti
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 177.52% divergencia: az el6bbi tovabbra is rendkivil laza monetaris politikat kivan folytatni, mig az utdbbi mar a szigoritas felé hajlik. A fenti tényez8k hatasara
! a legfontosabb részvényindexek csokkentek novemberben. Bar a Nasdag100 1,8%-kal emelkedett, de az S&P 500 értéke 0,8%-kal kerllt lentebb. Az

S7Or4s* 4.66% gg‘r‘(;fs\ar;nrieé?\?: kozll a DAX és a CAC40 arfolyama 3,8% illetve 1,6%-kal esett. A feltorekvé piaci részvények osszességében kozel 4%-kal estek

*Az Alap indulédsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve A globalis részvenyindexekhez képest nagyobb mértekben estek a kozép-kelet-eurdpai régio részvenypiacai: a BUX index 5,0%-kal, a CETOP 4,3%-kal

. ., , kerUlt lejjebb. A hazai blue-chip részvények kozil a MOL (-9,2%) teljesitett legrosszabbul, de az OTP arfolyama is kdzel 5%-kal esett.
,,A Sorozat te|Je5|tmenye** Magyarorszagon a forint alakuldsa és az MNB monetaris politikai reakcidi alltak a figyelem kdzéppontjaban. A jegybank harom lépésben 1,8%-rol
2,9%-ra emelte az egyhetes betéti kamat szintjét és kiszélesitette a kamatfolyosét is, amivel lehet8séget teremtett az egy hetes betét tovabbi

_ 201 6*** 2017%** | 2018*** 2019*** 2020%** 201.10.30-ig*** Induldstd|**** emelésére is, mig az alapkamat szintje 2,1%-ra emelkedett. A kamatemelésekkel parhuzamosan az éven bellli dllampapirok hozama is emelkedett
toébb mint 150 bazisponttal, mig a hosszU lejaratd allampapirok kézul az 5 éves hozama 88 bazisponttal, a 10 évesé pedig 41 bazisponttal kerult

1,70% 8,39% -6,48% 3,44% 9,14% -0,02% 2,06% feljebb. A mostani emeléseken tdl a jegybank kommunikacidjaban tovabbi kamatemelések mellett kotelezte el magat, illetve a virus el6tti id6szakhoz
képest magasabb redlkamat mellett tette le a voksat. A bejové makrogazdasagi adatok kozdl a harmadik negyedéves GDP - a varakozasoktdl

2,22% 1,20% 1,31% 0,23% 0,41% -0,96% 0,27% elmaraddan - 6,1%-kal nétt, mig az oktdberi inflacios adat 6,5% lett (mindketté év/év alapon). A munkanélkuliségi rata 3,8%-ra csokkent, a
bérdinamika 9,1%-ra emelkedett, az oktdberi termeléi arindex emelkedés pedig 18,5% volt. Osszességében a bejové adatok megerdsitik az eddigi

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. kepet, miszerint a nGvekedés Osszessegében erds, a munkaerdpiaci kondiciok egyre feszesebbek, de ezzel egyutt az inflacios nyomas is magas

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. maradt
**%%2015.08.10 - 2021.11.30.. id6szakra évesitett adat.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



