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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tlkepiaci kornyezettdl flUggetlenul kor

atozott tOke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére

torekszik.
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10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY BEFEKTETESI JEGY, DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI JEGY

A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa
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Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
LA Sorozat netto eszkozérteke

Az Alap netto eszkdzértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

1,148712 Ft

Frtékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

RMAX Index +19%

Magyar forint

2015. Augusztus 10.

11 487 124 Ft

2661176970 Ft

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

Magasabb varhaté hozam

244,03%
4,65%

| 201er [ 20174+ | 2018%+ | 2019+ | 20204+ | 201.09.30-ig*** | IndulstolFr*
1,70% 839% | -648% 3,44% 9,14% 0,93% 2,28%

222% 1.20% 131% 0.23% 0.41% 0.03% 0.44%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2021.09.30.. id6szakra évesitett adat.
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Kollektiv befektetési értékpapirok

B Részvények, ETF-ek

B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

1.80%_"

m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
H Betét és betétjellegli eszkdzok

B Szarmaztatott Ugyletek
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Piaci jelentés
Megtort a részvénypiacok lendulete szeptember folyaman, a vezetd globalis indexek - sajat devizajukban mérve - 3-5%-0s esést kdnyveltek el a mogottink allo
hénap soran: az amerikai S&P500 index 4,76%-kal, mig a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdagq Composite értéke 5,31%-kal csokkent. Az eurdpai
részvénypiacok valamivel ellenallébbak voltak, a Eurostoxx50 index 3,53%-0s, a német DAX 3,63%-0s, a francia CAC40 index 2,40%-0s értékvesztést
szenvedett el. Pozitiv kivétel a részvényindexek kozul a Nikkei +4,85%-0s teljesitménye. A fejl6dé részvények is esésen vannak tdl, az MSCl Emerging index -
dollarban szamitott - értéke szintén kdzel 4%-kal csdkkent. Forintban szamolva mar kedvezdbb értékeket kapunk, a hazai deviza az eurdval szemben harom, az
amerikai dollarral szemben ot szazalékot meghaladd mértékben gyengilt. A hénap egyik fontos eseménye a FED kamatdontd Ulése volt: az iranyado
kamatszint valtozatlan maradt, ugyanakkor az egyes jegybankarok kamatvarakozasat mutaté ,dot plot” mar korabbi kamatemelést jelez elére. Emellett Jerome
Powell elndk az eddiginél tobb informaciot szolgaltatott a FED kotvényvasarlasi programjardl: a mennyiségi lazitas mértékének cstkkentése akar novemberben
is elkezd@dhet, a teljes kivezetés pedig a jov6 év kdzepére meg is valdsulhat. Mindez természetesen a gazdasag allapotanak folyamatos nyomon kovetése
mellett torténhet meg (munkaerdépiac, inflacié, névekedés) és amennyiben szlkséges, Ugy lassitanak, vagy gyorsitanak a kivezetés sebességét. Jerome Powell
hangsulyozta tovabba, hogy a kotvényvasarlasi program befejezése nem jelenti automatikusan a kamatemelés megkezdését. A dontést és a nyilatkozatokat a
piaci szerepl6k a monetaris szigoritas jeleként értékelték, mely negativan befolyasolta a befektetdi hangulatot. Fontos még kiemelni, hogy mind az amerikai
gazdasag novekedési varakozasain, mind pedig az inflaciés varakozasain rontott a FED: alacsonyabb gazdasagi novekedést és tartdsabb emelkedett inflaciot
varnak, habar az inflaciét tovabbra is atmenetinek gondoljak, mely f6ként a jarvanytdl sUjtott agazatokat érinti. Az Eurépai Kozponti Bank is valtozatlanul hagyta
iranyadd kamatlabait legutobbi Ulésén, mig a pandémias vészhelyzeti vasarlasi program (PEPP) keretében végzett nettd eszkozvasarlas mérsékelt
csOkkentésérdl hatarozott. A dontés dsszességében nem okozott meglepetést a befektetdk kdrében. A jegybanki dontések hatdsara mind az amerikai, mind a
német tiz éves allampapirok hozamszintje augusztust kdvetéen tovabb emelkedett kdzel 20 bazisponttal, mig a dollar az 1,18-as szintrél 1,16 ala er6sodott a
hénap végére az eurdval szemben. Kina feldl is érkeztek a tékepiaci hangulatot negativan befolyasold hirek, melyek kdzéppontjaban az Evergrande, a vilag
egyik legnagyobb és legeladdsodottabb ingatlanfejlesztéjének csédkdzeli helyzetbe kertlése allt.
A globalis részvényindexekhez képest felllteljesitének bizonyultak a kdzép-kelet-eurdpai régio részvénypiacai. A hazai BUX index (+1,70%) pozitiv teljesitménye
mellett az aggregalt indexek (CETOP, CECE) értékei 0-1%-0s mértékben estek euréban mérve, mig forintban szamolva 2-3%-kal emelkedtek. A hazai blue-chip
részvények kozul a MOL (+6,60%) teljesitett legjobban, mellette még az OTP (+1,96%) emelkedett, mig a Richter (+4,23%) és az MTelekom (-1,74%) részvények
arfolyama csokkent.
Fokozott varakozas dvezte az MNB szeptemberi kamatdontd Ulését. A Monetaris Tanacs a varakozasoknal kisebb mértékben, 1,50%-rél 1,65%-ra emelte az
alapkamat szintjét, mig mellette cstkkentette az allampapir-vasarlasi program heti célmennyiségét és el@iranyozta a forintlikviditast nydjtd swapeszkdzének
fokozatos kivezetését. A dontés kovetd kommentarjaiban az MNB arra utalt, hogy 15 bazispontos lépéskdzokkel kivanja folytatni az alapkamat emelését,
valamint kiemelte, hogy az inflaciét tovabbra is felfelé mutatd kockazatok dvezik. A forint arfolyamaban gyengulés, az allampapirpiacon a révid és a hosszabb
lejaratok esetében is 10-40 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd szeptember folyaman. Az éven bellli lejaratd allampapirok hozama a hénap
soran tovabbra is az alapkamat szintje alatt tartdzkodott. A makrogazdasagi adatok kozil az augusztusi inflacids statisztikat (0,2% ho/ho, 4,9% év/év alapon), a
kiskereskedelmi értékesités bévulését (3,0% a vart 3,5% helyett év/év alapon), az augusztusi munkanélkiliségi adatot (4,0% a vart 3,7% helyett) és a bruttd
atlagbér alakulasat (+7,9% a vart 8,0%-kal szemben év/év alapon) lehet kiemelni.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



