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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
Az Alapkezel$ az Alap eszkézeit elsésorban hazai pénz-, kotvény- és részvénypiaci eszkézokben kivanja tartani, TAKAREKAPOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY BEFEKTETESI JEGY, DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI JEGY

de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is

A" Sorozat teljesitményének alakulasa

vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi 20.0%
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon :/'\7 16.0%

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 12.0%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfo||0Janak osszetétele
LetétkezelS neve Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv befektetesi ertekpapirok
Els6dleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt. m Részvények, ETF-ek
Referenciaindex RMAX Index +1% ,
oo , , m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
Befektetesi jegy devizaneme Magyar forint megtestesits értékpapirok 0.39% 1
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. W Egyéb hitelviszonyt megtestes(td értékpapirok
,A" Sorozat netto eszkozeértéke 11611 695 Ft m Betét 65 betétjellegli eszkdzok
Az Alap netto eszkdzértéke 2 685 874 564 Ft
A’ Sorozat elszamolési napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap ™ >Zermaztatott ugyletek
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Piaci jelentés
Juniusban is emelkedéssel zartak a fejlett részvénypiacok, élen az Ujabb cslcsokra emelkedd amerikai indexekkel. Az S&P500 index 2,30%-kal, mig a

technoldgiai részvényeket tomorité Nasdag Composite értéke kdzel 6%-kal nétt. Az eurdpai részvénypiac Eurostoxx50 indexe, valamint a német DAX 0,5-1,0%-
os emelkedéssel zart, a fejlddé piaci részvényeket magaban foglald MSCI Emerging index - dollarban szamitott - értéke Iényegében nem valtozott. A

Kockazati profil

‘Alacsonyabb kockazat MagaSabb kockaza} jarvanyugyi statisztikak a fejlett orszagokban az atoltottsag emelkedésével kedvezéen alakulnak, ugyanakkor a virus delta varidnsanak terjedése évatossagra
- P P , , " intheti a dontési szerepl8ket (az Egyesult Kirdlysagban egy hdnappal halasztottak a tervezett nyitasi fazist). A befektetdk fokuszaban féként a gazdasagok 2021-
Alacsonyabb varhatd hozam I\/Iagasabb varhatd hozam es varhats robosztus novekedésével és a munkaerépiaci helyzet javuldsaval parhuzamosan az inflacié megugrésa, és az erre adott potenciélis jegybanki

reakciok szerepeltek. A piaci szerepl6k altal egyik legjobban vart esemény a FED junius 16-i Ulése és azt kdvetd jegybanki kommentarok megjelenése volt. Bar
az iranyadd kamatszint valtozatlan maradt, az egyes jegybankarok kamatvarakozasa feljebb tolddott. A részvénypiacok kezdetben eséssel reagaltak, majd
Jerome Powell jegybankelnok a likviditasbdség fenntartasat hangsulyozta, mellyel gatat szabott a tovabbi részvénypiaci arfolyamcsokkenésnek. Emellett
y . 7 megsziletett a megallapodas a nyolcéves, 1200 millidard dollaros amerikai infrastruktira-fejlesztési csomagrol is, miutédn Joe Biden elndk megegyezett a
KOCkazaU mutatOk kétparti Szenatussal. Az elmult hetekben az EKB részérdl sem érkezett arra utald jelzés, hogy a tdmogatd monetaris politika irdanyultsaga révidebb tavon
valtozna, vagy az inflacié tartésan magasan maradna. A tiz éves amerikai allampapirok hozama 10-15 bazisponttal csdkkent 1,50% kornyékére, mig a hasonld
Nettd Osszesitett kockazati kitettgég 207,24% lejaratd német allampapirhozamok -0,20% kordl oldalaztak. A G7 orszagok taldlkozojan eléremutatd egyeztetések zajlottak a transznacionalis vallalatok altal
fizetend® minimalis 15 szazalékos tarsasagi adorol.

S7Oras* 4.72% Kozép-Kelet-Eurdpa részvénypiacai a honap elsd felében emelkedést mutattak, mig junius masodik felében az eladdk dominaltak, aminek eredményeként a
! sz(kebb régiés CECE index értéke 1,11%-kal, a roman piacot is magaban foglaldé CETOP index értéke 1,09%-kal csokkent eurdban mérve. A régidban

*Az Alap induldsa éta, heti adatokbdl szamolva, évesitve fe\ulteljesw’téne/k bizonyult a hazai BUX H,8/7%—05,te\jes(tményéve\. A blue-chip részvények kozdl az OTP (+2,18%), a MOL (+2,08%) és az MTelekom (+5,96%)
" . , , emelkedett, mig a Richter (-2,53%) csokkenéssel zarta a honapot.
"A SO rozat telJeS|tmenye** A korabbi nyilatkozatoknak és a piaci varakozasoknak megfelel6 kamatemelés mellett dontott az MNB Monetaris Tanacsa junius 22-i Ulésén. Az alapkamat

szintje 0,60%-rol 0,90%-ra emelkedett, ezt kdvetéen csitdrtokon az egyhetes betéti rata is 0,90%-on kerllt meghatarozasra. Kiadott nyilatkozata alapjan erds
_ 201 6*** 201 7*%** 201 8*** 2019*** 2020*** 201.06 30_@*** INndulasto|**** GDP novekedésre szamit a Monetaris Tanacs és er6sodtek a felfelé mutatd kockazatok az inflacios kilatasokban, melynek eredményeképpen kamatemelési
- ciklus indul el. A Tanacs havi kamatdontd Ulésein fogja értékelni a tovabbi szigoritds szikségességét. Az allampapir-vasarlasi program a monetaris politikai

0 0 _ 0 0 0 0 0 eszkoztar része marad, mig az NHP Hajra a 3000 milliard forintos keret kimerulésével lezarasra kerdl.
A|ap 1,70% 8,39% 6,48% 3,44% 9,14% 2,02% 2,56% Az éven tuli lejaratl kotvényhozamok esetében nem eredményezett jelentés elmozduldst ez a hdnap, az 6téves lejarat 6 bazisponttal emelkedett, a tizéves 8
bazisponttal csdkkent, az egyes instrumentumokat magaban foglalé MAX index értéke 0,37%-kal nétt. A révid szegmensek kézdl a harom és hat hénapos

(0 0 (0 (0 (0 (0 (0

Benchmark 2,22% 1,20% 1,31% 0,23% 0,41% 0,14% 0,48% lejaratok hozamszintje csokkent, az egy éves lejaraté 9 bazisponttal 0,82%-ra emelkedett. A forint MNB fixingje egy illetve harom szazalékos gyengulést

ok - , L e 2 . , , o S s e s . , mutatott az eurdval és a dollarral szemben. A hénap soran megjelent makrogazdasagi statisztikak tobbsége megfelelt az elézetes varakozasoknak: a GDP
Forgalmazasi, szamlavezetési koltsegek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. negyedév/negyedév alapon 2,0%-kal nétt, a majusi inflaciés adat értéke 5,1% lett (év/év). A munkanélkiiliség 4% ald csokkent, a kiskereskedelmi forgalom -

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. elmaradva az elemz6i becslésektdl - 10,6%-kal emelkedett az eléz6 év azonos idészakahoz képest.
**%%2015.08.10 - 2021.06.30.. id6szakra évesitett adat.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



