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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tlkepiaci kornyezettdl flUggetlenul kor

atozott tOke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére

torekszik.

Alap f6bb adatai 2021.03.31.

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa

A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezelé neve

Letétkezeld neve

Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
LA Sorozat netto eszkozérteke

Az Alap netto eszkdzértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

1,175312 Ft

Frtékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

RMAX Index +19%

Magyar forint

2015. Augusztus 10.

11753116 Ft

2 714 384 606 Ft

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

Magasabb varhato hozam

184,99%
4,76%

| 2016 [ 20174+ | 2018%x | 2019+ | 20204+ | 201.0331-ig*** | IndulstolFr
1,70% 839% | -6,48% 3,44% 9,14% 3,26% 2,90%

222% 1.20% 131% 0.23% 0.41% -0,05% 0.47%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2021.03.31. id6szakra évesitett adat.
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TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY BEFEKTETESI JEGY, DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI JEGY

A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfolidjanak dsszetétele
Kollektiv befektetési értékpapirok
B Részvények, ETF-ek
m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

H Betét és betétjellegli eszkdzok

B Szarmaztatott Ugyletek

Piaci jelentés

Mérciusban torténelmi cstcsra emelkedtek az amerikai és az eurdpai fejlett részvénypiaci indexek. A civil lakossag globalis atoltottsaganak folyamatos ndvekedése tovabb erbsitette a
reményeket, hogy az egészséglgyi ovintézkedések miatt eddig zarva tarté gazdasagi szektorok és dgazatok mikddése is rovid idén beldl visszatérhet a normalis kerékvagasba, és ezzel
nagyobb lenduletet vehet az idei évre vart 4-5% kozotti vildggazdasagi novekedés. Az USA-ban a lakossagi atoltottsag a honap végére mar 30% korllire emelkedett, és bar az EU-ban
atlagosan egyel6re 10% alatti, de a kezdeti logisztikai problémak elharuldsaval a piaci szerepl&k biznak az oltasi folyamat felgyorsuldsaban, ami az EU gazdasagi kilatasait is nagymértékben
javithatja. A varhatdan tovabb javuld globalis egészségligyi- és jarvanyhelyzet mellett a gazdasag stimuldlasa is Uj lendUletet kapott, az amerikai kormanyzat bejelentette a mar koradbban
beharangozott UGjabb élénkitd csomagjat: Joe Biden amerikai elndk egy 1,9 ezer millidrd dollaros, a személyre sz6l6 tamogatasok mellett infrastrukturalis beruhazasokat is tartalmazd
programmal igyekszik majd Ujabb stimulust biztositani az amerikai gazdasadg szamara, amit nyaron akar egy 500 milliard dolldros segélycsomag is kdvethet. Kdzben a monetaris politikdban
sem tortént valtozas, azaz jegybankok kitartanak a jelenlegi likviditasb6ség fenntartasanak szikségessége mellett. A javuld egészséglgyi helyzet, az 6sztdnz8csomagok hatdsara feler6sodd
novekedési varakozasok és a jegybanki likviditasb&ség hatdsara az elmult hénapokban felerésddtek az inflacios varakozasok, ami aztan az amerikai kdtvényhozamok emelkedéséhez vezetett.
Legutdbbi Ulésén a FED igyekezett hlteni a piaci szerepl8k inflacidval kapcsolatos aggodalmait. Jerome Powell jegybankelndk szerint az aremelkedés csak atmeneti jelenség és a
bazishatasoknak kdszonheté.

A gazdasagi élénkulés jelei a véllalati hangulatindikatorokban is megmutatkoztak. Az Egyesilt Allamokban, de az eurdpai orszagok tobbségében bevezetett egészségiigyi szigoritdsok ellenére
az eurdzénaban is tovabb javultak a fogyasztdi bizalmi indexek és a vallalati konjunktdrakildtasok, mind a feldolgozéipari, mind a szolgaltatd szektorban.

Az amerikai S&P500 tézsdeindex értéke 4,24%-kal nétt. A gazdasagi Ujranyitas kildtasainak javulasaval er8sodott a bizalom, hogy a jarvany és az egészséglgyi dvintézkedések altal sujtotta
agazatok m(ikddése is helyredllhat rovid idén belll, igy a részvénypiacokon folytatédott a rotacio, azaz a gyorsuld ndvekedéssel feléledd inflacids varakozasok hatdsara a kamatérzékeny
technoldgia szektor gyengébben teljesitett (NASDAQ index: +0,41%), mikdzben a klasszikus dgazatok felé fordultak a befekteték. Az eur6zéna aggregalt tézsdeindexe, a EuroStoxx50 index
értéke 7,78%-kal nétt, a német DAX indexé 8,86%-kal emelkedett, és ezzel mindkét tézsdeindex szintén Uj historikus csucsot allitott fel marcius végén. A fejlédé piacok az emelkedd amerikai
allampapirhozamok miatt gyengébben teljesitettek. A dollar alapi MSCI globalis fejl6d8 részvénypiaci index értéke 1,51%-kal esett, de ebben az er8s6dé dollar hatasanak is szerepe volt. Az
amerikai dollar kdzel 3%-kal er6s6dott az eurdval szemben, de hasonldn teljesitettek a fejl6d6 piaci devizék is, jellemz&en gyenglléssel zartak a hdnapot a dollarhoz képest.

A régios részvénypiacokat az amerikai hozamemelkedés okozta fejl6dé piacokkal szembeni kockazatkerulés negativan érintette, de a javuld eurdpai és globalis konjunkturakildtasok hatasara
végll emelkedéssel zartak a marciusi honapot. Az aggregalt indexek kozul a kdzép-eurdpai régiot lefedé CECE eurds index 0,45%-kal, a szkebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén
piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 2,07%-kal emelkedett. A régids indexekben legnagyobb sulyl lengyel részvénypiaci index, a WIG20 index értéke 1,65%-kal emelkedett
marciusban, mig a cseh PX részvénypiaci index 3,11%-0s novekedéssel zarta a hénapot. A roman részvénypiac teljesitett a legjobban, a BET index értéke 9,68%-kal nétt. A hazai tézsde
lemaradd volt, a BUX index 1,22%-kal zart az el6z8 hé végi értéke folott. A négy blue-chip részvény kozil emelkedett a Richter (+6,24%) és a MOL (+3,71%), viszont csokkent az OTP (-3,30%) és
az MTelekom (-0,25%) arfolyama.

A hazai dllamkotvényekre haté globdlis események kozul leginkabb a fejlett piaci, az amerikai hozamemelkedést lehet kiemelni: az amerikai hosszu lejaratd dllamkdtvények hozamai tovabb
emelkedtek marciusban, aminek negativ hatdsa volt a fejl6d6 kdtvénypiacokra, viszont a hazai kotvénypiacra vegyesen, csak mérsékelten hatott.

Marciusi Ulésén az MNB valtozatlanul hagyta az alapkamat szintjét, és az egyhetes betéti eszk6z kamatlaban sem maodositott. A jegybank a feltérekvé piacokkal szembeni kockazatvallalasi
hajlanddsag alakulasa mellett kiemelte, hogy a gazdasag Ujrainditasa soran esetlegesen jelentkezé masodkoros inflaciés hatasok Uj kockazatot jelentenek. A jegybank ezért jelezte, hogy a
masodik negyedévben magasabbak lehetnek a vészhelyzeti eszkdzvasarlasi program (PEPP) keretében végrehajtott kdtvényvasarlasok.

A Monetaris Tanacs kdzleményében ismét kiemelte, hogy ameddig az inflacids kockazatok indokoljdk, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kdzott kilonbséget tart fenn,
azaz tovabbra is a betéti tender kamatlabaval szabalyozza a révid, éven bellli kamatokat és hozamokat. A jegybank megerésitette szandékat, hogy a jelenlegi bizonytalan kérnyezet az inflacié
tartés emelkedését okozhatja, és ezért kiemelt figyelemmel koveti a feltdrekvd piacokkal szembeni kockazatvallaldsi hajlanddséag alakuldsat és a gazdasag Ujrainditdsa soran esetlegesen
jelentkezd masodkoros inflacios hatdsokat. A Monetaris Tanacs kiemelte, hogy a felfelé mutatd inflacios kockazatok erésddése esetén az MNB készen all a megfelel6 eszkdzok alkalmazasara.
Az el8z6 havi hozamemelkedést kdvetéen marciusban a 3 és az 5 éves referenciahozamok 14, illetve 3 bazisponttal csokkentek, mig a 10 éves lejarat referenciahozama 6 bazisponttal
emelkedett. A rovid lejaratok esetében a 3 hdnapos referenciahozam csokkent 8 bazisponttal, mig a 6 és a 12 hdnapos nétt 9, illetve 11 bazisponttal. A MAX index értéke 0,33%-kal
emelkedett, az RMAX index értéke 0,05%-kal nétt marciusban. A forint MNB fixingje 0,75%-kal gyengtlt az euréval szemben, mig a dollarhoz képest 4,01%-kal veszitett értékébdl.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



