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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

Az Alapkezeld az Alap eszkézeit elsésorban hazai pénz-, kotvény- és részvénypiaci eszkdzokben kivanja tartani, TAKAREKAPOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY BEFEKTETESI JEGY
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci A" Sorozat teljesftményének alakul3sa

eszkdzoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi 15.0%
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 1o%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 7.0%
torekszik.
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K k z . fl Novemberben tébb kedvezd hir hatdsara Uj torténelmi cslcsra emelkedtek az amerikai részvénypiaci indexek. A november 3-an lezarult amerikai elndkvalasztason a
oC azat| pI’O | jelenlegi republikdnus Donald Trump elndkkel szemben a demokrata jeldlt megszerezte a szavazatok tobbségét, igy Joe Biden lesz az USA 46-ik elndke. A valasztasi
eredményt kdvetden a jelenlegi elndk végul utat nyitott az elnoki intézményrendszer dtadasanak elékészitésére, ami mérsékelte az ezzel kapcsolatos politikai kockazatot,

A|aCSOﬂyabb kockazat I\/Iagasabb kockazat ¢s megnyugtatdlag hatott a piaci szerepldkre. Az Uj elnok janudr 20-i beiktatdséval vérhatéan valtozéd kormanyzati politikdnak bizalmat szavaztak a befekteték, de az
< »  sem elhanyagolhaté szempont, hogy a vélasztason a szenatus megdrizte republikdnus tébbségét, igy tovabbra is kiegyensulyozott marad az amerikai torvényhozas.
A|acsonyabb varhatd hozam Magagabb varhatd hozam A koronavirus okozta jarvanyhelyzet is kedvezé fordulatot vett. A hénap elején a megbetegedések gyorsulé névekedése miatt még aggaszto jeleket mutaté pandémids

helyzet sllyosbodasat a varakozasokhoz képest enyhébb korlatozasokkal sikerult megfékezni, igy a honap végére egyes orszagokban megallt az egyébként tovabbra is
magasnak tekinthetd napi fert6z6dések szamanak emelkedése. A piaci szerepl6k szamara az igazan pozitiv hireket a COVID-19 elleni véd&oltasokkal kapcsolatos hirek
jelentették. El6szor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késdbb az AstraZeneca jelentették be, hogy sikerllt kifejlesztenitk és tesztelnilk nagy hatasossagu
oltéanyagukat, amelyek forgalmazdsa a gyorsitott egészségligyi jovahagyast kdvetden varhatdan heteken vagy néhany hénapon belll elkezdddhet. A részvénypiacok
kitord optimizmussal fogadtak az oltdanyagok széleskorl bevezetésének hirét.

Az S&P500 index értéke 10,75%-kal, a technoldgia szektor indexe, a Nasdaqg 11,80%-kal emelkedett. A koronavirus elleni oltéanyag kifejlesztésének és bevezetésének
. , , — y hirére er6s6dott az optimizmus, hogy a vildggazdasag a korabban vartnal gyorsabban visszatérhet a normalis mikddéséhez, aminek hatasara jelentésen emelkedtek a
Nettd Osszesitett kockazati kltettseg 216,49% korldtozasok hatasdra eddig alulteljesité szektorok és régidk. Az eurdpai tézsdeindexek kétszdmjegyl emelkedéssel zartdk a hdnapot. A EuroStoxx50 index értéke
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18,06%-kal, a német DAX index 15,01%-kal nétt, de az emelkedést elssorban az eurézéna déli dllamainak részvénypiacai vezették. A fejl6dé piacok is erés hénapot

4164% zartak, az MSCI globdlis részvénypiaci index értéke 9,21%-kal emelkedett. Az eddig is jol teljesitd kinai részvénypiac lemarado volt a maga 5% koruli teljesitményével,
viszont az indiai, a brazil és az orosz borzék kétszamjegyd ndvekedéssel zartak a hdnapot.

*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szdmolva, évesitve A régios részvénypiaci hangulatra is pozitiv hatassal volt a nagyhatasossagu vakcinak kifejlesztésének hire. A kdzép-eurdpai régié részvényeit tomaoritd CECE eurds index

24,18%-kal, a sz(kebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 23,40%-kal szarnyalt. Az emelkedést a lengyel

N’ SO rozat te”esftménye** (WIG20 index: +20,72%) és a magyar piac (BUX index: +20,15%) vezette, a cseh PX index 14,65%-kal értékel6dott fel. A hazai piacon a blue-chip részvények kozul a sajat

" részvény visszavasarlasokat is bejelenté MOL teljesftett a legjobban (+31,89%), az OTP arfolyama 21,61%-kal nétt, de az MTelekom (+11,82%) és a Richter (+10,89%) is

2 s s kétszamjegy( arfolyamemelkedést kdnyvelhetett el.
_ 2015%** 2016*** 2017+%* 2018*** 2019%** 2020.11 -BO'lg*** Indulastol**** A hazawjkgvénypiécot potencialisan gefo\ya’so\é események kozll az MNB kamatdonté Ulését lehetne kiemelni. A Monetdris Tanacs 2020.11.16-i Ulésén nem
valtoztatott az alapkamat szintjén, és elvégezte az allampapir-vasarlasi program technikai felllvizsgalatat. A kozlemény szerint az MNB folytatja a programot és
—2,25% 1,70% 8,39% -6,48% 3,44% 7,37% 2,'] 4% valtozatlanul tartés piaci jelenlétre rendezkedik be az allampapirpiacon. A program legkdzelebbi felllvizsgalata a 2000 milliard forintos allomany elérésekor torténik
meg. A Monetaris Tanacs a Novekedési Hitelprogram Hajra keretdsszegének 1000 milliard forintos megemelésérdl is hatarozott. Az iranyadd kamaton nem valtoztatott
0,72% 2,22% 1 ,20% 1 3’] ) 0,23% 0,3 5% 0,50% ugyan a jegybank, de a rovid lejaratu hpzamokat a tov_a’bbra is az egyhetes betéti tender kamatszintjével szabalyozza. A nemzetkdzi kamat- és hozamkornyezet tovabbra
is tamogatd maradt, a nagy jegybanki likviditasfokoz¢ intézkedésekben nem tortént valtozas.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. Novemberben a 3, 6 €s 12 honapos referenciahozamok 15 bazisponttal, 17 bazisponttal €s 20 bazisponttal csokkentek. Az éven tdli lejaratok eseteben a 3 eves, az 5

oo C éves és a 10 éves referenciahozamok rendre 28 bazisponttal, 21 bazisponttal és 6 bazisponttal estek. A MAX index értéke 0,92%-kal, az éven bellli lejaratokat
***Nominalis hozamok, adott naptari evre. tartalmazé RMAX allampapirpiaci index értéke 0,21%-kal nétt. A hazai deviza - az MNB fixingek alapjan - a fejl6d6 piaci és a régids devizakhoz hasonldan jelentdsen
**%%%2015.08.10 - 2020.11.30. idészakra évesitett adat. erdsodott a dollarral (USDHUF -4,63%) és az eurdval (EURHUF -2,08%) szemben is.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



