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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tlkepiaci kornyezettdl flUggetlenul kor

atozott tOke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére

torekszik.

Alap f6bb adatai 2020.05.29.

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa

A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezelé neve

Letétkezeld neve

Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
LA Sorozat netto eszkozérteke

Az Alap netto eszkdzértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

1,082522 Ft

Frtékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

RMAX Index +19%

Magyar forint

2015. Augusztus 10.

10 825 219 Ft

2 609 655 555 Ft

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam
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Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

Magasabb varhaté hozam

136,74%
4,49%

| 2015w [ 20160+ | 2017+ | 2018+ | 2019+ | 2020.05.29-ig*** | InduldstolFr
225% | 1,70% | 839% 6,48% 3,44% 3,81% 1,66%

0.72% 222% 1.20% 131% 0.23% -0,16% 0.44%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2020.05.29. id6szakra évesitett adat.
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10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfolidjanak dsszetétele

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
B Betét és betétjellegli eszkozok

B Részvények, ETF-ek
-0.81% _—7

B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
m Kollektiv befektetési értékpapirok

Szarmaztatott Ugyletek

Piaci jelentés

Majus soran Eurdpaban és az USA-ban is tovabb javult a jarvanytgyi helyzet. Folytatédott a koronavirus okozta Uj megbetegedések csokkend tendenciaja és
ezzel megnyilt a lehet8ség az egyes gazdasagok fokozatos Ujranyitasa elétt. Bar az eddig megjelent makrogazdasagi adatok erételjes elsé negyedéves - és a
masodik negyedévre athlizddo - gazdasagi visszaesést jeleznek, a karanténhelyzetek fokozatos feloldasaval, valamint a monetaris és fiskalis segélycsomagok
hatdsara a korabbi varakozasokhoz képest a masodik félévben gyorsabb gazdasagi visszarendezddés valdszinlsithetd. A honap végére a mar meglévd
koltségvetési stimulusok mellet az EU egy Ujabb 750 millidrd eurds kdzos finanszirozasu segélycsomag kidolgozasat is bejelentette. A laza monetaris politika, a
nulla kordli jegybanki kamatszintek (FED, EKB és BQO)J), valamint a kdtvényvasarlasi programok és likviditadsfokozd bankkozi intézkedések tovabb erdsitették a V-
alaku gazdasagi felzarkdzassal kapcsolatos befektetdi varakozasokat.

A kedvez§ hirek hatasara emelkedéssel zartak a hdnapot a fejlett részvénypiacok. Az S&P500 index 4,53%-kal nétt majusban, és ezzel kevesebb, mint 5%-ra
kerdlt a tavaly év végi értékétdl. A 100 legnagyobb technoldgiai cég részvényeibdl képzett Nasdag100 index mar 9,42%-0s pluszban van idén (majus 31-ig), és
minddssze 1,68%-kal marad el a februari torténelmi csticsatél. A marcius 23-i mélypontokat kovetd emelkedésben némileg lemaradd eurdpai tézsdeindexek is
nagyobb sebességre kapcsoltak majusban, a tengerentuli piacokhoz hasonld mértékben néttek az indexek. Az eurdzona részvényindexe, az EuroStoxx50
4,18%-kal emelkedett, a német DAX t&zsdeindex az autdgyartas Ujrainditasanak hirére, valamint a Lufthansa légitarsasagnak nydjtandd 9 millidardos
mentécsomag hatasara 6,68%-0s emelkedéssel zarta a honapot. A dollar bazisi MSCI globalis fejl6dd részvénypiaci index értéke csak 0,58%-kal nott
majusban, mivel az amerikai-kinai konfliktus atmeneti kiélez8dése kovetkeztében a kinai részvénypiaci index 0,27%-kal csokkent. A bizakoddbb
konjunkturakilatasok kovetkeztében a gazdasagok Ujrainditasaval parhuzamosan a kdolaj ara is emelkedésnek indult majusban, és az aprilis végi 20 dollar
alatti szintrél 35 dollarra emelkedett a honap végére (WTI jegyzés).

Majusban a régidban is elkezd6dott a gazdasagok fokozatos Ujranyitasa. A globalis optimizmus, illetve a masodik féléves gyorsabb gazdasagi felzarkdzassal
kapcsolatos feler6sddd varakozasok a régids részvénypiacokat is emelkedd palyara allitottak. A k6zép-eurdpai régidt magaban foglalé CECE eurds index
5,76%-kal, mig a szlkebb régid mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index 6,00%-kal nétt majusban. A roman
részvénypiac teljesitett a legjobban (BET index: +9,06%), de emelkedéssel zart a lengyel (WIG20 index: +4,49%), a cseh (PX index: +2,56%) és a magyar (BUX
index: +1,97%) piac is. Az hazai blue-chip részvények vegyesen teljesitettek, szarnyalt az OTP arfolyama (+8,70%), viszont esett a MOL (-3,53%), a Magyar
Telekom (-1,75%) és a Richter (-1,16%). A kisrészvények kozUlUk a Graphisoft Park emelheté ki, a vallalat majus 28-an kifizetett osztaléka az el6z8 nap
zaroarfolyamanak szazalékaban 22,80%-volt.

A hazai kotvénypiacon az MNB majus elején elinditotta a mar korabban meghirdetett kotvényvasarlasi programjat, amelynek keretében folyamatosan illetve
heti rendszerességgel aukciés formaban is hosszu lejaratd allamkotvényeket vasarol. A hosszu lejaratd allampapir-referenciahozamok koézul a 10 éves 4
bazisponttal csokkent, az 5 éves lejaraté 5 bazisponttal nétt, mig a 3 éves 25 bazisponttal csdkkent. A bankkozi kamatok és a rovid lejaratu kétvényhozamok az
aprilis csucsokrdl jelentésebben visszaestek. A 3 hénapos BUBOR szintje 1,09%-rol 0,91%-ra, a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy hozama 23 bazisponttal 0,72%-
ra, a 6 hdnapos 7 bazisponttal, az éves 27 bazisponttal csokkent. Majusban a MAX index értéke 0,53%-kal nétt, az RMAX indexé 0,27%-kal nétt.

A forint - a régids devizakhoz hasonléan - majusban erésddott az eurdval (EURHUF: -1,32%) és a dollarral (USDHUF: -3,37%) szemben.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



