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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tlkepiaci kornyezettdl flUggetlenul kor

atozott tOke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére

torekszik.

Alap f6bb adatai 2020.04.30.

1,085301 Ft
Frtékpapir befektetési alap

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa

A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezelé neve

Letétkezeld neve

Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
LA Sorozat netto eszkozérteke

Az Alap netto eszkdzértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

RMAX Index +19%

Magyar forint

2015. Augusztus 10.

10853012 Ft

2491 663 943 Ft

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatdk
Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**
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144,07%
4,47%

1,74%
0,39%

0.72% 222% 1.20% 131% 0.23% -0,43%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2020.04.30. id6szakra évesitett adat.

Magasabb varhaté hozam

Indulastol****
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10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Részvények, ETF-ek

m Allampapirok, llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

B Betét és betétjellegli eszkozok

m Kollektiv befektetési értékpapirok

Szarmaztatott Ugyletek

. [ V4

Piaci jelentés
Emelkedéssel zartak a részvénypiacok az aprilisi hénapot. A befektetdi optimizmust a koronavirus okozta eurdpai megbetegedések kedvezden alakuld
tendencidja fltotte, amely szerint a leginkabb fertézott olasz és spanyol jarvanyhelyzet tdljutott a tetépontjan és a virusos megbetegedések szama a hénap
kozepétdl csokkenést mutatott. Az eurdpai tagallamok elkezdték az exit stratégiak megtervezését, azaz a gazdasag fokozatos Ujrainditasa érdekében a
kordbban elrendelt karanténhelyzet évatos feloldasanak kidolgozasat. Az USA-ban a hdnap végére prognosztizaltak a megbetegedési hullam tetdzését, igy az
amerikai kormanyzat is bejelentette a gazdasag majusra tervezett tobblépcsés megnyitasanak tervét. A koronavirus jarvany miatt elrendelt karanténhelyzet
kovetkeztében ledlld gazdasag stimuldlasa érdekében Ujabb 6sztonz8csomagokat is bejelentettek a fejlett orszagokban. Az USA-ban a korabbiak mellett
elfogadtak egy kozel fél millidard dollar érték( élénkité csomagot a kis- és kdzépvallalati szféra likviditasi helyzetének megtamogatasara. A FED és az EKB
ezermilliardos marciusi kotvényvasarlasi programjanak bejelentését kovetéen aprilisban a kinai és a japan jegybank is csatlakozott a mennyiségi lazitast indito
jegybankok kéréhez. A BOJ korlatlan kdtvényvasarlasi programot hirdetett meg.

Bar a makrogazdasagi és vallalati gyorsjelentések a varakozasokkal ¢sszhangban jelentésen romlottak az elsd félévre vonatkozdan, a piaci szereplék masodik
féléwel kapcsolatos pozitiv varakozasait erdsitette a gazdasagok Ujranyitdsanak terve, illetve az Ujabb gazdasagélénkité jegybanki és fiskalis csomagok
bejelentése. A hénap soran a WTI olajar majusi hataridds jegyzésének negativba forduldasa megtépazta a befektetdi kedélyeket, a taroldkapacitasok telitettsége
miatt ugyanis a spekulativ poziciok tomeges zarasa negativ tartomanyba taszitotta az olajarat.

A kormanyzati segélycsomagok és karanténallapotok fokozatos majusi feloldasanak hireire viszont emelkedtek a részvénypiacok. Az amerikai S&P500 index
12,68%, az eurdzona SX5E index 5,06%-kal nétt. AZ MSCI globdlis fejlett piaci indexe 10,80%-kal, a globalis fejlédd piaci index 9,00%-kal emelkedett.

A régios részvénypiacok is kovették a nemzetkozi trendet. K6zép-Kelet-Eurdpaban is megfogalmazddtak a gazdasag Ujranyitasaval kapcsolatos elképzelések,
ami lendUletet adott a helyi piacoknak is. A CECE kdzép-eurdpai eurds index 9,89%-kal, a roman és horvat piacot is magaban foglald CETOP index értéke
8,73%-kal nétt. A kozép-eurdpai régidban a cseh PX index (+10,54%) vezette az emelkedést, a lengyel WIG20 index 8,98%-kal, mig a hazai BUX index 6,17%-kal
emelkedett. A négy magyar blue-chip részvény kdzul a Richter teljesitett a legjobban (+11,58%), de az MTelekom (+9,44%), a MOL (+5,80%) és az OTP (+0,42%)
is emelkedéssel zartak a hdnapot. A kisrészvények vegyesen teljesitettek, kozulik az OPUS emelhetd ki, melynek arfolyama 42,74%-kal nétt aprilisban.
Magyarorszagon aprilis 6-an jelentették be a GDP kdzel 20 szazalékat kitevs gazdasagi mentécsomag masodik szakaszat, amely 6sszességében kisvallalkozoi
ado- és jarulékfizetési halasztas, lakossagi hitelmoratérium (korabban bejelentésre kerdlt) és munkahelymegtartd tamogatasokat jelent. Az MNB aprilis elején
meghirdette a 0,90%-0s kamatozasU egyhetes betéti eszkdz bevezetését és szimmetrikussa tette a kamatfolyosot, mellyel [ényegében kamatot emelt. A
2020.04.28-i ho végi Ulésén a jegybank dontott a kotvényvasarlasi program (allampapir és jelzéloglevél) majus 4-i elinditasardl, elsésorban a hosszabb
lejaratokra fokuszalva. Az allampapirok 1000 milliard forintos, a jelzaloglevelek 300 milliard forintos allomanyndvekedésének elérésekor az MNB ,technikai
felUlvizsgalatot” hajt végre.

A bankkdzi kamatok és a rovid lejaratu kétvényhozamok emelkedéssel reagaltak az MNB dontéseire. A 3 honapos BUBOR szintje 0,46%-rol 1,09%-ra, a 3
hénapos diszkontkincstarjegy hozama 18 bazisponttal, a 6 hdénapos 20 bazisponttal, az éves 28 bazisponttal emelkedett aprilisban. A jegybank
kotvényvasarlasi programjanak aprilis 28-i bejelentését kovetéen elsésorban a hosszd lejaratd allampapirhozamok kezdtek er6teljes csokkenésbe.
Osszességében aprilisban az 5 éves lejarat hozama 24 bazisponttal, a 10 éves hatralévd futamidejd dllamkotvényé 70 bazisponttal esett. A MAX index értéke
1,73-kal nétt, az RMAX indexé 0,07%-kal esett.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



