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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére

torekszik.

Alap f6bb adatai 2019.12.31.

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa

A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezelé neve

Letétkezeld neve

Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
LA Sorozat netto eszkozérteke

Az Alap netto eszkdzértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

1,042839 Ft

Frtékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

RMAX Index +19%

Magyar forint

2015. Augusztus 10.

10 428 391 Ft

2 388 743 484 Ft

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

Magasabb varhaté hozam

119,54%
3,14%

[ s | 2w 201 7%** 2018*** | 2019.12.371-igk** | Indulastgl****
12250 170% 8.39% 6,48% 3.44% 0,95%

0.72% 222% 120% 131% 0.23% 0,52%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2019.12.31. id6szakra évesitett adat.
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A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfolidjanak dsszetétele

Részvények, ETF-ek
B Betét és betétjellegli eszkozok
B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
B Kollektiv befektetési értékpapirok
m Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
B Szarmaztatott Ugyletek

Piaci jelentés

Emelkedéssel zartak az évet a részvénypiacok, igy decemberben az amerikai indexek megdontotték az el6z8 honapban felallitott torténelmi
csUcsukat: az S&P500 index 2,86%-kal szaguldott U] torténelmi magassagba. Eurépaban szerényebb emelkedésekkel zartak a részvények, az
EuroStoxx50 index értéke 1,21%-kal nétt, a német DAX index (+0,10%) enyhe pluszban fejezte be a kereskedést. A decemberi hajraval az
amerikai S&P500 index 28,88%-0s (osztalékhozammal 31,08%-0s) éves teljesitményt ért el. Kissé lemaradva, de az eur6zéna EuroStoxx50
indexe is kivaldan teljesitett (+30,12%). AZ MSCI globalis fejlett részvényindex 2,89%-ot emelkedett az utolsé hénapban, ezzel 29,36%-0s éves
teljesitményt ért el osztalékhozammal is kalkulalva. A feltdrekvéd piacok - bar az egész évet tekintve lemaraddk voltak a fejlett piaci indexektd!
- decemberben nagy lendulettel emelkedtek. Az MSCI globdlis fejl6édé piaci index a decemberi 7,17%-0s szarnyalassal 19,02%-0s hozamot ért
el 2019-ben.

Az altalanos piaci optimizmust a nemzetkozi kockazatok enyhilése, illetve a makrogazdasagi kilatasokkal kapcsolatos varakozasok javulasa
okozta. Az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasokban a felek kozel kerlltek a megallapodas els6 fazisanak januari megkotéséhez, gy a
decemberben esedékes tarifaemelések sem léptek hatalyba, illetve elharult a kereskedelmi vamhabord eszkalaldodasanak veszélye is. A
makrogazdasagi adatokban is javulas kdvetkezett be, azaz a korabbi dinamikavesztés tendencidja lefékezddni latszik. Bar a feldolgozdipari
konjunkturaadatok tovabbra is gyengék, trendforduldra utalhat a konjunktiramutatok el6z8 hénaphoz képest mutatott enyhe javulasa. A
jegybanki kamatpolitikaban nem tortént érdemi valtozas az el6z8 hénaphoz képest. A FED ugyan nem csokkentette az iranyadd kamatlabat
decemberben, de tartja a laza monetaris politikat. Az EKB is elkotelezett a tamogatd jegybanki politika mellett.

A régios részvénypiaci kereskedést is az optimizmus jellemezte. A CECE kdzép-eurdpai eurds index 2,58%-kal emelkedett decemberben. A
hazai tézsde szarnyalassal zarta az évet, a BUX index 5,44%-kal értékel8dott fel az év utolsé hdonapjaban. A cseh PX index 3,23%-kal er6sodott,
a lengyel WIG20 viszont 0,41%-kal csokkent. Az osztalékhozammal korrigalt éves teljesitmények szerint a cseh PX index (+18,28%) végzett az
élen, majd 17,74%-kal kovette a BUX, mig a lengyel WIG20 index 2,61%-kal esett. A magyar blue-chipek kozil az OTP emelkedett a legnagyobb
mértékben 2019-ben (+39,19%), a Richter az 8szi ralit kdvetben 20,46%-kal zarta az évet, mig az MTelekom (+7,31%) és a MOL (-0,16%)
lemaradok voltak. A kisrészvények kozdl a 41G (+109,49%), a Graphisoft Park (+52,51%), a BIF (+48,21%) és az Allami Nyomda (+14,09%) zartak
emelkedéssel 2019-ben.

A hazai kotvénypiacon fordulatot hozott a december. A hozamok lekdvették a nemzetkozi trendet, a 3-5 éves lejaratok esetében hat-nyolc,
mig a 10 éves lejarat esetében tizendt bazisponttal emelkedtek a hozamok. A rovid lejaratok esetében nem tortént érdemi valtozas, 0% koruli
szinten tartézkodnak a hozamok. Decemberben a forint er6s6dott az eurdval és a dollarral szemben is, az EUR/HUF arfolyam 330,52-en zarta
az évet.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



