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Az Alapkezelé az Alap eszkozeit elsésorban hazai pénz-, kotvény- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani, Befektetési jegy, Magyar Allampapir, Betét
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci A" Sorozat teljesftményének alakuldsa
eszkdzoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is

vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi 10.0%
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon 8.0%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 6.0%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 4.0%
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Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. W Betet es betetellegl eszkozok

ElsGdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt. m Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott

Referenciaindex RMAX Index +1% hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

o . . B Befektetési jegyek és kollektiv befektetési értékpapirok

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

A" Sorozat folyamatos forgalmazésanak kezdete 2015. Augusztus 10. W Egy€D hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok

,A'" Sorozat netto eszkdzérteke 10312 288 Ft Magyar és kilfldi részvények

Az Alap netto eszkdzértéke 3475 897 402 Ft

I Szarmaztatott Ugyletek
,A" Sorozat elszamolasi napja Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kockazati proﬂl Szeptemberben optimista hangulatban folytatédott a részvénypiaci kereskedés, az el6z6 havi eséseket kdvetéen jellemzéen felfelé
B korrigaltak a piacok. Ehhez hozzdjarultak a nagy jegybankok gyenglld makrogazdasagi konjunktlrara adott monetaris politikai
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kOCkaza:E valaszlépései: az EKB csokkentette a bankkozi betéti kamatlébat (-0,50%-ra), Ujabb banki likviditdsfokozd programot indit (TLTRO) és
havi 20 milliard eurd értékben Ujra kotvényvasarlasokba kezd. Az amerikai FED is - a piaci varakozasoknak megfelel6en - 25
bazisponttal 2%-ra mérsékelte az iranyadd kamatot. Az USA-Kina kereskedelmi haboruval kapcsolatban erésodott a bizalom, hogy az
oktoberi talalkozon sikertlhet el8relépni a vitas kérdésekben.

Szeptemberben az eurdpai indexek mutattak relative nagyobb erét. Az eurdzéna 6sszesitett részvénypiaci indexe, a Stoxx50 4,16%-kal
emelkedett, a német részvénypiac 4,09%-kal zart magasabban. Az amerikai indexek gyengébben teljesitettek, az S&P500 index 1,72%-
kal, a technoldgia szektort reprezentald Nasdaq Index 0,46%-kal zart feljebb. A japan tézsdeindex 5,08%-0s emelkedést konyvelhetett
— - - — - el. A feltorekvé piaci indexek is kovették a nemzetkozi trendet. A nagy régiok kozdl a kinai SHCOMP Index (+0,77%) bizonyult a
Netto Osszesitett kockazati kitettség leger&tlenebbnek, nem véletlendll, ugyanis az amugy is lassuld kinai gazdasagot a kereskedelmi habor( is tovabb nyomasztja. Az indiai,

£tk a brazil és az orosz indexek 3%-ot meghalad6 emelkedéssel zartak. Az MSCI aggregalt fejl6dé piaci részvényindex dollarban szamolva
Szoras 1,69%-kal nétt.

*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve A régiés piacokra is az optimizmus volt jellemzd. A CECE kdzép-eurdpai index 2,48%-0s emelkedéssel zarta a hdonapot. A cseh piac
" ., , sk sereghajté lett (PX index: +0,43%), a lengyel és a magyar tézsdeindexek kdzel azonos teljesitménnyel zartak a honapot (WIG20 index:
A’ Sorozat teIJeSItmenye +1,78%; BUX index: +2,03%). A hazai blue-chip részvények vegyesen teljesitettek. A kedvezd globélis hangulat hatdséra nagyot ment az

: — OTP arfolyama (+6,49%), de az MTelekom is 4,02%-kal emelkedett. A MOL (-1,97%) és a RICHTER (-1,09%) arfolyama csokkenéssel zart.

_ 2015%** 2016*** 2017%** 2018*** 2019.09.30-ig*** Indulastol**** A kisrészvények kozul a CIG Panndénia és a 41G arfolyama csokkent, nagyot ralizott viszont a Graphisoft Park (+9,49%).
A hazai kotvénypiac lekovette a nemzetkozi trendet. Az el6z6 hdnapok esését kovetden némileg konszolidalédtak a hozamok, a 10
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2,25% 1,70% 8,39% 6,48% 2,29% 0,74% éves lejaratd magyar allampapir elvart hozama 10 bazisponttal emelkedett, az 5 éves lejarat esetében minimalis hozamemelkedést
0 0 0 0 0 0 tapasztalhattunk. A rovid lejaratok esetében nem tortént érdemi valtozas, 0% kordli szinten tartézkodnak a hozamok. A hosszu
0,72% 2,22% 1,20% 1.31% 0,37% 0,78% lejaratl hazai dllampapirpiaci index, a MAX értéke 0,10%-kal csdkkent, az RMAX 0,02%-kal emelkedett. Az MNB is tartja laza monetéaris
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondsa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. politikajat. Az eladdsodottsagi mutatok tovabbra is kedvezbek és az inflacids kilatasok sem indokoljak a nemzetkézi trendektdl
*+%Nominalis hozamok, adott naptari évre elszakadd monetaris iranyvaltast. A globalis kockazatok, és a gyenge eurdzéna konjunktlra negativ hatdsainak lehetséges begy(rlizése

latt a forint it val és a dollarral szemben.
++%%2015.08.10 - 2019.09.30. id6szakra évesitett adat. MIatt @ Torint gyengult az euroval s a doflarral szemben

Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam
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Kockazati mutatok

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



