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Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvéenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére
torekszik.

Alap f6bb adatai 2019.05.31.

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,020330 Ft
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
,A" Sorozat tipusa

A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezelé neve

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsddleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.
RMAX Index +19%
Magyar forint

2015. Augusztus 10.

10 203 299 Ft

3431 144 823 Ft

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
,A'" Sorozat netto eszkdzérteke

Az Alap netto eszkdzértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatdk
Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

[ s | 2w 201 7%** 2018*** | 2019.05.31-ig**
2,25% 1,70% 8,39% 6,48% 1,21%

28,37%
3,26%

Induldstol****
0,52%
0,84%

0.72% 222% 120% 131% 0.58%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2019.05.31. id6szakra évesitett adat.

DIOFA ERSTE

ALAPKEZELO

Befektetési jegy, Magyar Allampapir
A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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B Betét és betétjellegli eszkozok 1,%\ 0,02%

m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

B Befektetési jegyek és kollektiv befektetési értékpapirok

B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyar és kulfoldi részvények

m Szarmaztatott Ugyletek

Piaci jelentés

Majusban megtort az év eleje 6ta tartd részvénypiaci emelkedés. A hangulatromlast az okozta, hogy a biztatéan alakuld amerikai-kinai
egyeztetések elakadtak, és Ujra kiélez6dtek az ellentétek a két gazdasagi nagyhatalom kozott. Az USA elndke betiltotta a kinai
telekommunikaciés cég, a Huawei termékeinek amerikai forgalmazasat, és ismét az importvamok megemelését helyezte kilatasba. Az
USA-Kina konfliktus mellett tobb, szintén Amerikaval kapcsolatos globalis hatasu negativ esemény is borzolta a befekteték kedélyeit: a
hénap végén Donald Trump amerikai elnok megemelte a mexikdi termékek importjara kivetett vamokat, és Irannal kapcsolatban is
kiélesedett az amerikai kommunikacio. A kedvezdtlen hirek hatdsara romlottak a gazdasagi konjunktlraindexek, estek a
részvénypiacok. Az amerikai S&P500 index értéke 6,58%-kal, az eurdpai EuroStoxx50 indexé 6,66%-kal csokkent. A fejlédd piacokat
0sszesité MSCI globdlis részvénypiaci index 7,53%-0s eséssel zarta a hdnapot. Az altalanos piaci bizalomvesztést a fejl6dd piaci devizak
is megszenvedték, a dollar er6s6dott a legtobb feltdrekvd devizaval szemben, de a kinai jlan értékvesztése volt a legszembet(ndbb.

A nagy jegybankok monetaris politikdjaban nem tortént érdemi valtozas, tovabbra sem varhatd szigoritas, st a befekteték ismételten
az amerikai irdnyadd kamat csokkentését varjak. Az Eurdpai Kézponti Bank részérdl sincs utalds a monetaris kondiciok szigoritasa - a
jegybankok tovabbra is olcso finanszirozassal tamogatjak a redlgazdasagot. A gazdasagpolitikai kockazatok és a novekedési félelmek
feler6s6dése a biztonsagosabb kotvénypiaci instrumentumok irdnyaba terelte a befektetéket. Az amerikai tiz éves adllampapir hozama
kozel 40 bazisponttal csokkent, a német allamkotvény hozama 20 bazisponttal, -0,20%-ig esett.

Magyarorszagon sem valtoztak a jegybanki kondiciok, mig az aprilisi inflaciés adat megkozelitette a 4 szazalékot év/év alapon. Az MNB
kommentarjaban jelezte, hogy a negyedévente megjelend inflacids riportot kdvetéen donthet majd a monetaris politika irdnyarol. A
kommunikaciot kovetden, illeszkedve a fenti globalis trendekbe a magyar dllampapirhozamok is mérséklédtek, a 10 éves allamkotvény
hozama 30 bazisponttal csokkent 2,95%-ig, az egy évnél hosszabb lejaratd adllampapirok teljesitményét mutaté MAX Index értéke
1,51%-kal emelkedett. A rovid lejaratd hozamok nem valtoztak érdemben, a forint arfolyama mintegy fél szazalékkal gyengult az
eurdval szemben.

A pesszimista nemzetkdzi hangulat, az altalanos bizalomvesztés a kozép-kelet eurdpai régiot is megérintette. Az aggregalt régids
részvénypiaci index, a CECEUR 4,36%-kal esett majusban eurdban mérve. A cseh PX index 2,30%-ot, a hazai BUX index 3,80%-ot, mig a
lengyel WIG20 4,07%-ot veszitett értékébdl sajat devizaban. A hazai részvények kozul a Richter (-8,49%) zarta a legnagyobb
arfolyamcsokkenéssel a honapot. A MOL (-1,54%), az MTelekom (-2,98%) és az OTP (-3,33%) mérsékeltebb arfolyamcsokkenéssel zarta
a honapot.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



