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HAVI PORTFOLIOJELENTES - 2015. AUGUSZTUS

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez
képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési 2019/A, 2022/A, 2018/C, FI21NFO1
allomany tdlnyomoé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap

likviditasanak meg6rzése céljabdl az egy éven bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé W.Vi Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
instrumentumok is megjelennek a portfélioban. A portfolié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett

magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és 200%
egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizédban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében

szarmazékos Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi 150%
neve TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta
Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra mddosult. 100%
Alap fobb adatai 2015.08.31. c00%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,726887 Ft
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idejl (990 "ooo ‘30( ‘)ooe ‘)0@ ‘)007 "ooo ‘)ooe ‘)00) ‘)000 ‘)09 ‘)Oo ‘30( ‘)oee ‘)oge ‘)%7
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Letétkezeld neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. §{3 Alap portfoliéjénak Osszetétele
Elsddleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 100% MAX
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint = Magyar allampapir
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.
Osszesitett netté eszkozérték 2 092 104 076 Ft m Jelzéloglevelek
Elszamolasi nap T+1 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év m Szamlapénz, betét

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat . = = ’
4 4 Piaci jelentes

‘Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam
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A nemzetkdzi befektetdi hangulatot alapvetéen harom tényezd befolyasolta augusztus folyaman: a
kinai gazdasag ndvekedési Utemének lassuldsa, az amerikai kamatemelési varakozasok, valamint a
tovabb csokkend olajar. A hdénap kozepén jelentOsebb negativ korrekcionak lehettliink tanui a
részvénypiacokon, az arfolyamok heves, napon bellli ingadozasai mellett. Ezt els6sorban a Kinaval

Nettd Osszesitett kockazati kitettség kapcsolatos befektetdi félelmek idézték eld, melyre a kinai vezetés a jlian egyszeri leértékelésével

FR 5 valamint rendkivili kamatcsokkentéssel reagalt. Ezzel parhuzamosan az Eurdpai Kézponti Bank is

Szoras jelezte, hogy szlikség esetén tovabb boviti eszkdzvasarlasait. Az amerikai jegybank szerepét betdltd

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve FED-t6l a piaci szerepl6k tobbsége még az idei évre varja az els6 kamatemelést, azonban arrol

Az Alap teljesitménye (nominélis, nem évesitett** hozamok) erételjesebben megoszlanak a vélemények, hogy erre szeptemberben vagy decemberben kerilhet
sor.

2010 2011 2012 2013 2014 AR BT ES el kel [tthon a Monetdris Tandcs - 6sszhangban a juliusi kommunikacidval - nem valtoztatott az alapkamat
o ) o o o o o o szintjén, mely 1,35%-on all. Az eurd-forint arfolyam a hoénap eleji 308-as szintekrdl indulva
Alap S Solet | 2208 e L A S gyengllést mutatott, augusztus végén 314 kornyékén allapodott meg. A makrogazdasagi adatok

kozll a juliusi inflacidos statisztika és a masodik negyedéves gazdasagi novekedés az

Kockazati mutatok

Benchmark | 6,40% 1,64% 21,90% | 10,03% | 12,58% 3,07% 9,09%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatadd és egészségligyi hozzajaruldas (EHO) levonasa el6tti, az alap e,|6feje|?é,5ekhelz klépeSt a[?csonyabb lett. A kilkereskedelmi meérleg és a kiskereskedelmi
mUkodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. ertekesités a vartnal kedvezobben alakult.
*** Nominalis hozam, adott naptari évre. **** 2000.01.06 - 2015.08.31. idOszakra, évesitett adat.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.



