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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES A MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU
KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 'EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Didfa Alapkezel8 Zrt. részére

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban az ,Alap”)
mellékelt 2015. évi éves jelentésében szerepld szamviteli informécidk konyvvizsgélatat.

A vezetés felelossége az éves jelentésért, illetve az abban szerepld szamviteli
informacickért

A Didfa Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovébbiakban "Vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek
a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikr6l sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban
torténd elkészitéséért, tovabba hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
levezethetGek legyenek az Alap szamviteli kimutatasaibdl, illetve az auditalt 2015. évi éves
beszamoldjaban szerepld adatokbdl. A Vezetés kiilonds tekintettel felelés az eszkdzdk és
kitelezettségek leltarral vald alatamasztésaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas éllitasoktdl mentes éves jelentés elkeszitése.

A konywvizsgalo feleldssége

A mifeleldsségiink az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Konywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy
kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szémviteli informéacicdk
mentesek-e a lényeges hibés allitasoktdl.

A kénywizsgélat magaban foglalja olyan eljaréasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidkrdl. A kivélasztott
eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibabdl ereds, lényeges hibas éllitasai kockédzatainak felmérését is — a mi megitéléstinktdl
fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodo egység altali elkészitése
és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kdzott megfelelek,
de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgélat magaban foglalja tovébba az éves jelentésbe szerepld
szamuviteli informacidk vonatkozasaban alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a
vezetds altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének az értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt kényvvizsgaldi véleményilink megadédsahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap 2015. december
31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves jelentésében szerepld szamviteli informaciok
sszhangban vannak a Magyar Posta Takarék Hosszd Kétvény Befektetési Alap szamviteli
kimutatésaival, beleértve a 2015. évi éves beszémoldban szereplé adatokkal. Az éves
jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje 4ltal adott értékelés alapjan kertiltek
elszdmolasra.

Egyéb kérdések

Konywvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szereplé olyan szamwviteli informacickra terjedt
ki, amelyek az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetdek.

Budapest, 2016. aprilis 27.
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Szovics Zsolt Buzés Ddra
Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tandcsado Kit. kamarai tag kényvvizsgald
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szdm: 002688
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II. Vagyonkimutatas

2014.12.31* 2015.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia

mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, nemzetkozi 1868 708995 Ft 85,48% 1465893193 Ft 78,84%
pénziigyi intézmény altal

kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Allampapir fedezete mellett

kotott repd megallapodas

Jelzaloglevelek 225201 600 Ft 10,30% 259 956 260 Ft 13,98%
Egyéb hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Kollektiv befektetési

értékpapirok

Atruhazhaté értékpapirok 2093910595 Ft 95,78% 1725 849 453 Ft 92,82%
Banki egyenlegek 95 455 442 Ft 4,37% 130 704 873 Ft 7,03%
Betétek

Kovetelés 5734992 Ft 0,31%
Osszes eszkoz 2189 366 037 Ft 100,15% 1862 289 318 Ft 100,16%
Kotelezettségek -3251891Ft -0,15% -3031 442 Ft -0,16%
Nettd eszkozérték 2186114 146 Ft 100,00% 1859257 876 Ft 100,00%

* A szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

III. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre
jutd nettoé eszkézérték az év utolsoé forgalmazasi napjan

2014.12.31* 2015.12.31*
Forgalomban lévé befektetési jegyek szama (db) 826 618 705 671951500
Egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték (Ft) 2,649449 2,766951

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szamolt netté eszkézérték
kimutatds alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott
adatoktél, az eltérd elszdmoldsi napbdl adédéan.
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2014.12.31* 2015.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 05 455 442 Ft 4,37% 130 704 873 Ft 7,03%
Bankbetétek

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok

A kozelmiltban forgalomba hozott
atruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesitd

2093910595Ft  95,78% 1725849453 Ft  92,82%

értékpapirok

Kovetelés 5734992 Ft 0,31%
Osszes eszkoz 2189366 037 Ft 100,15% 1862 289318Ft 100,16%
Kételezettségek -3251 891 Ft -0,15% -3031 442 Ft -0,16%
Nettd eszkozérték 2186114 146 Ft 100,00% 1859257876 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Minimalis Maximalis

: 2 2014.12.31* 2015.12.31* Valtozas
arany arany

Kategoria

Betét és betétjellegli
eszkozok

Allampapirok, allami
garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkozi 30,00% 100,00% 85,30% 78,84% -6,46%
pénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett

0,00% 70,00% 4,40% 7,18% 2,77%

0, 0,
kotott repé megallapodas 0% 110,008
Jelzaloglevelek 0,00% 35,00% 10,29% 13,98% 3,69%
Egyeb hitelviszonyt 0,00% 80,00%
megtestesitd értékpapirok
}’(ol}ektlv’befekteteSI 0,00% 20,00%
értékpapirok
Osszesen 100% 100% 0%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt netté eszkézérték
kimutatds alapjdn.

Az Alap f6 eszkozosszetételében érdemi valtozas nem tértént. Legnagyobb aranyban hazai
allampapirok alkottdk a portfdliét, kisebb részben jelzilogleveleket és készpénzt tartott az
Alap.
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V. A befektetésialap eszkizeinek alakulasa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2015. december 31-re vonatkozé éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 545 684

Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 279020
Befektetésbdl szarmazd jovedelem 266 664
Kezelési koltségek 7561
A letétkezeld dijai 2181
Egyéb dijak és addk 18 326
Nett6 jovedelem 238 596

Felosztott és tjra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabdalyzatiban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2015-ben, igy 6sszes bevétele ujrabefektetésre keriilt.

A tokeszamla valtozasai

Indulé toke 671951
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19950619
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -19 278 668
Toékevaltozas (tokenévekmény) 1187 308
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 14 100 670
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiillénbozete -14953 568
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 41914
El6z6 év(ek) eredménye 1759 696
Uzleti év eredménye 238596
Sajat toke 1859 259

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
Ertékelési

2015.15.31 (EFt) Bekeriilési érték R Piaci érték
kiilonbozet
MINDOSSZESEN 1683936 41914 1725 8450
Allamkétvény 1430663 35231 1465 894
2018/C MAK 102 076 179 102 255
2019/A MAK 475969 5814 481783
2020/B MAK 77 394 1918 79 312
2022/A MAK 405 025 19 028 424053
2024/B MAK 339946 6 268 346214
2025/B MAK 30 253 2024 32277
Jelzaloglevél 253273 6683 259 956
FJ21NF01 34975 -91 34 884
FJ21NFO01 218298 6774 225072
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Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem volt a
targyidészakban.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmilt harom iizleti évbol

2013.12.31* 2014.12.31* 2015.12.31*
- Netté eszkozérték (E Ft) 3 404 196 234 2190 084 142 1859 256 764
Egy befektefosi jegyre juth 2369703 2649449 2766951

netto eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezel6 és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték
kimutatds alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott
adatoktol, az eltérd elszdmoldsi napbdl adéddan.

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az Alap nem kotott szarmaztatott tigyletet 2015-ben.

VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politikara hato fontosabb
- tényezok

VIII.1. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Kozgytilés 5/2015. (02.27.) sz. hatdrozata alapjan a Tarsasag alaptSkéje 0j részvények
forgalomba hozatalaval megemelésre keriilt 196 200 000 Ft-ra.

A Koézgyiilés 6/2015. (03.26.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasag konyvvizsgaléja a 2015.
gazdasagi évre a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag, a
személyében is felelés konyvvizsgalé Horvath Tamas (003449).

A Kozgylilés 9/2015. (03.26.) sz. hatdrozata alapjan a Tarsasag Feliigyeli Bizottsagi tagjava
valasztotta Kébli Gyulat és Koltainé Nadhazi Agnest.

A Kozgylilés 4/2015. (08.12.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasag Igazgatésaganak tagjava
valasztotta Lendvai Beatat.

A Kozgy(lés a 4/2015. (12.18.) sz. hatdrozataval ugy hatarozott, hogy a Tarsasag altal

- kibocsatott, ©sszesen 195 darab ,A” sorozatd, dematerializalt, HU0000100508 ISIN
azonositoju térzsrészvényt 4talakitja 195 darab, ,A” sorozati, nyomdai uton eldallitott
torzsrészvénnyé, és a 12 darab, ,B” sorozatl, dematerializalt, HU0000120134 ISIN
azonositdju, visszavalthaté részvényt atalakitja 12 darab, ,B” sorozat, nyomdai uton
el6allitott, visszavalthatd részvénnyé.
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VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globalis piacok

Vegyes évet zartak a globdlis piacok 2015-ben. A befektetdk figyelme elsésorban az
amerikai FED és eurépai EKB monetaris lépéseire, Gorogorszag esetleges EU-bol valo
kilépésére, a tovabb folytatddé Orosz - Ukran konfliktusra, illetve a kinai gazdasag
lassulasara koncentralédott. A vezetd tézsdei részvényindexek koziil a japan Nikkei225 Index
(+9,07%) és a német DAX Index (+9,56%)- teljesitett a legjobban. Japanban tébbek kozétt a
gazdasagélénkité csomagok hatdsainak készonhetden értek el markans teljesitményt és
hasonlé jegybanki stimulusoknak készénheti a német tézsde is a feliilteljesitést. A brit index
teljesitett idén leggyengébben a fejlett piaci részvényindexek koziil, a londoni FTSE100 Index
ugyanis -4,93%-o0s visszaesést mutatott. Az amerikai indexek szintén gyenge teljesitményt
produkaltak az elmult esztendGben. Az S&P500 (-0,73%) és Dow Jones ipari index (-2,23%) is
veszteséggel zarta az dévet.

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2015-ben
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Kifejezetten mozgalmasnak mutatkozott az idei év elsé negyedéve a nemzetkozi
tékepiacok tekintetében. A negyedév legnagyobb meglepetését és sokkjat a svajci jegybank
okozta, mely - korabbi nyilatkozataival ellentétben - eltérélte az idaig 1,20-as értéken alulrol
rogzitett euré-frank arfolyamsavot, amely kovetkeztében a vilag devizai gyors és markans
gyengiilést mutattak a svajci frankkal szemben. A turbulens EURCHF mozgasok
kovetkeztében szamos tékepiaci szereplé jelentds veszteségeket szenvedett el. Az Eurdpai
Kozponti Bank tovabbra is a gazdasagélénkitésre fokuszalt az elsé negyedév soran: tovabbi
kamatcsokkentést nem eszkozoltek, azonban januarban Mario Draghi jegybankelnok 60
milliard eurds keretosszegli likviditasnovelé programot jelentett be, amely eurédvezeti
allamkotvények és maganszektor altal kibocsatott kotvények vasarldsara iranyult. Mig
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Eurépaban a lazitas, addig Amerikdban mar a szigoritason, kamatemelésen gondolkozott a
FED, azonban valtozatlanul hagyta az alapkamatot. A Marciusban tartott iilés jegyzokonyve
alapjan az elemz8k egy, akir nyiron bekovetkezd kamatemelést prognosztizaltak. A
jegybankok mellett a befekteték figyelme Ukrajnara, Gorogorszagra, illetve a gyengild
olajarakra fékuszaltak. Ukrajndban elkeriilhetetlennek latszott, hogy valamiféle
veszteségleirast szenvedjenek el az llampapir tulajdonosok, a kérdés csupan az maradt, hogy
az allamadéssag atstrukturdldsa milyen forméban és mértékben megy majd végbe.
Gorogorszagban a radikalis baloldali partokat tomoritd Sziriza szerezte meg a gyézelmet az
elérehozott parlamenti vélasztidsokon. Felmeriilt, hogy a fizetési nehézségeket a gorog
allamadossag részleges vagy teljes leirasaval oldandk meg, ezt azonban az Eurépai Uni6
dontéshozoi elfogadhatatlannak tartottak, igy folytatédtak a targyalasok az orszag vezetése
és a nemzetkozi hitelezék kézott.

A meggy6zére sikeredett els6 negyedévhez képest valtozatos képet mutattak a
részvénypiacok a masodik negyedévben. Az eurdpai névekedés enyhén lassult az idei év
masodik negyedévére, az elemz8k azonban t6bbnyire felfelé javitottak az eurd oGvezet
gazdasagaira vonatkozdé idei eldrejelzéseiket. Az amerikai munkaerdpiaci adatokatat
figyelembe véve a FED méar a masodik negyedévben is emelhetett volna az alapkamaton,
azonban a gyengébb gazdasagi teljesitmény Gvetkeztében tovabb halasztotta azt. Részben az
emelkedd olajarak és élelmiszerarak kévetkeztében Eurépaban olyan mértékben emelkedett
az inflaci6, hogy kidrazédtak a deflaciés varakozdsok a kotvényhozamokbdl, igy az EKB
folytatédd kotvényvasarlasai ellenére is élesen emelkedtek a hozamok Eurépa szerte. Mar
ebben a negyedévben megindult a kinai piac lassulasatél val6é félelem hiszen egyre
erfteljesebb fiskalis és monetéris impulzusokra volt sziikség az orszagban ahhoz, hogy fenn
tudjak tartani az addigi névekedési szintiiket. A masodik negyedév végén a befektetdk
figyelme Gorogorszagra fokuszalt, ahol az Eurdpai Unid pénziigyminiszterei és a gorog
vezet6k rendre nem tudtak megegyezni az orszdg addéssagallomanyanak és likviditasanak
kérdésében. Junius folyaman a déntéshozdék tobb alkalommal is targyaléasztalhoz iiltek az
orszag kritikus pénziigyi helyzetének megoldasianak okan. Az utolsé pillanatokban tébbszor
félbeszakadt, majd ujrakezdett targyaldsok soran sem jutottak a felek megallapodasra a
megszoritasokrél/reformokrdl illetve egy esetleges adéssagatrendezésrdl. Ezalatt
Gordgorszag képtelen volt torleszteni az IMF felé esedékes tartozasat a megadott hataridére.
Az események kimenetele globdlis korrekciét hozott a kockazatos eszkoézok piacan.

A harmadik negyedévben folytatédott a FED kamatemelési huza-vondja, ugyanis
kamatot tovabbra sem emeltek azonban Kkijelnetették, hogy 2015-ben fognak emelni az
irAnyadé ratan. Az EKB szintén nem valtoztatott a kamatokon, azonban kijelentették, hogy
roml6 kérnyezetben az EKB kész tjabb intézkedéseket tenni a gazdasag tdmogatasara, akar a
kotvényvasarlasi program nagysaganak megemelésén Kkeresztiil is. Juliusban a gordg
parlament elfogadta a nemzetkozi hitelez6k 4altal tamasztott feltételeket és elsé
reformintézkedéseket, melynek révid tdvon pozitiv hatdsa volt a globalis tékepiacokra. A
befektetdk ugyanis a kinai gazdasag lassulasara kezdtek koncentralni, ahol a részvénypiacok
a kinai kormdany intézkedései ellenére is erételjes lejtmenetbe Kkeriiltek.A nyomott piaci
hangulatot tovabb rontottak a Volkswagen dizelmotorjai koriil kialakult negativ események.
A Volkswagen részvényei mellett az esés tovabbgylir(izott a teljes német autéiparra, igy
ennek kovetkeztében a DAX vezette a nyugat-eurdpai esést. A harmadik negyedév soran
tovabb gyengiiltek a nyersanyagok arfolyamai is — az olaj arfolyama 24%-kal csokkent -
melynek kévetkeztében a nyersanyag kitermeld véllalatok részvényei is eladéi nyomas ala
keriiltek és tébb fejl6dé piaci deviza is leértékelédést szenvedett el. A Glencore - ami egy
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nyersanyagipari mamutvallalat - 65%-os veszteséget szenvedett el a negyedév soran és ez a
bizonytalansag kihatott a nyersanyagtermeld véllalatok kétvényeire is.

A negyedik negyedében pozitiv tartomanyokban mozogtak a fejlett piaci részvények,
korriglva a megel6z6 negyedév eséseit. A korrekcidban jelentds szerepet jatszott, hogy a
FED oktéberben és novemberben sem lépte meg a vart kamatemelését. Ezt a pozitiv
hangulatot fokozta Mario Draghi EKB elndk, aki a mennyiségi lazitas folytatasat jelentette be.
A mar-mar euférikusnak tin6 hangulatot decemberben elészér az EKB hiitétte le. A
december elején bejelentett eszkozvasarlasi program elmaradt az addigra mar felfokozotta
valt befektet6i varakozasoktdl. A piacok hangulatat ezutdn mar a Fed kozelgé kamatemelése
kezdte meghatirozni, amit ekkorra mar a befektet6i kozdsség szinte biztosra vett. A 25
bazispontos emelés be is kovetkezett, melynek hatdsda eladéi nyomas ala keriiltek a
tékepiacok. Az OPEC decemberi féléves kozgytilése soran a tagallamoknak ismét nem sikertilt
megallapodniuk az olaj kitermelés mérséklésérdl, mely a 2009-es mélypontja ala siillyedt. Ez
negativan érintette mind a nyersanyag-vezérelt orszagok GDP-jét, mind a fejlett piacok
inflacids céljanak elérését.

Hazai pénz- és kotvénypiac

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2015-ben:

LMAX: 1,25%
RMAX: 1,50%
MAX Comp.: 4,34%
MAX: 4,48%

Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2015-ben
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Az idei év elsé negyedévében sem tort meg a hazai allampapirhozamok hosszitavi
csokkend trendje, dsszességében azonban jelentds volatilitdst tapasztalhattunk a harom
évnél hosszabb lejarati kétvények hozamaiban. Januar és februdr végén figyelhettiink meg
enyhe felpattanasokat, azonban a marcius végi Standard and Poor’s felmindsitése, valamint
az EKB kotvényvasarlasi programja ismét vevéi hullamot hozott a hazai dllampapirpiacra. Az
éven beliil lejaré Aallampapirok stabil, 1,5-1,7%-os szint koérnyékén allomasoztak, igy
Osszességében a hosszi allampapirokat magukba foglalé indexek érdemi feliilteljesitést
mutattak. Az elsé negyedéves jo teljesitmény az MNB kamatvagasanak is volt kdszonhetd,
amely 15 bazispontos csdkkenést kovetden 1,95% lett.

Tovabba pozitiv hirként szolgalt hazank kiilf6ldi megitélése szempontjabdl a Standard
& Poor’s hitelmindsité bejelentése, mellyel Magyarorszag allamaddssag besorolasat egy
fokozattal feljebb, ,BB+"-ra emelte. Ezzel az S&P ajanlasa megegyezik a tovabbi két
hitelmindsité - Moody’s és Fitch - besorolasaval, amivel mar csak egy fokozattal vagyunk
elmaradva a befektetésre ajanlott kategoriatal.

Az idei év masodik negyedéve vegyes arfolyammozgasokat okozott a hazai
allampapirok piacan. A hosszi lejaratii szegmensben alapvetéen a hozamemelkedés dominalt
a negyedév soran, a 15 éves lejarati referenciahozamban kézel 1 szazalékpontos ugrast
figyelhettiink meg. A harom éves lejarati allampapir tovabbra is stabil 2-2.5%-o0s szinteken
mozgott, mig az éven beliil lejaré allampapirok hozama jelentés mértékben csokkent, igy
hozamuk a negyedév végére az 1%-os lélektani szint kérnyékén allapodott meg. A masodik
negyedév folyaman hazankban a Monetaris Tanacs tovabb folytatta a marciusban tjrainditott
kamatcsokkentési ciklust, igy a havi 15 bazispontos vagasokkal jinius végére a jegybanki
alapkamat 1,5%-on allt. A negyedév elején az elemzdék ezt a szintet jelolték meg a
kamatcsékkentési ciklus aljanak, azonban a juiniusi kamatdéntést kdvetd sajtotajékoztaton a
jegybankarok kiemelték, hogy nem zarjak ki a tovabbi, kisebb mértékii kamatcsokkentéseket,
amelyek az inflacids cél elérését szolgalnak. Majusban napvilagot latott az elsé negyedéves
GDP adat, amely 3,5%-0s éves névekedési litemet ért el, kis mértékben feliilmulva ezzel az
elemzdi varakozasokat.

A harmadik negyedévben erds teljesitményt mutatott a hazai koétvénypiac, a
hozamszintek mind a révid, mind a hosszi csokkentek. Az éven beliil lejardé allampapirok
esetében tovabb folytatédott az elszakadas a hazai alapkamat szintjétdl: az 55-65 bazispontos
hozamcsokkenés eredményeként 0,40% kornyéki szinteken zart a rovid szegmens a
negyedév végén, nagyrészt az MNB onfinanszirozasi programjanak és a jegybanki eszkoztar
atalakitasanak koszonhetden. A hosszi hozamok esetén is 40-65 bazispontos csokkenést
figyelhettiink meg. Az MNB a juliusi kamatddnto {ilése soran tovabb vagta 15 bazisponttal a
jegybanki alapkamatot, igy annak mértéke 1,35%-ra csokkent. A kommentarok alapjan a
Monetéris Tanacs ezzel a vagassal befejezettnek tekinti a kamatcsokkentési ciklust, annak
szintje pedig tartosan alacsony maradhat. Tovabbi monetaris lazitast jelentett, hogy az
alapkamattél +/- 1%-ban eltéré kamatfolyéson is médositottak a jegybanki dontéshozdk, a
savot 25 bazisponttal toltak lejjebb, igy az 1,35%-os alapkamat mellett a hitelintézetnek
0,10%-on helyezhetnek el betétet, illetve 2,10%-on juthatnak egynapos kdlcsénhéz az MNB-
nél, vagyis a kamatfolyosé aszimmetrikussa valt.

Mindezek mellett az MNB julius elején bejelentette a jegybanki eszkéztar megujitasat,
mely koévetkeztében szeptember végétdl a két hetes helyett a harom hoénapos betét lett az
MNB iranyadd eszkoze. A Monetaris Tanacsa az eddigi 3 és 5 éves futamidé mellett 10 éves
lejarattal is meghirdette a banki allampapir-vasarlast tAmogaté kamatcsere-eszkozét (IRS),
mely a hazai hitelintézeteket hosszabb lejarata allampapirok vasarlasara dsztonozhette.
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Az erés harmadik negyedéves teljesitményt kovetéen hozamemelkedést figyelhettiink
meg hazai allampapirpiacon az év utolsé hdrom hénapjaban, féként a révidebb lejaratokon.
Az éven belill lejaré allampapirok visszakorrigdltak a hazai alapkamat szintje felé (+38-43
bazispont), azonban a szegmens év végi 0,80%-0,90%-o0s hozama is még jelentésen elmarad
az 1,35%-os alapkamat mértékétsl. A hosszii hozamok esetében december kozepéig
hozamemelkedést figyelhettiink meg, azonban a két negyedév zar¢ értékei kozott nem volt
jelentésebb eltérés, kivétel a 3 éves szegmens, melynek hozama kézel 60 bazisponttal
emelkedett a negyedév soran. Az MNB a negyedév soran nem valtoztatott a jegybanki
alapkamaton, annak mértékét 1,35%-on hagyta. A kamatdontd ilések utdni kommentarok
sordn a Monetaris Tanacs tobb izben megerdsitette, hogy befejezettnek tekinti a
kamatcsokkentési ciklust, annak szintje pedig tartésan alacsony maradhat. A negyedév elején
az MNB részérdl Gigy nyilatkoztak, hogy az alacsony szinten tartott alapkamat mellett egyéb
csatornakon keresztiil is lazithatnak még a monetaris kondiciékon.

Az onfinanszirozasi program hatékonysiginak novelése érdekében ugy dontétt a
jegybank, hogy az oktéberben még hatdlyos, valaszhaté tartalékratds rendszert 2015.
december 1-jété] fix, minden bankra egységesen érvényes, 2 szazalékos tartalékrata valtotta
fel. Az optimistabb piaci szerepldk az év végére felmingsitést vartak, azonban besorolasunk
nem valtozott november sordn. A Fitch felilvizsgilta és valtozatlanul hagyta a
Magyarorszaggal kapcsolatos adésbesoroldsat, igy a befektetési kategéridba torténd
felmindsités elmaradt. A negyedév soran tovabbra is alacsony szinteken maradt az inflacio,
mely év/év alapon csupan oktéberben (0,1%) és novemberben (0,5%) érte el a pozitiv
tartomanyt. gy tovabbra is érthetd a jegybanki elkotelezédés az alacsony kamatok mellett. A
harmadik negyedéves GDP adat megegyezett a varakozasokkal, amely év/év alapon 2,3%-0s
béviilést mutatott.

A kiilfoldi befektetdk dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2015-ben
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Az idei év soran drasztikusan csékkent a kiilféldiek allampapir allomanya, melynek
folyamatos csokkenését az MNB célul is tiizte ki. A Templeton is jelentds mértékben leépitette
a magyar koétvényallomanyat, aminek ellenére sem volt tapasztalhaté jelentds
hozamemelkedés.

Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa — 2015-ben
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Az elsé félévben hektikusan mozgott a forint, a svajci jegybnak lépése utan egészen
321-ig gyengiilt az eur6val szemben, majd er8sodott a 300-as szint ala. A masodik félév soran
viszont stabilizalédott az arfolyam és egy sziikebb (307-317) savban mozgott.

Hazai és régids részvénypiac

Vegyes képet mutatnak a régios részvényindexek 2015-ben. Sajat devizaban kifejezve
a lengyel WIG20 (-19,5%) nytjtotta a legrosszabb teljesitményt. A cseh PX (-3,68%) és a régio
20 legnagyobb vallalatat tomorits, euréban szamitott CETOP20 Index (-0,60%) szinten nem
mutattak jelentds valtozast 2015-ben, mig a régio legjobb teljesitményét a hazai BUX Index
(42,07%) hozta.
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A réqiés részvényindexek alakuldsa sajdt devizaban mérve 2015-ben

150% - B

140% -+

130%

120%

110% +—

100%

90%

80%

70% T ; T ; : 1
< 2 < < S = <
[Z] [ [7 [7 [ [Z [7
“z s, s, s, <, “ <

< 4
'13 ps
Z &

PX Index ====CETOP20 Index == BUX Index

e \/1G20 Index

Az idei év soran kiemelked§ teljesitményt nyujtott a hazai benchmark. A hazai blue-
chipek kéziil az OTP (+57,44%) és a Richter (+55,53%) erdsodott a leginkabb. A Richter
arfolyamanak legfé6bb mozgatorugdja a Cariprazine nevii készitmény volt, mely megkapta az
amerikai forgalomba helyezéséhez az engedélyt és az egyszeri “mérfoldkd-bevétel” mellett az
értékesitésébdl jelentds profitngvekedésre tehet szert a gydgyszeripari vallalat.

Az OTP arfolyamanak emelkedésében a devizahitelek rendezése mellett a kormanyzat
2016-t6] kezd6ds jelentés mértékli bankadé-csokkentése jatszott pozitiv szerepet. Ennek
kovetkeztében kikeriil a bank mérlegébdl egy jelentGs addelvonas, illetve egy bizonytalan
fizetési hajlandésaggal rendelkez$ addssagallomany. Ennek kovetkeztében a részvény
drazasa - egyes bankokat leszamitva - a régios versenytarsak szintjére kertilt.

A MOL “csupan” 23,47%-os erdsodést tudott felmutatni az év soran, mely a
rekordalacsony olajszintek mellett tovabbra is jo teljesitménynek mondhaté. A MOL azért
tudott felértékelédni, mert profitjdnak jelentés részét nem a kitermelésbél, hanem az
olajfinomitasbél szerzi, ahol az arrés nem csokkent az elmult évben. A Magyar Telekom
arfolyama is kozel 20%-os mértékben emelkedett 2015-ben. Ennek jelentdsebb oka a papir
defenziv mivolta melynek kovetkeztében kevésbé hatnak ra a tékepiaci események mint a
tobbi magyar blue chip-re.

A CETOP20 indexkosar elemei koziil az idei év legjobb teljesitményét két magyar
papir nytjtotta, a fent emlitett OTP és Richter. A leggyengébb teljesitményt pedig a lengyel
tézsdén jegyzett KGHM (-41,19%) nyersanyagipari vallalat és a PGE (-31,72%) energetikai
cég mutatta fel az idei év soran, de a lengyel bankszektor részvényei is alulteljesitéek voltak,
foként a formalédo devizahiteles csomag miatt.

A BUX Index elemei koziil az OTP produkilta a legnagyobb erdésodést, még a
leggyengébben szerepld részvény a CIG Panndnia volt, amely -22,46%-os teljesitménnyel
zarta az évet.
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IX. ABAK altal adott id6szakra fizetett javadalmazas dsszege

Teljes Ebbél: Ebbél: Kockazati profilra
javadalmazas Ugyvezetés hatast gyakorlé munkatarsak
Régzitett javadalom 158 167 25800 59 886
Valtozo javadalom 33263 10 000 20573
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek szama 39 2 12

X. Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a tdrgyidészakban olyan eszkozoket, melyekre likvid
jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kozzétett kockazati besorolasa 4-es. Az
Alap 4. kategbridba soroldsat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa
indokolja. A miltbeli - a hozam-kockazat mutaté szamitdsahoz haszndlt - adatok nem
sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az Alap jovdbeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati Kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallalasi
szabalyokat alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két 8
pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockazatvallaldss mértékének monitoringolasa az Alapkezeld
Igazgatdosaga altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében tdorténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkabb relevans
mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasarol sz616 tajékoztatas.

XI. Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott iligyleteket. Az alap - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott -
teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap netté eszkozértékének a
kétszeresét.

Az Magyar Posta Takarék Hosszi Koétvény Befektetési Alap nettésitott kockazati
kitettsége* 2015. december 31-én 23,39%.

* A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott
kockdzati kitettségek abszoliit értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkbzékben
meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovdbbd az
ugyanezen az eszkézén alapulé szdrmaztatott tigyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszdmitdsdval kell megdllapitani, tgy, hogy az ellentétes irdnyu iigyletekben lévd
kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott kockdzati
kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjibdl az alap eszkézeiben meglévd
devizakockdzatok fedezése céljdbdl kététt szdrmaztatott iigyleteket figyelmen kiviil

hagyhatéak.
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DIOFA

ALAPKEZELO

-6k Hosszil Kotvény Befektetési Alaj

XII. Mérleg - Eredménykimutatas
"A" MERLEG
: ; El6z6 évek
EFt A tétel megnevezése 2014.12.31 e o 2015.12.31
A. Befektetett eszkézik 0 0 0
Ii ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbizete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgoeszkozok 2189 366 0 1862 290
11, KOVETELESEK 0 0 5735
1. Kovetelések 0 0 5735
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléserk
3. értékelési kiilonb. 0 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
11 ERTEKPAPIROK 2093911 0 1725 850
1. Ertékpapirok 1902998 0 1683936
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbézete 190913 0 41914
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 27 789 0 41 866
b. egyéb 163 124 0 48
IV. PENZESZKOZOK 95 455 0 130 705
1. Pénzeszkozok 95 455 0 130 705
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
1. Aktivid6beli elhatarolasok 0 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasokértékvesztése (-) 0 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési
D. kiilonbozete 0 0 0
Eszkizok osszesen 2189 366 0 1862 290
E. Sajat toke 2186115 0 1859 259
L. INDULO TOKE 824 907 0 671951
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 621 645 0 19950619
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -18796 738 0 -19 278 668
1. TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 1361208 0 1187 308
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -589 401 0 -852 898
Kibocsatott befektetési jegyek
értékkiilonbozete 13530 565 0 14 100 670
Visszavasarolt befektetési jegyek
értékkiilonbozete -14 119 966 0 -14 953568
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 190913 0 41914
3. El6z6 év(ek) eredménye 1551653 0 1759 696
4. Uzleti év eredménye 208 043 0 238596
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kitelezettségek 884 0 2612
L. Hossz lejarati kotelezettségek 0 0 0
I1. Révid lejarati kotelezettségek 884 0 2612
Kilfoldi pénzértékre sz616 kot. értékelési
I11. kiillonbozete 0 0 0
H. Passziv idobeli elhatarolasok 2367 0 419
Forrasok osszesen 2189 366 0 1862 290
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6zo évek

A tétel megnevezése 20144231 "o . 2015.12.31
modositasa
L Pénziigyi miiveletek bevételei 254 296 0 545 684
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 30491 0 279 020
111 Egyéb bevételek 15 454 0 0
IV. Miikodési koltségek 30 104 0 26963
V. Egyéb raforditdsok 1102 0 1105
VL Rendkiviili bevételek 0 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0 0
VIII.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0 0
X. TARGYEVI EREDMENY 208 043 (] 238596
Budapest, 2016. aprilis 27.
(/T
i 7 \ \\
I \
................. LJ,1\
Diofa Alapkezeld Zrt.
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Konywvizsgalat + Tanacsadas

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap tulajdonosainak
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap (az +Alap") mellékelt 2015.
évi éves beszamoldjanak a konywizsgélatat, amely éves beszamolé a 2015. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
1.862.290 eFt, a mérleg szerinti eredmény 238.596 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal
végzédd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szadmviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarézé informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

Az Alapkezel6 vezetése felelSs az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvényben és a befektetési
alapok éves beszamol6készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
215/2000 (XII.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és
valés bemutataséaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges
hibés 4llitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése kénywvizsgalatunk alapjan.
Konywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy
kell6 bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A kénywvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célia konywvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszadmoloban szerepl§ Osszegekrdl és kozzétételekrél. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akdr csaldsbol, akar hib&bdl eredd, lényeges
hibas &llitdsai kockazatéanak felmérését is, a konywvizsgélé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a kdnywizsgéld az éves beszamolo gazdalkodd egység éltali elkészitése és
valés bemutatésa szempontjabdl relevans bels§ kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozdtt megfeleldek,
de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak hatékonységara vonatkozdan
véleményt mondjon. A kdnywizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének,
valamint az éves beszamolé 4tfogé prezentalasanak értékelését is.

Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyuijt kénywvizsgaldi véleményiink megadéséahoz.

Vélemeény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Magyar Posta Takarék
Hosszli Kotvény Befektetési Alap 2015. december 31-én fennallo vagyoni és pénzigyi
helyzetérsl, valamint az ezen idSponttal végzédS évre vonatkozd jdvedelmi helyzetérdl a
szamviteli torvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési €s
konywvezetési kbtelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben
foglaltakkal Gsszhangban.
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap mellékelt 2015. évi Uzleti
jelentésének a vizsgélatat. Az Alapkezel§ vezetése felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli
torvényben foglaltakkal 5sszhangban torténd elkészitéséért. A mifeleldsséglink az zleti jelentés
és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszémold sszhangjdnak megitélése. Az lzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak
megftélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditélt szamviteli
nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintését. Véleményiink szerint a Magyar Posta
Takarék Hosszl Kotvény Befektetési Alap 2015. évi Uzleti jelentése a Magyar Posta Takarék
Hosszu Kotvény Befektetési Alap 2015. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 27.
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Szovics Zsolt Buzas Déra
Trusted Adviser Kénywvizsgald és Tandcsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt. 3. nyilvantartasi szdm: 005614

nyilvantartasi szam: 002588
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Magyar Posta Takarék Hosszi Kétvény Befektetési Alap
1062 Budapest, Andrassy tut 105.
Lajstromszam: 1111-37

"A" MERLEG

A tétel megnevezése 20141231  Doz0 évek 2015.12.31
médositasa

A. Befektetett eszkozok 0 0 0
L. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 0 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgéeszkozok 2189 366 0 1862 290
1L KOVETELESEK 0 0 5735
1. Kévetelések 0 0 5735
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléserk értékelési kiilonb. 0 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
111 ERTEKPAPIROK 2093911 0 1725 850
1. Ertékpapirok 1902998 0 1683936
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 190913 0 41914
a, kamatokbol, osztalékokbdl 27789 0 41 866
b. egyéb 163 124 0 48
V. PENZESZKOZOK 95 455 0 130 705
1. Pénzeszkozik 95 455 0 130 705
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0 0
C. Aktiv id6beli elhatiaroliasok 0 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
2. Aktiv idGbeli elhatiroldsokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0
E. Sajat toke 2186 115 0 1859259
L. INDULO TOKE 824 907 0 671951
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 19 621 645 0 19950 619
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -18 796 738 0 -19 278 668
IL. TOKEVALTOZAS (tSkendvekmény) 1361208 0 1187 308
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -589 401 0 -852 898
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilinbozete 13 530 565 0 14100 670
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -14 119 966 0 -14 953 568
2. Ertékelési kiilonbazet tartaléka 190 913 0 41914
3. El6z4 év(ek) eredménye 1551653 0 1759 696
4. Uzleti év eredménye 208 043 0 238596
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 884 0 2612
1. Hosszi lejarati kitelezettségek 0 0 0
11, Révid lejaratii kotelezettségek 884 0 2612
111, Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kot. értékelési kiilonbozete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 2367 0 419
Forrasok dsszesen 2189 366 0 1862290

"A" EREDMENYKIMUTATAS

A tétel megnevezése

20141231  Doz8évek 2015.12.31
modositasa

E Pénziigyi miiveletek bevételei 254 296 0 545 684
11. Pénziigyi miiveletek raforditasai 30 491 0 279 020
111 Egyéb bevételek 15 454 0 0
V. Miikodési koltségek 30 104 0 26 963
V. Egyéb riforditisok 1112 0 1105
VI. Rendkiviili bevételek 0 0 0
VII. Rendkiviili riforditisok 0 0 0
VIIIL Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0 0

X. TARGYEVI EREDMENY 208 043 238 596

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 27.
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Magyar Posta Takarék Hosszii Kotvény Befektetési Alap 1.sz. melléklet
1062 Budapest, Andrassy ut 105.
Lajstromszam: 1111-37

Cash flow kimutatas 2014.12.31 2015.12.31
E Ft E Ft
L. Szokdsos tevékenységbdl szirmazd pénzeszkoz-valtozas 205 257 231231

(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kiilonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) = 15578 279100
2. Elszamolt amortizacid + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiillonbozet + 190913 -41914
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkozok dllomanyvaltozdsa + 0 -5 735
10. Rovid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 884 1728
11. Hosszu lejarati kotelezettségek dllomanyviéltozasa + 0 0
12. Aktiv iddbeli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv id6beli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + -2118 -1 948
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 1426 400 220472
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 1424 847 -5 445 496
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltisa + 0 5 664 558
19. Kapott hozamok + 1553 1410
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -1536 468 -416 453
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 13870 104 899 079
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavésarlasa - -15406 572 -1 315 532
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kolcsén felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat - 0 0

. Pénzeszkozok valtozasa (I11£111. sorok) +

Keltezés: Budapest, 2016. 4prilis 27. e :[/\ \,
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Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap 2. sz. melléklet

Lajstromszam: 1111-37
ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.
LETETKEZELO: FHB KERESKEDELMI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
p (T) 2015.12.31
Sajat téke (Ft) 1859 257 876

NEE (Ft)

1859 256 764

Egy jegyre juté NEE (Ft)

2.766951

Darabszdm (db)

671951500

A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa (Ft):

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
1/1. Hiteldllomény : Hitelezé Futamidé 0.00%
0.00%
1/2. Egyéb kitelezettségek : 2612342 0.14%
Alapkezel6i dij miatt 548 511 0.03%
Letétkezeldi dij miatt 510874 0.03%
Bizomanyosi dij 0.00%
Forgalmi kéltség 1085 057 0.06%
Kozzétételi ktg, miatt 0.00%
Reklam kaoltség miatt 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 467 900 0.03%
Egyéb-nem kig alapu-kat, - 0.00%
1/3. Céltartalékok: 0,00%
0.00%
1/4. Passziv idébeli elhatdrolasok: 419 100 0.02%

Kotelezettségek osszesen:

3031442

0.16%

/1. Folyészimla, készpénz : Bank Pénznem 130 704 873 7.02%
Takarék Bank HUF 129254178 6.94%

Takarék Bank UsD 1426463 0.08%

Takarék Bank EUR 24232 0.00%

/2. Egyéb kivetelés : 5734992 0.31%
- 0.00%

/3. Lekatétt bankbetétek : Bank 6 - 0.00%
11/3.1, Max. 3 ho lekotésti : - 0.00%
0.00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési : 0.00%
0.00%

10/4, Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 1725849 453 92.67%
11/4.1, Allampapirok (sszes) 1465893193 78.71%
11/4.1.1.  Kitvények (6sszes) 1465893193 78.71%
2018/C MAK HUF 100 000 000 102 255 200 5.49%

2019/A MAK HUF 412 970 000 481783195 25.87%

2020/B MAK HUF 75 000 000 79311525 4.26%

2022/A MAK HUF 335 000 000 424 053 050 22.77%

2024/B MAK HUF 350 000 000 346213 700 18.59%

2025/B MAK HUF 26 840 000 32276 523 1.73%

11/4.1.2.  Kincstarjegyek (6sszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(dsszes) 0.00%
0.00%

11/4.1.4.  Kiilfoldi allampapirok (dsszes) 0.00%
0.00%

/4.2, Gazdalkodai és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(6sszes) 0.00%
0.00%

11/4.2,1.  Tézsdére bevetett (Gsszes) 0.00%
0.00%

11/4.2.2.  Kilfoldi kotvények (6sszes) 0.00%
0.00%

11/4.2.3.  Tozsdén kiviili (6sszes) 0.00%
0.00%

11/4.3. Részvények (6sszes) - 0.00%
0.00%

11/4.3.1.  Tozsdére bevetett (osszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.3.2.  Kiilfoldi részvények (osszes) - 0.00%
0.00%

11/4.3.3.  Tazsdén kivili (6sszes) 0.00%
0.00%

11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 259956 260 13.96%
0.00%

11/4.4.1.  Tozsdére bevetett (6sszes) 259 956 260 13.96%
FJ20NVO01 HUF 35000000 34 884 080 1.87%

FJ21NF01 HUF 180 000 000 225072180 12.09%

11/4.4.2.  Tozsdén kivili (6sszes) 0.00%
0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes) - 0.00%
0.00%

11/4,51,  Tozsdére bevetett (Gsszes) 0.00%
0.00%

11/4.5.2,  Tozsdén kiviili (dsszes) 0.00%
0.00%

11/4.6. Hataridés ugyletek Devizanem . 0.00%
- 0.00%

11/6. Aktiv idébeli elhatarolasok: . 0.00%
Eszk6zbk dsszesen: 1862289 318 100%

Keltezés: Budapest, 2016, dprilis 27,
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I. Az Alap adatai

Név: Magyar Posta Takarék Hosszia Kotvény Alap

Miikodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végii

Futamidd: hatarozatlan

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1062 Budapest, Andrassy tit 105.

Adodszam: 18629389-1-42

PSZAF lajstromszam: 1111-37

Nyilvantartasba vétel napja: 1997. januar 9.

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2015.12.31-én: 671 951 500 db

ISIN azonosit6: HU0O000702857

Egy befektetési jegyre jut6 nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint 2015.
december 31-én: 2.766951

Uzleti év idétartama: 2015. 01. 01 - 2015. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Di6fa Alapkezel6 Zarkoriien Miikodd Részvénytarsasag
Székhely: 1062 Budapest, Andrassy tit 105.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfoliokezelés
Feliigyeleti engedély szama: EN-111./M-393/2009.

Feliigyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld és forgalmazé

Cégnév: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Székhely: 1082 Budapest, Ull&i 1t 48.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

A beszamolo¢ alairasara jogosult személyek:

- 0lah Marton (1145 Budapest, Colombus utca 56/B.)
Alairas modja: egyiittes

- Biré Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
Alairas modja: egyiittes

- Lendvai Beata (1066 Budapest, Zichy J. u. 34. 2/23.)
Alairas modja: Egyiittes

- Tokodi Gabor (8000 Székesfehérvar, Poros utca 7.)
Alairas modja: egyiittes

A Di6fa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes alairasa sziikséges.
A beszamolo osszeallitisaért felelds személy:

Darvas Gabriella
Regisztracids szam: 162966.
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Kényvvizsgalé:

Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Kényvvizsgalatért felel§s személy: Buzis Déra
Nyilvantartasi szdm: 005614

Kényvvizsgalat éves dija: 550.000 Ft+AFA

IL. A szamviteli politika dsszefoglalasa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1évé Magyar Posta Takarék Hosszii Kotvény Alap
szamviteli politikaja
e a2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrél
e 215/2000. (XIL 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamolé készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
e 2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgéltatékrol, valamint az 4ltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairél
* 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes
pénziigyi targy torvények médositisarél
* 327/2009. (XII 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tokepiaci szolgaltatasokat is
végzo egyéb vallalkozasok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével késziilt.

A beszamolé formadja és készitésének idépontja
Az Alap Kkettds konyvvezetést alkalmaz, Eves beszamolét készit, mely mérleghdél,
eredménykimutatasbél és kiegészité mellékletbél All. A kiegészitd melléklet tartalmazza a
portfo6lid jelentést is.

Az éves beszdmolé mérlegét és eredménykimutatisat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az lzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kovetd év januar 5-e.

A befektetdk tajékoztatasa
Az Alap az éves beszamolét az iizleti év fordulénapjat kévet6 150 napon beliil megkiildi a
befektetSk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamolé megtekinthet6 az
Alapkezel6 honlapjan.

Szamviteli elszamolas soran alkalmaziasra Keriilg besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiillonbozet:
Az eszkozok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke és
beszerzési értéke kozotti kiilonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambél szarmazé
értékelési kiilonbézet elszimoldsa a tékevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabol eredé értékelési kiilonbozet pedig az eredmény terhére keriil elszimolasra.
A kényvekbdl kivezetett eszkozokre juté értékelési kiilonbdzet az eszkoz kivezetésével
egyidejiileg kivezetésre keriil.
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Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
¢ azeladott értékpapirok eladasi drdnak pénziigyileg nem rendezett Osszegét;
¢ a kolcsénbe adott értékpapir kélcsénszerzédés szerinti értékében fennallé
kovetelés 6sszegét
e az dvadéki repéba vétel miatti kovetelés 0sszegét;
* aforintra és kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e avasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett 0sszegét;
* a Kkolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti értékében fennallé
kotelezettség Gsszegét
* az 6vadéki repéba adas miatti kételezettség 6sszegét;
 aforintra és kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az  értékpapirokat (kétvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az dlloméanycsékkenést FIFO-médszerrel kell elszdmolni. A kamatozd
kétvény tipusi értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal az Szt.
szerinti el6irdsokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t8], az el6z6 évek
gyakorlatatél eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakciés dij 6sszegét, azt az ligylettel
kapcsolatban felmeriilt koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkozok nyilvantartisa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Netto eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre juté netté eszkozértékét a letétkezel6 — minden
forgalmazasi napra T napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban meghatarozottak
szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre vonatkozé drfolyamot
letétkezel6 forintban hatdrozza meg. Az eladasi és visszavasarlasi arfolyam a
forgalmazasi napokon megegyezik és egyenlé az egy befektetési jegyre jutdé nettd
eszkozértékkel. Az Alapkezeldvel egyeztetett, egy jegyre juté nettd eszkozérték az
Alapkezel6 honlapjan megjelenitésre keriil.

Az Alap egy befektetési jegyre juté netté eszkézértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

IIL. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. majus 29-étél engedélyezte, hogy a Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap neve Magyar Posta Takarék Hosszi Kétvény Befektetési Alappa
moédosuljon.

A Magyar Posta Takarék Hosszi Kétvény Alap adatai 2015. december 31-én:

Sajat téke: 1 859 257 876 Ft
Befektetési jegyek szama: 671 951 500 db

Net’té eszkozérték adatai 2015. 12 31-én
NEE: 1859 256 764 Ft
Egy jegyre juté NEE: 2.766951
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1. Pénzeszkozok (adatok forintban)

Folydszamla 129 254 178
Lekotott betétek 0
Deviza betétszamla 1488954
Devizabetét értékelési kiilonbozete -38 259
PENZESZKOZOK OSSZESEN 1304873

2. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékelési kiilonbozete (adatok forintban

Bekeriilési Ertékelési

il S iaci érté
érték kiillonbodzet Platlerek

MINDOSSZESEN 1683 936 133 41913 320 1725 849 453
Allamkﬁtvény 1430663 113 35230080 1465893 193
2019/A MAK 475968 998 5814193 481783 191
2022/A MAK 405 025 390 19027 664 424 053 054
2024/B MAK 339945 700 6268 000 346 213 700
2018/C MAK 102 076 500 178 700 102 255 200
2020/B MAK 77 393 550 1917975 79311525
2025/B MAK 30252 975 2023548 32276523
Jelzaloglevél 253273020 6 683 240 259956 260
FJ21NFO01 218 297 520 6774 660 225072 180
FJ21NFO01 34975 500 -91 420 34 884 080

3. Sajat téke bemutatdsa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 2186114146 1859257 876
INDULO TOKE 824 906 633 671951 500
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 621 644 880 19950 619 134
Visszavasdarolt befektetési jegyek névértéke -18796 738247 -19278 667 634
TOKEVALTOZAS (t6kenévekmény) 1361207513 1187306376
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbézete 13 530 565 068 14100 669 521
Visszavdsarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -14 119966 206 -14 953 568 205
Ertékelési kiilonbézet tartaléka 190912 414 41913 320
El6z6 év(ek) eredménye 1551652 883 1759696 237
Uzleti év eredménye 208 043 354 238595503
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4. Pénziigyi miiveletek bevételei (adatok forintban)

: 2014.12.31 2015.12.31

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

254295 632 545 684 326

Forgdeszkozok kdzott kimutatott értékpapir drfolyamnyeresége

0 448 594 293

Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 137 239 154 82 528 370
Devizakészletek és értékpapirok realizdlt drfolyamnyeresége 113342 924 14561 663
Fordulénapi értékelés Gsszevont drfolyamnyeresége 3713554 0

5. Pénziigyi miiveletek raforditasai (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2014.12.31 2015.12.31
30490623 279020679

Forgoeszkozdk kozott kimutatott értékpapir rfolyamvesztesége

0 278 833 886

Fordul6napi értékelés dsszevont drfolyamvesztesége

0 98 541

Devizas készletek és értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége

30490623 88 252

6. Egyéb és rendkiviili bevételek, raforditisok (adatok forintban)

Az Alapnak 2015. évben nem volt egyéb bevétele és rendkiviili bevétele, raforditasa.

EGYEB BEVETELEK

2014.12.31 2015.12.31
15454 165 0

Uzleti évhez kapcsolddé egyéb bevétel

15454 165 0

2014.12.31 2015.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 1111944 1105 003
Uzleti évhez kapcsol6do egyéb raforditasok 1111944 0
Befektetési alapok kiilonadéja 0 1105000
Kerekitési kiilonbozet egyéb raforditas 0 3

Jogszabalyi valtozasok kévetkeztében 2015-t6] a befektetési alapokat kiilonadé kotelezettség
terheli, amely a netté eszkdzértékben, mint kotelezettség keriil kimutatasra, és mértéke a
sajat befektetési jegy allomannyal korrigalt netté eszkozérték 0,05% -a.

7. Idobeli elhatarolasok

Az Alap aktiv idébeli elhatarolast nem mutat ki. A passziv iddbeli elhatarolas 419 100 Ft

konyvvizsgaldi dijat tartalmaz.

8. Targyévi miikodési koltségek bemutatasa (adatok forintban)
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MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN

2014.12.31 2015.12.31
30103 876 26963 141

Forgalmazoi jutalék 10113722 14 551 425
Alapkezeléi dij 14 037 090 7560972
Letétkezeldi dij 2426038 2181292
Kényvelés kényvvizsgilat 1904 683 1846121
Feliigyeleti dij 602 000 552 000
Pénziigyi szolgaltatasi dijak, bankkéltségek 40559 115707
Alapitasi kéltség, Keler dij 154 285 95 827
Jogi szolgdltatas dija 825 499 0
Egyéb szolgaltatas koltségei 0 59 797

9. Szarmaztatott iigyletek dsszetétele és értékelési kiilonbéozete

Mérlegfordulé napjan nyitott szdrmaztatott iigyletek nem voltak.

10.Kolcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési

kiilonbézete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztositékot, dvadékot, nem vallalt

garanciat és kezességet.

11.Egyéb

A NEE 1 E Ft-tal alacsonyabb, mint a beszdmoléban kimutatott sajat téke értéke. Az eltérés

oka:

A NEE-ben a kalkulilt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetend5 MNB feliigyeleti dfj,

valamint befektetési alapok kiilénadéja keriilt elszdmolasra.

Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke

megodvasara vonatkozd igéretet.

1. sz.melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléklet: Portf6lié jelentés

Budapest, 2016. aprilis 27.
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L Az Alap megnevezése, tipusa
Név: Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap
ISIN azonositéja: HU0000702857
Tipusa: nyilvénos, nyiltvégii hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési
alap

Referencia index: 1009% MAX

II. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem kertilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a tdrvényi szabalyozasnak és Feliigyeleti elirasoknak megfelel
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége - pénziigyi befektetések — nem jart
kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezel6nek
forditania nem kell.

Az Alap portfoli6jdban 4llamkotvények, illetve jelzaloglevelek szerepeltek. A
szarmaztatott ugyletek alkalmazdsira fedezeti célbél és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehetGség van.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciékat feldolgozza, kockazatvallalasi
szabalyokat alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer
két f6 pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalisok korlatozasanak
érdekében létrehozott limitrendszer. A kockdzatvallalds mértékének monitoringolsa az
Alapkezel6 lgazgatésdga altal elfogadott rendszeres beszamol6k keretében torténik
meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok 4altal vallalt kockazatok tekintetében
leginkdbb relevdns mutatészdmok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek
betartasardl sz6l6 tajékoztatas.

Budapest, 2016. aprilis 27.

..................................................

Diéfa Alapkezel6 Zrt.
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