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Tajékoztatd

A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, réviditések

Jelen T4ajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma
és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozé jogszabalyokban, kiilénosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben
alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap;
Alapkezeld Diofa Alapkezel6 Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag;

Alapkezel6 honlapja |www.diofaalapkezelo.hu;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mingsiil6 kollektiv befektetési

forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy
vagy tobb ABA-t kezel$ befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabbi az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositiasardl;

ABAK-rendelet a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irinyelvnek a
mentességek, az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol;

AEKBV a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
jott létre;

AEKBV-iranyelv az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések

Osszehangolasarol;
AKK Zirt. az Allamad(’)sség Kezel6 Kozpont Zartkértien Mikods Részvénytarsasag;
Allamkétvény 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir;
Allampapir a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az

Hurdpai Unid mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapir;
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Atruhazhaté a tékepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkoz kivételével;
értékpapir
BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezet6 Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap

portfolidjaban az adott napon szerepld befektetési eszk6zok piacan;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat

a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és

t6kéje darabszamanak szorzataval megegyez6 téke, amely az alap mikddése soran a
befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,

alapkezelés valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikédtetéséhez
kapcsolodo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszertiséggel a befektetési alap mint

kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kévetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nydjt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektet6 a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkorien Mikods Részvénytarsasig;

Betét betétszerz6dés vagy fizetési szamlaszerzGdés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozasoktdl és az arutSzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kilén jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus tton

értékpapir létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott

érvényes személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldén van, ideértve a kilfoldi
allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
Onfoglalkoztatot) is,

©) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets

tisztségviselje, feligyeld bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a

11




DIOFA

ALAPKEZELO

vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintend6, ha egyébként
devizakilfoldi,

d) a kulfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadterlleti tarsasagot,

e) a kilfoldon 1évé kiilképviselet;

Devizakiilfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatdsag altal kiadott,
érvényes személyazonosit igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl figgetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon mikéds
fioktelepe,

¢) a devizakilféldinek a belf6ldon 1évé képviselete,

d) a vamszabadteriileti tarsasag,

¢) a kilféldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad tertleten létesitették, illetve ott mukodik;

Diszkont Kincstarjegy

3 és 12 honapos futamidejd, nem kamatozo értékpapir, mely névérték alatt,
diszkont aron keriil kibocsatasra 10.000,- Ft-os alapcimletben;

EGT-allam az Buropai Uni6 tagallama és az Eurépai Gazdasagi Térségrdl szolo
megallapodasban részes mas allam;

Egyéves Magyar 1 éves futamidejd, fix kamatozasu, 10.000,- Ft-os alapcimletd értékpapir;

Allampapir

Ertékpapir a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénziigyi
eszkoz;

Ertékpapirkéd az értékpapir sorozat azonositasara szolgald ISIN azonositod;

Ertékpapir- repougylet;

finanszirozasi tigylet

értékpapir vagy aru kolesénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélesénbe
vétele;

vétel-eladas tigylet vagy eladas-visszavasarlas tugylet;

értékpapiriigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kélesénbe
ado a kélesonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kolesdnbe vevé kételes azonos darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kélcsénbe adé dltal meghatarozott j6vébeni id6pontban

visszaadni a kélesonbe ad6 vagy az altala megjelolt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hidnyaban az azonos eléallitasd, azonos jogokat
megtestesitd értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltéré idépontban forgalomba hozott értékpapirok
valamely késébbi id6pontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;
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Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsoldédo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez |olyan tigylet, amelyben egy szerz6d6 £él értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsolodo hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kblesdnok;

ETF (Exchange

t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a

Traded Fund) t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zard arfolyamokbdl szamolt nett6
eszkozértéken térténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a tézsdei
nyitvatartas alatt;

EUR Euro;

Féléves Magyar 6 hénapos futamidejd, fix kamatozasu, 10.000,- Ft-os alapcimlet( értékpapir;

Allampapir

Feliigyelet a pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatésag  |a) a Feliigyelet, illetve
b) a kiilféldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld, vagy
t6kepiacokon szolgaltatast nyujto, prudencialis feliigyelet hatalya ald tartozo
személy vagy szervezet tevékenységi feliigyeletét ellatd kilfoldi szervezet;

Folyamatos a nyilt végt kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak

forgalmazas folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas valamely befektetési alapkezel6 kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezel6 kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kdzvetlen vagy kdzvetett
ajanlattétel az Eurdpai Unidban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezé
befektet6k szamara, vagy azok ilyen befektet6khoz torténd kihelyezése;

Forgalmazas- az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a leadott

elszamolasi nap

kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,

meghatirozva a teljesitéskor a befektetGknek jard ellenértéket;

Forgalmazasi Helyek

a Forgalmaz6 székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistiban meghatarozott
értékesitési helyek

Forgalmazasi nap

minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazonal nem sziinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-

teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak;
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Forgalmazo a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremkéds, a Tpt.
23.§ (1) bekezdésében meghatarozott szervezet;

Forgalmazd(k) a Forgalmaz6 (k) befektetési szolgaltatasokra vonatkozé Gizletszabalyzata;

tizletszabalyzata

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd

atadasa;

Hataridds tigylet

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali Ugylet;

Hatralévé atlagos

fix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak a

futamidé - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévd futamidé a kévetkezé kamatmegallapitasig
hatralévé idStartammal egyenld (duration);

Hitelviszonyt minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) meghatarozott

megtestesit pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a

értékpapir pénz (koleson) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak

meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyltt: kamat), illetéleg az 4dltala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosdnak (a hitelezének) a megjelélt idében és médon megfizeti, illetve
teljesiti;

Hosszu pozicié

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkéz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szol6 2013. évi CCXXXVIL.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok,
illetéleg tézsdei termékek azonositasara szolgald betl vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombindcidja;

Jegyzés

az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo
befektetének az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az
ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kbftv.

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény;

KELER Zrt.

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabalyait tartalmaz6, a Kbftv. 3. melléklet 1. Fejezet szerint
Osszedllitott és a Feltgyelet altal jévahagyott dokumentum, amely minden olyan
informaciot tartalmaz, amely az Alap mikddésének, befektetési elveinek és

kezelésének megitélését lehetévé teszi;
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az AEKBV-16 és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a

Informacio befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid
dokumentum;
Kincstarjegy 1 éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamidejd allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formaban val6 részvételt tantsito egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektfv befektetés, amely tobb befektet6tdl gytijt tékét abbol a
célbol, hogy meghatarozott befektetési politikinak megfelelGen befektesse a
befekteték javara (AEKBV, ABA);

Lakossagi befektetd

nem szakmai befektetének mindGsils befektetd;

Letétkezelés

a pénzugyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a
tOrlesztés beszedése és egyéb kapcsolddo szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve
az 6vadék kezelésével Gsszefiiged szolgaltatasokat;

Letétkezeld

magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK irdnyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatilyon kivil helyezésérdl szol6 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyt
befektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénziigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanicsi iranyelv és a
2000/12/EK eurépai patlament és tandcsi irdnyelv modositasardl, valamint a
93/22/EGK tanicsi iranyelv hatilyon kivil helyezésérdl sz616 2004/39/EK
iranyelv EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas, amely az irdnyelv L.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatarozott szolgaltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos
feliigyelet alatt all, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe térténd atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult, jelen esetben az Erste Bank
Hungary Zrt.;

Likvid eszkéz

likvid eszkoznek mindstl a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 allampapir, a felmondhatésagaban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkez6, legfeljebb egyéves hatralévs futamidejd, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesits értékpapir, illetve a feltétel nélkiil

és azonnal lehfvhaté, legalabb 30 napos pénzkéleson (likviditasi kéleson) és az
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azonnal visszavalthatd, befektetési politikaja szerint kizardlag likvid eszkbzokbe
fektetS kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapitja is;

MAX az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) ltal
elfogadott hivatalos index;

MKVK a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara;

MNB a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkozok értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat is - csbkkentve az azt terhel$ 6sszes kotelezettséggel, beleértve a

passziv idébeli elhataroldsokat is;

Nyitott pozicié

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz8d6 £él altal nem vagy csak
részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentS tgyletek
egylttes értéke;

OECD a Gazdasagi Egytttmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portfolio jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontémeg részét képezé eszkézelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelGen alakit ki;

Prime broker

olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencialis szabélyozas és
folyamatos felligyelet ala tartozé mas vallalkozas, amely szerz6d6 télként
szolgaltatast kindl a szakmai befektetSk szamara elsésorban pénziigyi eszkozokre
vonatkozo tigyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mds
szolgaltatasokat is nydjthat, példaul a Tpt. szerinti elszamolast és teljesitést,
valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kolesonzést, igényekre szabott

technolégia- és mikddéstamogatasi szolgaltatasokat;

Ptk.

a Polgari Torvénykonyvrél szol6 2013. évi V. torvény;

a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssag
Kezels Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index;

Roévid pozicio

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkéz

arvaltozasat tekintve, arcsékkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;
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az Bur6pai Uni6 tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezs feltételeknek:

a) placmikodtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkiilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban sszehozza tobb
harmadik fél pénzlgyi eszk6zOkben 1évS vételi és eladasi szandékat, vagy
el6segiti ezt oly moédon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

©) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatdsaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében mikédik,

e) szerepel az Burdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol
készitett jegyzékben;

Szabalyzat

jelen Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat;

Szakmai befektetd

olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai
tgyfélként kezelhet6 vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfelel$ értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) iigylet

olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nalld kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Szavatolo t6ke

az alapvetd téke és a jarulékos téke Osszege;

Szja. tv.

a személyi j6vedelemadordl sz016 1995. évi CXVIL. torvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és
oyakotlisarol (Szolvencia IT) sz616 2009. november 25-1 2009/138/EK eur6pai

parlamenti és tandcsi iranyelv;

Tartos adathordozo

olyan eszkdz, amely a befektet6 szamara lehetévé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megfeleld ideig t6rténd tartds tarolasat és a tarolt adatok
valtozatlan formaban és tartalommal t6rténdé megjelenitését;

Teljeshozam- a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,

csereiigylet olyan szarmaztatott Ugylet, amelyben egy szerz6dé fél egy referenciakdtelezettség
teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozasbol eredd nyereséget és veszteséget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6d6 félre;

Tékeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kélesonvétele, szarmaztatott poziciokba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tSkeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;

Tékendvekmény az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kézott

kilénbség, amennyiben az pozitiv;
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Tozsde a hatékony t6kearamlas, t6keértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztisa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok
kereskedését lebonyolito, a nyilvanos arfolyam-alakulast el6segité vallalkozas;

Tpt. a tékepiacrél sz016 2001. évi CXX. térvény;

USD USA dollar;

Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tSl szolgaltatast vesz igénybe, ide

nem értve a befektetét.
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I. A befektetési alapra vonatkoz6 informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

MPT Ingatlan Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1013 Budapest, Krisztina tér 2.

1.4. A befektetési alapkezelS neve

Diéfa Alapkezelé Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag

Roéviditett elnevezés: Di6fa Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zartkriien Mik6dé Részvénytarsasag

Réviditett elnevezés: Erste Bank Zirt.

1.6. A forgalmazo neve

Vezet6 forgalmazo:

Magyar Posta Befektetési Szolgaltaté Zartkortien Mkods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Tovabbi forgalmazoé:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Takarékbank Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoérd vagy nyilvanos)
Nyilvanos.

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végi)

Nyilt véga.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.
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1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.
Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastél

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: kettd.

Az Alap altal kibocsatott sorozatok:

Név Magyar Posta Takarék Ingatlan Magyar Posta Takarék Ingatlan
Befektetési Alap ,,A” Sorozat Befektetési Alap ,,I” Sorozat
ISIN azonosité HU0000713482 HU0000714464
T + 180 nap
A visszavaltasi (Abban az esetben, ha a Befektet6 a T
megbizésokra napon megadott visszavaltasi megbizassal
tkozd T na egyidejileg (ugyanazon T napon) a
‘ffgrnilmazés— p visszavaltdsi  megbizassal —megegyezd
ol zgémolési nap értékd vételi megbizast ad a Magyar Posta
Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”
Sorozat befektetési jegyek vételére, a
forgalmazas-elszamolasi nap T napra
modosul.)
T + 180 nap
A visszavaltési (Abban az esetben, ha a Befektet6 a T
megbizésokra napon megadott visszavaltasi megbizassal
Kozd T na egyidejileg (ugyanazon T napon) a
‘ffsslztlmazés p visszavaltdsi  megbizassal —megegyez6
teljgsitési nap értékd vételi meghbizast ad a Magyar Posta
Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”
Sorozat befektetési jegyek vételére, a
forgalmazas-teljesitési nap T napra
modosul.)

Az egyes sorozatok forgalmazasi helyei a forgalmazok tizletszabalyzata alapjan eltérhetnek egymastol.
1.12. A befektetési alap els6dleges eszkoézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ingatlanalap.
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1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjeldlése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap mikodési formajatol és fajtajatél fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezelS altali elfogadasanak,
megallapitasanak idSpontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel6 Igazgatésiga 2013. december 17. napjin megtartott tlésén a 40/2013 (XII.17.) szamu
hatarozatiban egyhangtan doéntétt az Alap létrehozasardl. Az Alap létrehozasakor egy sorozat keriilt
kibocsatasra.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol figgéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacio és a hirdetmény jévahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2014. februar 10. napjan kelt, H-KE-III-156/2014. szamu hatdrozata az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektet6i Informacié és

Hirdetmény jévahagyasarol. Az Alap létrehozasakor egy sorozat keriilt kibocsatasra.
2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte

A Feluigyelet nyilvantartisba vételrdl sz6l6 hatirozatanak szama: H-KE-111-228/2014. A nyilvantartasba
vételrdl hozott hatarozat kelte: 2014. marcius 10.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap 1211-13 lajstromszammal van nyilvantartva a Feltgyelet altal vezetett nyilvantartasban.

2.5. A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato
és a kiemelt befektetdi informacié modositasarol szol6 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Az Alapkezel6 Igazgatosiaga 2014. aprilis 17. napi hatallyal a 20/2014. (IV.17.) szamu hatirozatiban
egyhanguilag dontétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga 2014. majus 19. napi hatallyal a 27/2014. (V.15.)) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga 2014. majus 30. napi hatallyal a 28/2014. (V.30.) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.
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Az Alapkezel6 Igazgatosiga 2014. szeptember 15. napi hatéllyal a 43/2014. (VIIIL.25.) szamu hatirozataban
egyhangilag dontétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatosiga 2014. november 25. napi hatallyal az 52/2014. (X1.25.) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontétt az Alap Tdjékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezels vezérigazgatoja 2015. augusztus 26. napi hatallyal az 1/2015. (VIIL.26.) szimu vezérigazgatdi
hatarozatban déntétt az Alap Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezel$ vezérigazgatdja 2015. november 13. napi hatillyal az 1/2015/02. szamu vezérigazgatoi

hatarozatban déntétt az Alap Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

Az Alapkezeld vezérigazgat6ja a 2017. augusztus 23. napon kelt 1/2017/02. szamu hatarozatiban dontétt
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel$ vezérigazgatoja a 2017. november 15. napon kelt 1/2017/03. szamu hatirozataban dontott
az Alap Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatainak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2018. november 13. napon kelt 1/2018/01. szamu hatirozataban dontott
az Alap T4ajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

2.6. A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
2014. szeptember 12., H-KE-III-541/2014. szamu hatarozat

2014. december 17., H-KE-III-855/2014. szamu hatarozat

2015. szeptember 28., H-KE-III-862/2015. szamu hatarozat

2016. januar 14., H-KE-III-6/2016. szamu hatarozat

2017. szeptember 19. napjan kelt, H-KE-I1I-658/2017. szamu hatarozat.

2017. december 11. napjan kelt, H-KE-I11-936/2017. szamu hatirozat.

2019. februdr 5. napjan kelt, H-KE-I11-24/2019. szamu hatarozat.

2019. februdr 12. napjan kelt, H-KE-III-86/2019. szamu hatarozat.

2.7. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacié

Az Alap neve Magyar Posta Ingatlan Alaprol 2014. szeptember 15. napi hatallyal Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alapra moédosult.

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a BefektetSk szamara hosszua tavua tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint
mellett. Az Alap céljainak megval6sitasa érdekében eszkozeit elsGsorban olyan stabil jovedelmet biztositd
ingatlanokba kivanja fektetni, amelyek j6 f6ldrajzi elhelyezkedéstiek és hosszu tava bérleti szerz&désekkel
rendelkeznek, illetve emellett megvaldsithat ingatlantarsasagi befektetéseket is.

22



DIOFA

ALAPKEZELO

3.2. Annak a jellemzd befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap els6sorban azoknak az tgyfeleknek j6 vélasztas, akik legalabb 2 éves id6tavi befektetésben

gondolkodnak és a pénzpiaci eszk6z6két meghalad6 hozamot szeretnének elérni. Ez az Alap adott esetben

nem megfelel$ olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belil ki akarjak venni az Alapbél a pénziiket.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra

vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek

alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbiakban megjeldlt befektetési eszkézékbe fektethet be:

2)

b)

d)

g
h)

)

Betét és betétjellegl eszkozok:

= Lekotott betétek, latra szol6 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz;

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok,

nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

® 2 magyar 4llam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, igy tébbek kézétt a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, k6zép- és hossza lejaratd, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkotvények;

®  amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

®= az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

= nemzetkézi pénziigyl intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

=  Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok 4dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

Jelzaloglevelek:

=  Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek,
valamint kalfoldi jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzaloglevelek;

Kollektiv befektetési értékpapirok:

® Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy
kézvetett médon valésit meg ingatlanpiaci befektetéseket olyan ingatlanokba, amelyekbe az alap
a befektetési politika szerint nem tervez kozvetlen befektetést;
®  Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikdja szerint kizardlag likvid
eszkozokbe fektet;
Szarmaztatott tgyletek:
= Az Alap csak fedezeti célbdl kéthet tézsdei és tézsdén kivilli (OTC) szarmaztatott tigyleteket.
Fedezeti célbdl vehet fel forward, future short vagy long poziciékat. Fedezeti célbdl vasarolhat
warrantokat, frhat ki és vasarolhat egyszerd és Osszetett opcidkat;
=  Szabvanyositott hataridGs tgyletek;
®  Opci6s tgyletek;
= Cseretigyletek;
Deviza;
Ingatlanok:
=  jovedelem-termel6 céllal vasarolt ingatlanok;
= t8kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;
Ingatlantarsasagi részesedés;
Ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értéki jogok;
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k) Azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer hasznalatahoz, tizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti Ugylet céljabodl kdthet.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an, mely
a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezk alakulasara

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott  t6zsdén kiviili szarmaztatott {ligyletekbdl ered6 Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl és az adott
intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az
Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas

e C(CIB Bank Zrt.

e Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe
e Commerzbank AG

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
e Erste Bank Hungary Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Interactive Brokers Group, Inc.

e Interactive Brokers LLC.

e JPMorgan Chase & Co.

e K&H Bank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e  Magyar Nemzeti VagyonkezelS Zrt.

e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e Takarék Jelzalogbank Nyrt.

e Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.
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e Takarékbank Zrt.
e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehetség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott tgyletekben a kézremkédd partnerek kozil egy
vagy tobb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélioban elfoglalt
jelentGs sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkézértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidaciés érték formdjaban hatrinyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetSen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6z6k kozé tartozo eszkdzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkézértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva er6teljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az Alap nett6 eszkdzértéke a portfolié lehetséges dsszetételénél vagy

az alkalmazhaté kezelési technikdinal fogva erSteljesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkézeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z8 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan kilénbo6z$ atruhdzhaté értékpapirokba és
pénzpiaci eszkéz6kbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak énkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, igy, hogy az egy adott sorozatba

tartozo értékpapirok aranya nem haladhatja meg az eszk6z6k 35%-4t.
3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.
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4. A befektetSk részére sz616 tajékoztatas elérhetSsége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetdi informacidé, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgal6 jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen beliil a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

A Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, a Kiemelt Befektet6i Informacio, a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk, az Alap aktualis nettd
eszkOzértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az AlapkezelS székhelyén,
tovabba az Alapkezel6 honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon tekinthet6k meg. Az Alapkezel§ a sajat
magara és a befektetési alapra vonatkozo, a Kbftv. szerinti kézzétételi kdtelezettségeit, amennyiben az adott
torvényi el6irdas masképpen nem rendelkezik, a Felugyelet altal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informdcidtarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valé kozzététellel is teljesiti, a netté eszkozérték
adatok kivételével. A Téjékoztaté és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Befektetéi Informdcid

megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, tovabba a BefektetS kérésére dijmentesen, nyomtatott forméaban is
atadasra kertl. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabalyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informacidban beallt véltozasokrdl kizardlag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kézleményekbdl értestlhetnek, azokrdl kiloén értesitést nem kapnak. Annak
érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a
kézlemények folyamatos figyelemmel kisérése sziikséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alapkezeld a nyilvanossagot a pénziigyi év elsé 6 hénapjardl féléves jelentésben, minden egyes lezart
pénziigyi évidl éves jelentésben, valamint az adott hénap utolséd nettd eszkézértéke alapjan elkészitett havi
portfélidjelentésben rendszeresen tajékoztatja az Alap vagyoni, j6vedelmi helyzetének, mikédésének f6bb
adatairdl. Az Alapkezel6 az Alap féléves jelentését a targyfélév utolsé napjatdl szamitott 2 hénapon belil,
az éves jelentést a targyév utolsé napjatol szamitott 4 honapon belil, a havi portfélidjelentést a targyhot
koveté héonap 10. munkanapjaig teszi elérhetévé, tovabba gondoskodik arrdl, hogy az éves és féléves

jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetek legyenek.
5. Adozasi informaciok

Jelen pont az adézassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja Ossze, a Tajékoztat6 elfogadasakor, illetve
a Pelugyelet altali jévahagyasakor hatilyos addjogszabalyok alapjan. A Befektetd felel6ssége az, hogy a
tényallds pontos ismeretében a vonatkozé jogszabalyok alapjan részletesen tijékozodjék. Felhiviuk a
figyelmet arra, hogy az adotigyi kévetkezmények csak a BefektetS egyedi kértilményei alapjan itélhet6k meg,
valamint hogy a jov6ben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozo, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adézasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk BefektetSinknek, hogy déntésiik meghozatala

el6tt a jelen pontban bemutatott Alap adézasaval kapcsolatosan konzultdljanak ad6tanacsadéjukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adodzasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans
elemeinek r6vid 6sszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokételezettség a keletkezd
nyeresége utan. A kulfoldi befektetéseken keletkez6 kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a j6vedelem keletkezésének helyén)
ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek adézasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
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— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettés adoztatas elkeriilésérdl szolo
egyezmény hatarozza meg.

Kiilonado

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadordl és jaradékrol szolo 20006. évi LIX. térvény (Kilénadé tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-tSl adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd
befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az add
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezeld altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkézértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdondban 1év6, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend adot a befektetési alapkezeld allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel$ a killénado-kotelezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kovets honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
adohatosag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkoz6 informaci6

5.2.1. A belféldi illetéségti maganszemély adézdsa

Azon maganszemélyek, akik a személyi j6vedelemadordl sz616 1995. évi CXVIL torvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belf6ldi illetéségli maganszemélynek mindsiilnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, atruhazasabol szarmazo jovedelmik
utan Magyarorszagon adot (,,kamatjévedelem utin fizetendd ad6”) kételesek fizetni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjévedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jévedelemnek minéstl

wb) a nyilvanosan forgalomba hogott és forgalmazott, a tékepiacrdl s3000 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hogamra vald jogosultsag megszeryése szempontiabdl meghatdrozott iddpontban tirténd tulajdonban
tartds alapjan a magdnsgemélynek kamat és/ vagy hogam cimén kifizetett (joviirt) bevétel,

bb) a bevdltiskor, a vissavdltdskor, valamint az dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tikepiacrol s3000 torvény szerinti t93sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasdgi Egyiittmiikidési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban miikodd t0zsdén torténd dtrubazdsdt] a magdansgemélyt megilletd bevételbdl —
fiiggetleniil attdl, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és felbalmozott kamat vagy hogam cimén elszamolt tételekere
— ag drfolyammnyereségre irdnyads rendelfeezések szerint megdllapitott részy”

A jogszabalyi el6irasbol kovetkez6en kamatjévedelemnek mindsil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolodo jarulékos koltségek egylittes Osszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektfv befektetési értékpapirjara torténs atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd
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értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténé atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmaz6 kamatjévedelmet terhelé addkotelezettség
A kamatjévedelmet terhel6 addkotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabdlyozza az alabbiak szerint:
w(2) A kamatigvedelem ntin az; addt — amennyiben a kamatjovedelens

a) kifizetdtd] [e § alkalmazdsdban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideérive a kifizetd helyett a kamatjovedelmet
kifizetd] juttatd hitelintézetet, befektetési sgolgdltatit is] s3armazik — a megszeryés iddpontjdra a kifizetd dllapitia meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy ag (1) bekezdés bb) pontigban emlitett esetben a maganszemély az addhatdsdagi
kozremiikodés nélkiil elfészitett bevalldsaban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek
és az, értékpapirhoz, kapesolddd jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitisandl nem vett
frgyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizetd a magdansgemély kérelmére feltiintets, hogy azt ag emlitert
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjovedelmet és a levont addt az aa) pont szerinti igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetotil szarmazik — a magansgemély ag, adéhatdsdagi koremiikidés nélkiil elfészitett bevalldsaban dllapitia meg,
és a bevallds benydjtisdra eldirt hatariddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint meghatirozott adékulecsalszamitott adét a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédo
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizet$ altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizeté adatszolgaltatast

teljesit az adéhatdsag felé — 6naddzas keretében is megallapithatja.
Kamatjévedelemtdl eltérd jogeimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi j6vedelemadordl szoldé 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt
termékekbe torténd tartés befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az dltalanos
szabalyokhoz képest kedvez6bb adékulccsal 6sztonzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerint tart6s befektetési szerz6dés (TBSZ) esetén a Befektet altal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennalldsa esetén kedvezményes addzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztill vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idSszak) kbvetS 6t naptari évig (lek6tési id6szak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan torténd tjrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési id6szak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adéfizetési kotelezettség, Az
adomentesség csak a lekotési idszak utolsé napjan 4all fent, azaz az ezt kévetSen elért jovedelem nem lesz
adomentes, {gy ha a Befektetd a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési id6szak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokotelezettség meriilhet fel. Ha azonban a Befektet6 a
TBSZ szamlajan 1év6 megtakaritasat ezen idStartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az

alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:
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Amennyiben a lek6tés fentiekben meghatirozott megszakitisa a TBSZ szamla megnyitdsanak naptari
évében vagy az ezen naptari évet kéveté 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszinésével jar, és az elért hozamok utin a 15 szazalékos mértékii személyi jovedelemadot kell a
Befektetének megtizetnie, amelynek megallapitdsa, levonadsa és megfizetése az adéhatdsagnak, a kifizets
feladata.

Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet megel6z6en térténik
a leko6tés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befektet§ a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utin fizetend6 személyi j6vedelemadd mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részosszeg
esetén, a kivett 6sszegre a 10 szazalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé sszeg pedig
az 5. év végéig tovabb vihet§ a teljes adomentesség kihasznaldsa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szamla fentieckben meghatarozott esetekben térténé feltérése esetén alkalmazandé adémértékek esetén a
mindenkor hatalyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvez6 konstrukei6 lehet a nyugdij-elGtakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-el6takarékossagi timogatas lehet6ségét nyujtja, valamint adémentes nyugdijjellegti kifizetést
nyugdijra valé jogosultsag és a szerzédéskovetés évét koveté 10. vagy azt kdveté adéévben torténd
szerz6dés megsziintetése esetére.

5.2.2. A kiilfoldi illetéségl maganszemély ad6zasa

A kulfoldi illet8ségti maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adotigyi illetGsége szerinti orszag
bels6 jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallé kettSs
adéztatas elkeriilésérdl szold egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adougyi illetGség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirasai szerint a kifizeté nem von le személyi j6vedelemadét az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatalya ald tartozé bevétel esetén, amellyel 6sszefiiggésben az ad6zas rendjérél
2016 torvény 7. szamui melléklete adatszolgaltatasi kdtelezettséget ir elS. A Befektets az illetSsége szerinti
orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utan.

Kettés addztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hidnydban (vagy ha a Befekteté nem igazolja az adéigyi
illetéségét) a  kalfoldi illetdségl  természetes személyekre ugyantgy a belféldiekre vonatkozo
adojogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek adbzasa

A tarsasagi adordl és az osztalékado6rdl szold 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatalya ald tartozo
addéalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabdl, bevaltasabdl, visszavaltisabdl —szarmazéd
arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasigi adé alapjanak része.

5.2.4. A kilfoldi jogi személvek addzasa

A kulfoldi jogi személyek adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fenndlld kettGs adoztatas elkertilésérdl szolo
egyezmény figyelembevételével hatirozhat6é meg.
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I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Nem alkalmazandé.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazandé.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

Nem alkalmazandé.

IT1. A kozremikodé szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelGre vonatkozé informaciok

7.1. A befektetési alapkezelS neve, cégformaja

Cégnév: Didfa Alapkezel6 Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezeld Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezelS székhelye

1013 Budapest, Krisztina tér 2.

7.3. A befektetési alapkezelS cégjegyzékszama

Cg. 01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezeld alapitasanak datuma, hatarozott id6tartamra alapitott tarsasag esetén
az idGtartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2018. oktober 31. napjan:
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= Diéfa Optimus 1. Befektetési Alap,

= Diéfa Optimus 1I. Befektetési Alap,

= Diéfa TM-1 Ingatlan Befektetési Alap,

* Diéfa WM Befektetési Alap,

= Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap,
®  Magyar Posta Takarék Hossza Kétvény Befektetési Alap,

= Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Befektetési Alap,

= Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
= Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap,

= Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
= Takarék BUX Indexkovets Részvény Befektetési Alap,

= Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

= Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapija,

= Takarék Révid Kotvény Befektetési Alap,

*  Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,

»  Takarék Zartkord Befektetési Alap,

= TORONY Ingatlan Befektetési Alap.

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 254,3 millidrd forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
beliil kezelt vagyon nagysaga 209,3 millidrd forintot, az Gsszes kezelt vagyon 463,6 milliard forintot tett ki
2017. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, tigyvezetd és feliigyel6
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjeldlése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentséggel birnak

Igazgatésag

Biré Gergely Sandor, az Igazgatsag elndke, az Alapkezel$ vezérigazgatdja, Alapkezelén kiviili, az adott
tarsasagra nézve jelent6séggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Egerszegi Adam, az Igazgatésag tagja, Alapkezel6n kivili tevékenységként a Takarékbank Zrt.
vezérigazgato-helyettese és igazgatosagi tagja, az MPT Security Zrt., a Dijnet Zrt., a B3 Takarék Szovetkezet
és a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. igazgatosagi tagja, valamint a Takarék Lizing Zrt. és a Magyar Takarék
Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zrt. feliigyelSbizottsaganak tagja.

Martzy Antal, az Igazgatosag tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként a Takarékbank Zrt. és a Takarék
Kereskedelmi Bank Zrt. vezérigazgaté-helyettese, a MA-TAK-EL Zrt. és a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.
igazgatésagi tagja, valamint a Takarék Invest Kft., az MPT Security Zrt. és a DBH Investment Zrt.
feligyel6bizottsaganak tagja.

Gal Mikl6s, az Igazgatosag tagja, Alapkezel6n kiviili tevékenységként az Arthur Bergmann Zrt. igazgatsagi
elnéke és a DBH Investment Zrt. igazgatosagi tagja.

Feliigvel§ Bizottsag

Szabo Levente, a Feliigyel6 Bizottsag elndke, az Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentGséggel
biré f6bb tevékenységként a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. vezérigazgatdja és igazgatdsagi tagja, a
Takarékbank Zrt. vezérigazgatd-helyettese és igazgatdsagi tagja, a Takarék Faktorhdz Zrt. és a Mohacsi
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Takarék Bank Zrt. igazgatdsagi tagja, valamint a Takarékszovetkezeti Informatikai Kft., a Takarék Kézponti
KoveteléskezelS Zrt. és a Takarék Invest Kft. feliigyelSbizottsaganak tagja.

Eé6ry Gabor, a Feligyel6 Bizottsag tagja, Alapkezelén kiviili tevékenységként a MA-TAK-EL Zrt. és a
Mohacsi Takarék Bank Zrt. igazgatdsagi tagja, valamint a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.
feligyel6bizottsaganak tagja.

Csillag Tamas, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezel6n kiviili tevékenységként a MA-TAK-EL Zrt. és a
Mohacsi Takarék Bank Zrt. igazgatdsagi tagja, valamint a Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.
feliigyel6bizottsaganak tagja.

Nguyen Hoang Viet, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezelén kivili, az adott tarsasigra nézve
jelentSséggel bir6 f6bb tevékenységet nem folytat.

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
198.200.000 Forint (2018. jalius 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kertlt.

7.9. A befektetési alapkezeld sajat t6kéjének Gsszege

1.712.294.000 Forint (2017. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

48 £6 (2018. majus 31.).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az Alapkezel a Letétkezels, a
Forgalmazé és a kényvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkézértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapesolédé tevékenységekhez, igy killonosen a Kbftv. 41. § (11)

bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.
7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandé.

8. A letétkezelSre vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezeld neve, cégformaja

Cégnév: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népftrdé utca 24-26.

8.3. A letétkezelS cégjegyzékszama

01-10-041054
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8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

6419 '08 Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)

6492 '08 Egyéb hitelnyujtas

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénzugyi kiegészits tevékenység

6622 '08 Biztositasi tigynoki, broketi tevékenység

6629 '08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
6920 '08 Szamviteli, kbnyvvizsgaldi, addszakértéi tevékenység
6491 '08 Pénzugyi lizing

6820 '08 Sajat tulajdon, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése

A fenti tevékenységek kozil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez koétott tevékenységeket csak az

engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kvetSen végzi.
8.6. A letétkezeld alapitasanak idépontja

1986. december 17.

8.7. A letétkezel$ jegyzett tGkéje

146.000.000.000 Ft (2018. jalius 31.)

8.8. A letétkezel6 utols6 fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

360.592.000.000 Ft (2017. december 31.)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (f8) (2017): 2.937 6

9. A kdnyvvizsgaléra vonatkozoé informaciok
9.1. A kényvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja
Cégnév: KPMG Hungaria Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felel6sségii tarsasag

9.2. A kényvvizsgalo tarsasag székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.
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9.3. A kényvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

MKVK nyilvantartasi szama: 000202

9.4. Természetes személy kényvvizsgal6 neve

Nem alkalmazando.

9.5. Természetes személy kényvvizsgal6 cime

Nem alkalmazando.

9.6. Természetes személy kényvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando.

10. Olyan tanacsadoékkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa az Alap eszk6zeib6l térténik
10.1. A tanacsadoé neve, cégformaja

Nem alkalmazando.

10.2.A tanacsado székhelye

Nem alkalmazando.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazando.

10.4. A befektetési alapkezelGvel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései a tanacsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetSkre nézve

Nem alkalmazandé.
10.5. A tanacsadoé egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazokra vonatkozé informaciok (forgalmazéonként)

11.1. A forgalmaz6 neve, cégformaja

Vezet6 forgalmazo:

Magyar Posta Befektetési Szolgaltaté Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
Roéviditett elnevezés: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Tovabbi forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Takarékbank Zrt.
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Cégjogi forma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag;

11.2. A forgalmaz6 székhelye

Magyar Posta Befektetési Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Takarékbank Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

11.3. A forgalmazé cégjegyzékszama

Magyar Posta Befektetési Zrt. cégjegyzékszam: 01-10-047536
Takarékbank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

11.4. A forgalmazé tevékenységi kére

Magyar Posta Befektetési Zrt. tevékenységi kore:

6612'08 Firtékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység (Fétevékenység)
6499'08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6619'08 Egyéb pénzigyi kiegészité tevékenység

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatsagi bejelentés megtorténtét kévetben végzi.

Takarékbank Zrt. tevékenységi kore:

6419 '08 Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)

6491 '08 Pénzugyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénzugyi kiegészits tevékenység

6630 '08 Alapkezelés

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadis

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 Sajat tulajdony, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
6810 '08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kévetben végzi.

11.5. A forgalmazé alapitasanak idGpontja
Magyar Posta Befektetési Zrt. alapitasanak idépontja: 2012. szeptember 12.

Takarékbank Zrt. alapitasanak idépontja: 1989. aprilis 18.
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11.6. A forgalmaz6 jegyzett t6kéje
Magyar Posta Befektetési Zrt. jegyzett tékéje: 176.000.000 Ft (2018. julius 31.)
Takarékbank Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.236.000 Forint (2018. jalius 31.)

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat t6kéje

Magyar Posta Befektetési Zrt. sajat t6kéje: 396.474.000 Ft (2017. december 31.).
Takarékbank Zrt. sajat tékéje: 25.104.000.000 Forint (2017. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehet6sége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazé koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelSt és a letétkezel6t a befektetési jegyekre vonatkozo
vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a tajékoztatd
vagy a kezelési szabalyzat lehetévé teszi és a forgalmazé és a befektetési alapkezelS errdl megallapodott -, a
befektetési alapkezelSt a befektetSk és képviselbik forgalmazé altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas
nem mindsil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az tizleti titok megsértésének. A befektetési alapkezelS a
jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerilé adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozé
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez szitkséges célra, killondsen a befekteték
tajékoztatasa, a befektetési alapkezel6 vagy a befektetési alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara
hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékelSre vonatkoz6 informaciok

12.1. Az ingatlanértékel neve

Cushman & Wakefield Nemzetk6zi Ingatlan Tanacsadd Kft.
Ertékbecslést végz6 személy: Limp Adrian

Az ingatlantirsasag altal megbizott ingatlanértékel6 a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan
Tanacsadd Kft. Az értékbecslést végz6 személy: Limp Adrian.

12.2. Az ingatlanértékel$ székhelye

1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 5.

12.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
01-09-263277

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kére

6831'08 Ingatlantigynoki tevékenység (Fétevékenység)

12.5. Az ingatlanértékel6 alapitasanak idGpontja

1993. szeptember 27.

Bejegyzés datuma: 1993. szeptember 27.
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12.6. Az ingatlanértékeld jegyzett t6kéje

3.000.000 Forint (2019. februar 18.)

12.7. Az ingatlanértékeld sajat t6kéje

1.324.879.000 Forint (2017. december 31.)

12.8. Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szama
Atlagos allomanyi 1étszam (f8) (2017): 57 £6

13. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Nem alkalmazando.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozo6 alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

MPT Ingatlan Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1013 Budapest, Krisztina tér 2.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének id6épontja 2014. marcius 10. A nyilvantartasba vételt elrendelé MNB
hatarozat szama H-KE-I11-228/2014., az Alap lajstromszama 1211-13.

1.5. A befektetési alapkezelS neve

Diéfa Alapkezel$ Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag

Roéviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zartkérien Mikods Részvénytarsasag

Roéviditett elnevezés: Erste Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:

Magyar Posta Befektetési Szolgaltaté Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
Roéviditett elnevezés: Magyar Posta Befektetési Zxt.

Tovabbi forgalmazo:

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Takarékbank Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetGk kore (szakmai vagy
lakossagi)

Nyilvanos, lakossagi fokuszu, de szakmai befektet6k szamara is hozzaférhet6 alap.
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Nyiltvég.
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1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a

futamidé lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan

harmonizalt alap

Az AEKBV-iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt

befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az

egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: kettd.

Magyar Posta Takarék Ingatlan

Magyar Posta Takarék Ingatlan

forgalmazas-teljesitési
nap

Neé
v Befektetési Alap ,,A” Sorozat Befektetési Alap ,,I” Sorozat
ISIN azonositd HU0000713482 HU0000714464
T + 180 nap
(Abban az esetben, ha a Befekteté a T
. . napon megadott visszavaltasi
A visszavaltasi . 1o
meebizisokra vonatkozé megbizassal egyidejileg (ugyanazon T
5 . PR T nap napon) a visszavaltisi megbizassal
forgalmazas-elszamolasi Al g 1 ey
na megegyezé értékd vételi megbizast ad a
P Magyar Posta Takarék Ingatlan
Befektetési  Alap »I”  Sorozat
befektetési  jegyek  vételére, a
forgalmazas-elszamolasi nap T napra
modosul.)
T + 180 nap
(Abban az esetben, ha a Befekteté a T
. P napon megadott visszavaltasi
A visszavaltasi iy L
iy . megbizassal egyidejileg (ugyanazon T
megbizasokra vonatkozé ; e L
T nap napon) a visszavaltdsi megbizassal

megegyezd értékd vételi megbizast ad a
Magyar Posta Takarék Ingatlan
Befektetési  Alap ,»I7  Sotrozat
befektetési  jegyek  vételére, a
forgalmazas-teljesitési nap T napra
modosul.)

Az egyes sorozatok forgalmazasi helyei a forgalmazok tzletszabalyzata alapjan eltérhetnek egymastol.
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1.13. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ingatlanalap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont
megjeldlése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

2. Az befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformaciok

Az Alap neve Magyar Posta Ingatlan Alaprél 2014. szeptember 15. napi hatallyal Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alapra médosult.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejévé barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel§ és a Befektet6 kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga az iranyado, ezen beldl killondsen

e 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél (tovabbiakban: Cstv.)
e 1995. évi CXVIL térvény a személyi jovedelemadérdl (tovabbiakban: Szja tv.)
e 2001. évi CXX. torvény a t6kepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

e 20006. évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javité killdnado6rol és jaradékrol (tovabbiakban:
Kilénadé tv.);

e 2007. évi CXXXVIIL térvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

e 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrdl (tovabbiakban: Ptk.)

e 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)
e 78/2014 (II1.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi

szabalyairdl

e 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elGallitisanak és tovabbitasinak
médjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az
tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

e 2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositisarol

e 448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagillamanak a 2011/61/EU

eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv szerinti meghatarozasat szolgalé eljaras 1étrehozasarol
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e 447/2013/EU végrehajtasi rendelet 2 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanicsi iranyelv 6nkéntes

alkalmazasat valaszté ABAK-okra vonatkozé eljaras létrehozasarol

e 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelet a 2011/61/EU eutdpai patlament és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az

atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e a Bizottsig 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) 2 2009/65/EK eurdpai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasarol

e az Burdpai Patlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi ugyletek és az ujrafelhasznilds atlathatdsigirdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol

Fent nevesitett jogszabalyokon til alkalmazandék az azokban foglalt utal6szabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmazé rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabélyzat alapjan 1étrejévs jogviszonyban, igy killénsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Téjékoztatéja és Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadodak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat I1. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap Forgalmazéjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, {gy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kilonbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltdsi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabdlyzat szerint

megallapitott) nett6 eszkozérték alapjan kertl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmaz6(k) tGizletszabalyzatinak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az

iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabdlyzat kiadasakor a Magyar Posta Befektetési Zrt. és a Takarékbank Zrt. vonatkozd
Uzletszabalyzata alapjin ezen iigyletekre a magyar jog az iranyad6, amely azonos az jelen Alapra
alkalmazandé joggal.

A magyar birésag altal hozott {téletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatilyos magyar és a
vonatkozo6 eurdpai unids jogszabalyok — igy kilénosen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghat6sagrol,
valamint a hatirozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-1 1215/2012/EU rendeletének szabdlyai az irinyadok.
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I1. A befektetési jegyre vonatkoz6 informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat ISIN azonositéja: HUO000713482

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat ISIN azonositéja: HU0000714464

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke valamennyi sorozat esetén 1 I't, azaz egy Forint.

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme valamennyi sorozat esetén magyar Forint.

8. A befektetési jegy el6allitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk

Az Alap befektetési jegyei valamennyi sorozat esetén dematerializalt értékpapirként keriilnek el6allitasra. A
dematerializalt befektetési jegyek elGallitasara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet

szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktir Zartkérden Mikods

Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezelé Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek értékesitésére vele
szerzbdéses kapcsolatban allé kézvetit6t vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe vett kozvetitd

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartisainak moédjara valamennyi sorozat esetén a
Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyaddak. A BefektetSk befektetési jegyekhez kapcsoldédé tulajdonjogat
a szamlavezetd altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik
személyek felé a kiallitas idSpontjara vonatkozdan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet
engedményezés targya. A Befektet6 értékpapir-szamlajan végrehajtott muveletr6l a szamlavezets
szamlakivonatot allit ki, és azt az Uzletszabdlyzatdban meghatarozott médon megkiildi a Befektetének. A
szamlavezetd az értékpapir-szamla forgalmardl és egyenlegérdl a Befektetd kérésére az Uzletszabalyzataban

meghatarozottak szerint tajékoztatast ad.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektet6kkel vald tisztességes banasmoddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiil befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
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ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f{iz6d6 jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre
vonatkoz6 egyéb informaciok

A BefektetS valamennyi sorozat esetén

e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre juté aktudlis nettd eszkozértéken torténd
visszavaltasara;

e jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon koltségekkel
csokkentett aranyos hanyadanak felvételére;

e a Téj¢koztatot, a Kezelési Szabalyzatot és a Kiemelt Befektet6i Informdciét tartés adathordozén
vagy az Alap koézzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott példanyat kérésére
dijmentesen atadjak;

e ajelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdst megismerheti a
Kezelési Szabalyzatban megjelolt kézzétételi helyeken, és a Forgalmazasi Helyeken;

e jogosult arra, hogy az Alapkezels és a Forgalmazé tizletszabalyzatait megtekintse;

e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban valamint a jogszabaly(ok)ban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkoz6 szabalyzatainak
betartasaval biztositja a BefektetSinek Gsszességével szembeni tisztességes bandsmoédot. Az Alapkezels, a
biztositasi tevékenységrbl sz6l6 2014. évi LXXXVIIL. térvény hatélya ala tartozé Befektet6knek a Szolvencia
2 iranyelv alapjan fennallé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkozeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest t6bblet informacié szolgaltatisra lehet kotelezett. Ezen tobblet
informaciora csak azon befektet6k jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kotelezettségeik

teljesitéséhez sziikségiik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertilhet
sof.

III. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithatd, ezen beliil
kiillénosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl. t6kendvekedés vagy jovedelem, f6ldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszua tava tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint
mellett. Az Alap céljainak megvaldsitisa érdekében eszkézeit elsésorban olyan stabil j6vedelmet biztositd
ingatlanokba kivanja fektetni, amelyek j6 foldrajzi elhelyezkedéstiek és hossza tava bérleti szerzédésekkel
rendelkeznek, illetve emellett megvaldsithat ingatlantarsasagi befektetéseket is. Az Alapnak nincs kiilonleges

célja barmely ipari, f6ldrajzi vagy egyéb piaci szektorral.
12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkdézei

Az Alap legfontosabb befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztosité ingatlanok, amelyek j6 féldrajzi
elhelyezkedéstiek és hossza tava bérleti szerz6désekkel rendelkeznek, mint példaul multinacionalis hattert
bérlékkel rendelkezé irodahazak és kézponti fekvésd kiskereskedelmi aruhazlancok. A stabil pénzaram
megteremtése mellett ugyancsak kiemelt cél, hogy a kivalasztott ingatlanok értéke a jovében névekedjen.
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Az Alap a likviditdas megteremtésének érdekében a likvid eszk6zok aranyat 30% felett kivanja tartani.

Likvid eszkéznek minésiil a pénz, az atruhazhatésagaban nem kotlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6
allampapir, a felmondhatésagaban nem kotlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem kotlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir, illetve a feltétel nélkiil és azonnal lehivhatd, legaldbb 30 napos
pénzkodleson (likviditasi kblesén) és az azonnal visszavalthatd, befektetési politikaja szerint kizardlag likvid
eszk6z6kbe fektetd kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapitia is.

Az Alap alapvetSen forinteszk6z6k segitségével alakitja ki portfolijat, de megengedett szamara, hogy
devizaban denominalt eszkéz6kbe fektessen. Az Alap a portfélidjaban a 13. pontban felsorolt, a Kbftv. és
a Tpt. rendelkezéseinek megfelelé eszk6zok lehetnek, a 14. pontban megengedett aranyokban. Az Alap
szarmaztatott Ugyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kéthet.

13. Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbiakban megjeldlt befektetési eszkdzékbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegti eszkozok:
= Lekotott betétek, latra szol6 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
® 2 magyar 4llam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, igy tébbek kézott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, k6zép- és hossza lejaratd, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkotvények;
® 2 magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;
= az EGT vagy az OECD tagallama dltal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
= nemzetkozi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
=  Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:
®  Magyarorszagon székhellyel rendelkez$ jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek,
valamint kilfoldi jelzdlog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzdloglevelek;
e) Kollektiv befektetési értékpapirok:
® Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy
kézvetett médon valésit meg ingatlanpiaci befektetéseket olyan ingatlanokba, amelyekbe az alap
a befektetési politika szerint nem tervez kozvetlen befektetést;
®  Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikaja szerint kizarélag likvid
eszkozokbe fektet;
f) Szarmaztatott tgyletek:
= Az Alap csak fedezeti célbol kéthet t6zsdei és t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott tgyleteket.
Fedezeti célbdl vehet fel forward, future short vagy long poziciékat. Fedezeti célbdl vasarolhat
warrantokat, frhat ki és vasarolhat egyszerd és Osszetett opciokat.;
=  Szabvanyositott hataridSs tgyletek;
=  Opcios ugyletek;
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= Cseretigyletek;

2) Deviza;
h) Ingatlanok:
= jovedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok;
= t6kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;
i) Ingatlantarsasagi részesedés;
j) Ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékd jogok;
k) Azon ingésagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerti hasznalatahoz, izemeltetéséhez vagy

épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.
pseg g gy g

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti Ugylet céljabodl kdthet.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap eszkozeinek ingatlan céla befektetései

Minimalis arany Tervezett arany Maximalis arany
Trodak 0% 25% 170%
Ipari ingatlanok 0% 0% 100%
Lakoingatlanok 0% 0% 70%
Kereskedelmi céld ingatlanok 0% 25% 170%
Idegenforgalmi céld ingatlanok 0% 0% 70%
Foldtertlet 0% 0% 50%
Ingatlantarsasagi részesedés 0% 0% 100%
Ingatlanho,z %ap:@olédé vagyoni 0% 0% 50%
értékd jogok
Azon ingbsagok, melyek az adott
ingatlan rendeltetésszerd
hasznalatahoz, tizemeltetéséhez vagy 0% 0% 50%
épségben tartasahoz szitkségesek vagy
azt elGsegitik

Az Alapkezel6 az alabbi korlatozasokkal kivan élni

e Az Alap portfélidjaban a t6kenévekedési céllal vasarolt ingatlanok aranya nem haladhatja meg az

Alap eszkozeinek 40%-at.

e Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékdl jog értéke nem

haladhatja meg az eszk6z8k maximum 20%-at, illetve a 30 millidrd Ft-ot.

e Az épités alatt 4ll6 ingatlanok aranya nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 25%-at.

Az Alap Magyarorszagon kivan befektetni.
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Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az ingatlan befektetések mellett az alabbi befektetési eszk6zokben tarthatja:

Minimalis arany Tervezett arany Maximalis arany

Betét és betétjellegti eszkbz6k 0% 25% 100%
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok, nemzetkézi pénzigyi 0% 25% 100%

intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Egyéb hite/lvi}szony/t megtestesitd 0% 0% 100%
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0% 0% 25%

Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 20%

Deviza 0% 0% 40%

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti céllal kéthet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informaciokat

Az Alap a netté eszkozértékének szamitaskor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-
beruhdzas finanszirozasa és likvid eszkoz biztositasa céljabdl kdlesont vehet fel.

A koleson, tovabba minden egyéb, az alap befektetési politikdjanak megfeleld tigylet fedezeteként, vagy az
alap befektetési politikajanak megfelel6 tigylet megvalésitasa céljabdl az ingatlanalap a tulajdonaban 1évé
ingatlant megterhelheti, arra jelzalogjogot, vételi jogot alapithat, ingatlantarsasagbeli részesedésére jelzalogot,
vételi jogot alapithat, illetve az ingatlantarsasagbeli részesedését megtestesits értékpapirra dvadékot alapithat,
az adott ingatlanbdl, ingatlantirsasagbeli részesedésbdl befolyé bevételt, az ingatlanra kotott
vagyonbiztositast, az ingatlanra vonatkozé munkat elvégzé vallalkozdval k6tott szerz8désbél eredd vagy az
altala atadott bankgarancian, joteljesitési, jotallasi és/vagy szavatossagi biztositékokon alapul6 kovetelést a

kolesénnyudjtora engedményezheti.

Az Alap portfolidjaban 1év6, biztosithatd ingatlanokra &sszkockazati vagyonbiztositast kell kotni és
folyamatosan fenntartani. E kotelezettségének az ingatlanalap az ingatlanok bérl6i altal kotott, és az Alapra
vagy az Alap dltal megjel6lt hitelezére engedményezett biztositds formajaban is eleget tehet.

Az Alap kolesént nyujthat ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzas finanszirozasa és likvid eszkoz

biztositasa céljabdl olyan ingatlantirsasagnak, amelyben az ingatlanalap részesedéssel rendelkezik.
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Az ingatlantarsasig nem nyujthat hitelt és kolcsont, ingatlanait és egyéb eszkozeit csak visszterhesen
idegenitheti el, azokat csak az ingatlanalapra vonatkozé szabalyokkal egyez6 moddon terhelheti meg. Az
ingatlantarsasag kizardlag az adott ingatlantarsasagban részesedéssel rendelkez$ ingatlanalapnak adhat
kolesont. Az ingatlanalap altal nyujtott kolesont  biztositékokkal kell ellatni. Az ingatlanalap
ingatlantarsasagbeli részesedésének megsziinésekor az ingatlanalapot azonnali felmondasi jog illeti meg a
koleson tekintetében amennyiben az teljes egészében nem tériilt meg a részesedés megszinéséig,

Az ingatlantarsasag altal felvett kolcsonGk Osszege az ingatlantarsasagban részesedéssel rendelkezd
ingatlanalapra vonatkozo6 78/2014 (IT1. 14.) Korm. rendelet szerinti hitelfelvételi korlatba beszamit, az adott
alap tulajdonosi részesedésének aranyaban. Amennyiben az ingatlantarsasig az ingatlanalap kizardlagos
tulajdonaban all, az el6bbi korldt szamitdsa soran figyelmen kivill marad az ingatlantirsasag altal az
ingatlanalapt6l felvett koleséndk Osszege. Az ingatlantarsasiag altal a kolcsonfelvételhez kapesolodo
biztositéknyujtasra az ingatlanalap altali biztositéknyujtasra vonatkozo szabalyok alkalmazandéak.

Az Alap szarmaztatott ligyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kéthet. Az Alap jogosult az eszkozel terhére
szarmaztatott igyleteihez biztositékot nyujtani.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitdsa soran a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz616 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet szabalyai
szerint jar el, és az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan tgyletet kéthet, amely nem sérti az emlitett
Kormanyrendeletben foglaltakat.

Az Alap befektetései kozott 1évé betét és betétjelleglhi eszkozok, valamint hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszesitett, atlagosan hatralévé futamideje (duration mutatéja) nem haladhatja meg az 1,5 évet.
16. A portfoli6 devizalis kitettsége

Az Alap eszkozeinek tervezetten 100%-at tartja forintban denominalt eszk6z6kben, de befektethet barmely
OECD tagallam hivatalos devizanemében kibocsatott befektetési instrumentumba, vagy helyezhet el
devizdban denominalt betéteket. A devizdban denominalt eszk6z8k devizakockazatanak fedezésére az Alap
fedezeti célu hatarid6s tgyleteket kdthet. Az Alapkezels célja az Alap teljes devizapozicidjat folyamatosan
fedezni, azonban a devizaban denominalt befektetések értékvaltozasabdl, az ingatlanokhoz kapcsol6do
kovetelésekbdl és kotelezettségekbdl (pl. befolyd bérleti dijak vagy feldjitdsi kiadasok) fakaddan el6fordulhat,
hogy az Alap kismértékd devizapoziciéval rendelkezik.

Ezen felil ingatlantranzakciékhoz kapcsolédéan — amennyiben a vételar megfizetése devizaban térténik —
az Alapnak atmenetileg (maximum 60 nap) keletkezhet a tranzakcié Osszegének megtelelé mértékd nyitott
devizapozicidja.

17. Ha a td6ke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a netté eszkozértékének szamitaskor figyelembe vehet§ ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 00 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-
beruhazas finanszirozasa és likvid eszkoz biztositasa céljabol kolesont vehet fel.

Az ingatlantarsasagi részesedéssel rendelkez6 ingatlanalapnak a kolesén felvételi limit szamitasakor

figyelembe kell venni az ingatlanalap részesedésével mikods ingatlantarsasag altal felvett kolesont is az
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ingatlanalap ingatlantarsasagban valé részesedése aranyaban, kivéve, ha azt az ingatlanalap nydjtotta az
ingatlantarsasagnak.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkoézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT vagy OECD éllam dltal kibocsatott
allampapirokba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazandé. Az Alap nem kivanja eszkdzeinek tobb mint 20%-dt egy adott befektetési alapba
fektetni.

22. A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok, igy pl. a moégottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl és az adott
intézménnyel kétott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az
Alap eszkézeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas

e (CIB Bank Zrt.

e Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fiktelepe
e Commerzbank AG

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
e Erste Bank Hungary Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Interactive Brokers Group, Inc.

e Interactive Brokers LLC.

e JPMorgan Chase & Co.

e K&H Bank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e Magyar Nemzeti Vagyonkezel$ Zrt.

e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG
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e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e Takarék Jelzdlogbank Nyrt.

e Takarék Kereskedelmi Bank Zrt.
e Takarékbank Zrt.

e Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehet6ség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotétt tigyletekben a kézremikédd partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.
24. Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehet8ség

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

Az Alap csak fedezeti célbdél kbthet tézsdei és t6zsdén kiviili (OTC) szarmaztatott iigyleteket. Fedezeti célbdl
vehet fel forward, future short vagy long pozicidkat. Fedezeti célbdl vasarolhat warrantokat, {rhat ki és

vasarolhat egyszerd és Osszetett opciokat:

e szabvanyositott hataridSs tgyletek;
e opcios tgyletek;

e  csereiigyletek.
24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt
Nem alkalmazando.
24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.

Az Alapra vonatkoz6 szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési kotlatokat a 78/2014. (111.14.) szamu
Kormanyrendelet tartalmazza.
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24.5. Az egyes eszko6zokben meglévé poziciok nettdsitasi szabalyai

Devizakockazatok fedezése céljabdl kotott forward és futures szarmaztatott Ugyletek nem szamitanak bele
a teljes nettositott derivativ kockazati kitettség szamolasaba. 1d6 el6tti forward, illetve futures tigylet lezarasa,
egy azonos id6ben lejard ellentétes iranyu tgylet kétésével valosul meg, amely esetben a két poziciot
nettositani kell.

Az egyes eszkozokben meglévd pozicidk nettdsitasi szabalyait a 78/2014. (111.14.) szamu Kormanyrendelet
22. §-a tartalmazza.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazando.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A szarmaztatott Ugyletek az azonnali arfolyam, az érintett devizakban jegyzett bankkozi kamatok, és a
hataridés arfolyam segitségével keriilnek értékelésre. A szamitdsban hasznalandé kamatok a hataridés kotés
hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé lejarata bankkézi kamatok. A szarmaztatott tigylet értékeléséhez a
BLOOMBERG iltal kézzétett arfolyam és hozamadatokat kell felhasznalni.

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET

hivatalos honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozoéan meghatarozott altalanos
jellemz6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott {igylet
jellemz8it és kockazatat

Nem alkalmazandé.
24.9. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozo6 specialis rendelkezések

25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az Alap ingatlan befektetéseinek elsédleges célja a hozamtermelés.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Az Alap els6sorban jévedelemtermeld kereskedelmi és iroda funkciéju ingatlanokba kivan befektetni, nem
kizarva a tGkendvekedés célu befektetést és az egyéb funkciéju (lako-, ipati-, idegenforgalmi funkciéju, illetve
fejlesztési tertiletek) ingatlanokba torténd befektetést sem.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Az Alap magyarorszagi ingatlanokba kivan befektetni.
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25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoléd6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6doé vagyoni értékd jog értékének maximuma 30 millidrd Ft.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6do vagyoni értékd jog értékének maximuma az

Osszes eszkozh6z viszonyitottan 20%.

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya

Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya az Alap eszkézeihez viszonyitva 25%.
25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

Az ingatlanbefektetésekrdl dltalanosan elmondhaté, hogy azok kockazati szintje — normal piaci kériilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van. Ugyanakkor hangsulyozandé,
hogy az ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszk6zok arazasa bizonytalannd valhat, amennyiben a piac
likviditdsa beszikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mértékd), mind a portfoliéban,

befektetési alapon keresztill (kisebb mértékit) megvalésitott ingatlanbefektetés esetén szamolni kell.
Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos £6bb kockazatok:

e oazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagilni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfeleléen az ingatlanok 4rai mind rdvid, mind hossza tavon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kdrnyezet folyamatos
valtozasai tovabb erSsithetik.

e ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen
teljesitik a kotelezettségeiket

e ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejl6é kockazatok: kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika

e az ingatlanok tzemeltetése: kockazatot hordoz a kivitelez8k, GizemeltetSk nem megfelels, vagy
késedelmes teljesitése

e természeti katasztréfik, egyéb karesemények: az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast
eredményezhetnek elére nem lathaté események

e ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok, illetékek: az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok,
illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat

Az Alapra harul6, nem ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockdzatokat a Kezelési Szabalyzat 24.

pontja tartalmazza.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalo6sitasanak f6bb elvei

e ingatlanok hasznositdsa: az Alapkezel6 az ingatlanok aktlv menedzselése révén és a bérleti
szerz6désekbe beépitett megfelel6 pénziigyi biztositékok és egyéb garancidk alkalmazasaval
igyekszik ezen kockazatokat cstkkenteni;

e ingatlanpiaci befektetési kockazat: az Alapkezel6 minden befektetési dontést el6zetes részletes

elemzés alapjan hoz meg;
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e az ingatlan értékében rejlé kockazatok: az Alap folyamatosan végez allagmegévo, értékndvels
beruhazasokat az ingatlanokon;

e az ingatlanok lzemeltetése: rendszeres karbantartasok, javitasok végzése szakcégek bevonasaval,
folyamatos ellenérzése az ingatlanok muiszaki allapotanak;

e természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az Alap a teljes ingatlanportfoliéra vonatkozdan

folyamatosan atfogo, 6sszkockazata vagyon- és felelésségbiztositassal rendelkezik

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan toértént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eléirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotGkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagb6l ad6dd potencidlis

felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténs befektetés az ingatlan-, pénz- és tékepiacok jellegéb6l addddan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabdl addédéd veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetbk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallaldsa a Befektets feladata. Az alabbiakban — nem
kizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésekbdl eredé kockazati tényezSkre
kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap befektetési jegyeibe térténd befektetésbdl adédé kockazatokat, illetve az abbdl adédé esetleges
karokat kizardlag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilféldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentSs hatdssal lehetnek az
Alap eszkézeinek hozamara és az Gizleti életre altalaban, {igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek 4ltal
kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos tSkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkdzértéket és igy
a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat killénésen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Inflaciés, kamatszint kockazat

Szezonalis hatasok igen gyakran jelentés ingadozasokat okoznak az inflicids indexben. Az inflacié
emelkedésével egylitt jarthat az MNB monetaris tandcsanak kamatemelések iranyaba haté dontéseivel. Az
eszk6z6k értékeléséhez hasznalt megemelkedett piaci kamatszint negativan érintheti a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok értékét.

Ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos kockazat

Az ingatlanbefektetésekrdl dltalanosan elmondhatd, hogy azok kockazati szintje — normal piaci kdrillmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van. Ugyanakkor hangsulyozandé,

hogy az ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszk6z6k arazasa bizonytalannd valhat, amennyiben a piac
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likviditasa besztkil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mérték(), mind a portfolidban,
befektetési alapon keresztill (kisebb mértéki) megvalésitott ingatlanbefektetés esetén szamolni kell.

Az Alapra harul6, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockazatok:

e gazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfelel6en az ingatlanok arai mind rdvid, mind hossza tivon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, ad6k, valamint a jogszabélyi kérnyezet folyamatos
valtozasai tovabb erdsithetik.

e ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen
teljesitik a kotelezettségeiket

e ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejlé kockazatok: kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika

e az ingatlanok Uzemeltetése: kockazatot hordoz a kivitelez6k, tizemeltet6k nem megfelels, vagy
késedelmes teljesitése

e természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast
eredményezhetnek elére nem lathat6 események

e ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok, illetékek: az ingatlanok vasarldsaval kapcsolatos adok,

illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat
Aktiv befektetési politika kockazata

Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezbségének, likviditasanak, valamint kockdzatinak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belill) a t6kepiaci szegmenseket reprezentaléd tkepiaci indexektdl eltérd sszetételd befektetési
portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a t6kepiaci
indexek teljesitményétdl.

A befektetési jegyek visszavaltasanak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazé folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas id6leges felfiiggesztésére keriil sor a Kezelési Szabalyzatban, a Kbftv. 116. § (1). bekezdésében
megfogalmazott lehetSségek szerint (a felfiiggesztés id6tartama ingatlanalapok esetében legfeljebb 1 év, a
Feltigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezelé kérelmére a felfiiggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig

terjedd id6tartammal meghosszabbithatja), ami a BefektetSk szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a Forgalmazé a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltdsara vonatkozé megbizas felvétele és a meghbizas elszamoldsanak értéknapija kézotti - idészakon
belil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az Alapkezel6 a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi

napnal korabbi teljesitéséhez a Feliigyelet engedélye szitkséges.
Adokockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabélyok a befektetSk szempontjabdl
kedvezétlen iranyba is valtozhatnak a j6vében.

Tékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adoddan jelentSsen ingadozhat, aktudlis piaci értékitk
akar beszerzéskori értékiik ala is cs6kkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben
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elveszithetik. A nemzetkézi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatarozza az értékpapirok és a szarmaztatott
termékek arfolyamalakulasat is.

Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkozeit kilonbozé orszagok egymastdl eltéré devizanemekben denomindlt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek kovetkeztében az Alap eszkozeinek forintban kifejezett értéke az egyes devizdk

keresztarfolyamainak valtozasatdl fliggéen valtozhat, ami hat a befektetési jegyek arfolyamara is.
Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabalyi elbirasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja Ossze az Alap portféliéjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés el6tt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6en alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az Alapkezel6nek
nem all médjdban garantalni az Alap teljesitményét vagy jévobeni hozamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidaciés érték formajaban hdtranyosan érintheti.

A befektetési eszkozoOk likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elétt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditasi kockazatat is, de ez id6r6l-idSre valtozhat. ElképzelhetS olyan eset, hogy
az eszkoz likviditasi helyzetének romldsa miatt az Alapkezelé csak a nyilvantartasi értéke alatt képes azt
értékesiteni, ami kedvezétlentl hathat az Alap befektetési jegyeinek arfolyamara.

Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotoétt tgyletekben a kézremikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a befektetési

jegyek arfolyamat.
Szarmaztatott tigyletekbdl fakado6 kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigoru szabdlyok betartisaval — szarmaztatott
eszk6z6k is szerepelhetnek, ezek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa r6vid
idén beltl erésen visszaeshet, valamint jelentSs tékeattétellel mikodnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap
a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditdsi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szarmaztatott
tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Révid tavon elé6fordulhat, hogy egy
termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok altal indokolt szinttél. Tézsdén kivili szarmaztatott
tgyletek esetében az tigyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak a partner
nemteljesitésébdl ereds kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthato, visszahivhato, visszavalthatd
kotvények) beagyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozasara.
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Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet. A szarmaztatott tgyletek jellegitknél fogva sokkal magasabb
kockazatokat hordoznak magukban, mint a t6keattételt nem igénylé befektetési formak, ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikakkal cs6kkenthetSk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Fedezeti tigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotétt — az Gsszetett pozicid vonatkozasiban a lejaratkor fix hozamot

biztositd — hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.
Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nominalis hozama alapvetSen a pénzpiaci és allampapir-piaci hozamoktdl fiigg, az Alap
nominalis teljesitménye egyes idSszakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ redlhozam kockazatat
hordozza magaban.

A portfélioban talalhat6 befektetési alapokbol szarmazé kockazat

Az Alap portfdlidjaban talalhaté befektetési alapoknal a befektetési politikabdl ered6 kockazatok érintik az
Alapot. Az Alap altal befektetési eszkdzként vasarolt befektetési alap befektetési politikdjanak megvaltozasa
ugyanuigy kockdzatot hordoz és hatdssal lehet az Alapra.

Netto eszkozérték szamitasabodl eredd kockazat

Az AlapkezelS célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netté eszkézérték a
lehet6 legpontosabban tiikrdzze a portfélié aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utols6 elérhet6 piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem tlkrézi az adott
eszkOz valds piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a nettd eszkézérték felil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a netté eszkozértéken vald forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam eltérhet az Alap

portfélidjat alkotd piaci eszkézok tényleges értékének valtozasatol.
Miikodési kockazat

Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen végzi. Az
tgyletmenet kilénb6z6 terilletein, az adott jogszabalyi el6irasoknak megfeleld végzettségli és gyakorlati
tapasztalattal rendelkez6 munkatarsakat alkalmaz. Mindezektdl figgetlentl a kilsé rdhatas, belsé személyi

illetve rendszerszintd problémak kévetkezménye kihathat a kezelt alap eredményességére.
A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkézoket a Letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott jogszabalyi el6irasoknak és tékekdvetelményeknek megfelel, de sosem zarhatd
ki a partnerkockazat lehet&sége.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idSre jon 1étre, de az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld, vagy a Feligyelet hataroz.
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A megsziinési eljarast az alabbi esetekben kételez6 meginditani:

a) haanyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem
éri el a hiszmilli6 forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezelS befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a
Felugyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megszinését kovetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkiil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az OSsszes befektetési jegy visszavaltisara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kerilt.

A befektetési alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatarél haladéktalanul kételes
tajékoztatni a Feligyeletet, valamint rendkiviili kbzzététel utjan a befektetSket és a befektetési alap hitelezoit.
A ¢) és d) pontok szerinti megsziinési eljarast a Letétkezeld folytatja le.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott 4j megallapoddst, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel§ altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kézzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alap nettd eszkozértékét, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét T. forgalmazas-elszamolasi
napra vonatkozoéan T-1. forgalmazasi napon az Alap Letétkezel6je hatarozza meg sorozatonként és egyezteti
az Alapkezel6vel. Az Alapkezel6 az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nett6 eszkozértékét
és az egy Befektetési Jegyre jut6 nett6 eszkézértéket T-1 napon a sajat honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu)
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naponta kozzéteszi, emellett a BefektetSk szélesebb kord tdjékoztatasa céljabol a LetétkezelS lehetGség
szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltélti. Az Alap nett6 eszkbzértéke és egy Befektetési Jegyre
jut6 nettd eszkozértéke minden forgalmazas-elszamolasi napon megallapitasra kertl.

A T. forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre vonatkozé arfolyamot a LetétkezelS
az Alap kibocsatasi pénznemében hatarozza meg. Az eladasi és a visszavaltasi arfolyam a forgalmazasi
napokon megegyezik, és egyenls a nett6 eszkozértékkel. Az eszk6zok T. forgalmazas-elszamolasi napra
vonatkozo6 piaci értékébdl a nettd eszkozérték megallapitisahoz le kell vonni az Alapot T. forgalmazas-
elszamolasi napig terhel6 koltségeket. Az Alap T. forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé egy befektetési
jegyre juté értéke az Alap nett6 eszkozértékének és a forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek 6 tizedesre
kerekitett hanyadosa.

Az Alap netté eszkozértéke szamitasiban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamenoOleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekévetkezésének id6pontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a
feltart hiba a kés6bbiek soran érintett. A javitott nettd eszkézértéket kbzzé kell tenni. A nettd eszkozérték
adatok, valamint a hibds netté eszkozértékkel kapesolatos kézlemények az Alapkezel6 honlapjan, a
www.diofaalapkezelo.hu oldalon érhetSek el. Ha a befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkbzértéken
keriilt sor, a hibas és a helyes nett6 eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a
Befektet6vel legfeljebb harminc napon belil el kell szamolni, kivéve

e ha a hibés nettd eszkézérték szamitas miatt el6allt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi
ar kilénbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét;

e a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazo

elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg Befekteténként az ezer forintot

28. A portfoli6 elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran
hasznalt arképzési moédszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhets eszkdzok értékelése soran
a 38. §-nak megfelelGen alkalmazott modszereket

A nehezen értékelhets eszk6zok értékelésének moédjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelheté eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen Uzletfél vagy bréker dltal biztositott forrasbol rendelkezésre allé arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

©) az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolddo felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltséglik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon uzletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilonosen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennallé pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezel6n belili egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feltlvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek
ésszerliségére vonatkozo elegendé és megfelel vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszertiséget a megfelels
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szintl objektivitas fennallasa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek
legalabb a kovetkezokre:

a) azértékek ellendrzése az uzletfelektSl beszerzett arak egymassal torténd és kilénb6z6 idészakok kézotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi kényv szerinti értékek Gsszehasonlitasaval;

©) az értékelési forras hirnevének, kvetkezetességének és minéségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik félt6] szarmazoé értékekkel,

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) Osszehasonlitas a kapcsolodo eszkdzok vagy az azokkal Gsszefliggs fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapu arképzésben alkalmazott inputok felllvizsgalata, kilondsen azoké, amelyekkel
kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6z6k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az
értékeléshez

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back Office teriilete végzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok aranak elérhet&sége alapjan az Alapkezelé négy csoportba sorolja:

e Pénziigyi eszk6zok, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazo, Fair Ertéket ad6 ar érhetd
el

e Pénziigyi eszk6zok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC 4r érhet6 el

e Pénziigyi eszk6z0k elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkiil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszkozok)

e Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
tézsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6zok

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci kérilmények
k6zott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentSs visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

Az illikviddé valt befektetési eszkdzok azonositiasa az Alapkezel6 Operacids vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények fiiggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel§ nem hatiroz meg objektiv kritériumot, csak timpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor az Opericios vezetének az illikviddé valt eszk6zok azonositdsa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektet6jének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ala kell

tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:

e a tranzakcidk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életciklusara is,
e  apiaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kozotti atlagos kiillonbség (spread).
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Az Alapkezel6 az olyan pénziigyi eszkézoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszkézok kozé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon torténé megallapitisat. Az ilyen helyzetek
jellemz6en mesterséges, nem fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsiilnek:

e jelentSs hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;
e akereskedés hidnya egy adott eszkéz esetében;

e a tékepiacon kialakul6 jelentds dringadozas

e 2 hitelpiacok likviditasanak 6sszeomlasa, jelentds visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkiviilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmi, nem létezik altalanos
maédszer az érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatirozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Front Office vezetSjének a feladata. Az el6irt
alternativ értékelési moédszerek a rendkiviili események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban el&irtaktol valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen feltl haladéktalanul kézzE€ kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszko6zok értékelési szabalyai
Ingatlan

Az ingatlanokat az alapkezel$ altal meghatarozott fordulénapra, figgetlen ingatlanértékelS éltal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlanértékelS az ingatlanalap tulajdonaban 1évé ingatlanok és az
ingatlanalapot illeté vagyoni értékd jogok értékét évente, az épités alatt 4ll6 ingatlanok értékét pedig
hathavonta allapitja meg és az értékelésrél részletes szakvéleményt készit. Az értékeld az el6z6ekben emlitett
teljeskord értékeléseket épités alatt all6 ingatlan esetében legalabb haromhavonta, egyéb ingatlanok esetében
legalabb hathavonta felilvizsgalja.

Az ingatlanalap tulajdonaban 1évé ingatlanok értékelése

a) piaci 8sszehasonlitason alapulé médszerrel,
b) hozamszamitason alapulé modszerrel, vagy
9 ujraelballitasi koltségen alapuldé moédszerrel

torténhet azzal, hogy az értékelési modszer valasztasat részletesen indokolni kell és a tovabbiakban minden

id6szakban ugyanezen moédszerrel kell az adott ingatlan esetében elvégezni.

Ha az ingatlanértékel6 tgy itéli meg, hogy a fenti bekezdés szerint kivalasztott és alkalmazott értékelési
modszer a tovabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére, és egy masik modszer
alkalmazasa a korabbiaknal pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési
modszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni
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Amennyiben az ingatlan értékének megallapitasahoz felhasznalt adatok, informacidk azt indokoljak (példaul:
hozamszamitason alapulé értékelésnél devizaban megallapitott, vagy devizaarfolyamhoz kétott bérleti dij

esetében, vagy egyéb az ingatlan értékels altal alatimasztott indokok) az értékelés torténhet devizaban is.
Ingatlantarsasag

Az alap altal tulajdonolt ingatlantirsasagi részesedés értékét havi gyakorisaggal a targyhoét kévets 10.
munkanapjaig a targyhé utolsé naptari napjara kell megallapitani. Az ingatlantarsasag - alap tulajdoni
hanyadaval korrigalt - netté eszkézérték-szamitas soran figyelembe vett értéke megegyezik az
ingatlantarsasag altal tartott ingatlan és vagyoni értékd jog ingatlanértékel6 altal fordulénapra vonatkozdan
meghatirozott piaci értékével, ndvelve az ingatlantarsasag pénz- és értékpapir eszkozei valamint kdvetelései
értékével és csokkentve az ingatlantarsasag kotelezettségei és a szamitott halasztott ad6 ardnyos értékével. A
pénz- és értékpapir dllomany, valamint a kovetelések és kotelezettségek, aktiv és passziv idSbeli
elhatarolasok, céltartalékok és egyéb vagyontargyak fordulonapra vonatkozé értékét az ingatlantirsasig
fordulénapra vonatkozé f6kényvi kivonata, év végén a flggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott
szamviteli beszamol6 adatai alapjan, az Alap kezelési szabalyzataban rogzitett eszkozértékelési szabalyok
figyelembevételével kell meghatirozni azzal a kitétellel, hogy az Ingatlantirsasig értékelését az
ingatlantarsasag konyveléséért felelGs tarsasag végzi és az ingatlantarsasiag f6koényvi kivonatat 6 havonta
kényvvizsgaltatni kell.

Ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékii jogok

Az ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékd jogok értékelése torténhet az ingatlannal egyiitt, illetve attdl
fiiggetleniil. Amennyiben az ingatlantdl fiiggetlentl keril értékelésre, akkor az értékelés moédja és gyakorisaga

megegyezik az ingatlanok értékelési modjaval és gyakorisagaval.

Azon ingo6sagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatahoz, lizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elgsegitik

Ezen eszkozok értékelése torténhet az ingatlannal egytitt, illetve attdl fiiggetlentil. Amennyiben az ingatlant6l
fuggetlenill kertil értékelésre, akkor az értékelés modja és gyakorisaga megegyezik az ingatlanok értékelési
médjaval és gyakorisagaval.

Latra sz616 betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt id6aranyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya 6sszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiédus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kézott killénbség mutatkozik, a kamatkilonbség a
jovairas napi nett6 eszkézértékben kertil elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idSaranyos kamattal megnévelt
Osszegeként kertil értékelésre.

Foly6szamlapénz

A folybszamlapénz értékelése a latra sz6l6 betét értékelése szerint torténik.
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Piaci indexalt betét

A piaci indexalt betét értékelése a lekotott betét értékelése szerint torténik.
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Elsidleges forgalmazdi rendszerben szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtoz6 kamatozasu kétvények a T napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébél kalkulale nettd
arfolyam és a T napra vonatkozé felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozd
arfolyamot a bekertlési netté arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve keriilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 honapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK 4ltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jard felhalmozott kamat Gsszegeként kertl
megallapitasra.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocstott forintban
denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazoéi rendszerben nem szereplé és 3 hoénapnal révidebb hatralévé futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvinossigra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozoé felhalmozott kamat Osszegeként kertl
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamotvények, Bonusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb els6édleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a'T

napig felhalmozott kamat Gsszegeként kertil értékelésre.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank. dltal kibocstott, nem
Sforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas
megbizhaté adatszolgaltatd altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan
meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzatérhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatirozasakor a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.
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Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (t0zsdén jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a kibocsatd dltal, Bloomberg, illetve Reuters képerny6in
szolgaltatott napi arjegyzés eladasi és vételi arfolyamanak koézépértékébdl kertil meghatarozasra T napi
zarbarfolyam alapjan T napra vonatkozdan.

Amennyiben kibocsaté altali arjegyzés nem elérhetd, tgy a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy
mas megbizhaté adatszolgaltaté altal - kdzzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan
meghatarozni.

Ha a fentiek nem alkalmazhat6ak a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén,
akkor azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zaréarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e  diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
Egyéb, zdrtkiri forgalombabozatal sorin értékesitett (tozsdén nem jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhaté adatszolgaltat6 altal -
kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam
alapjan kertil kiszamitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatok, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
id6aranyos részét.
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Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kozzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozéan
az adatszolgaltaté cégek altal nincs kézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelSje altal
kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell

meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
t6zsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napon nem volt tizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltat6 cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatast és a BAMOSZ honlapjan szerepld befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kézzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozdan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkbzérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

Devizaban denominalt befektetések

A devizaban denominalt befektetési eszkézoket az MNB altal T-1 napon kézzétett deviza kozépértéken
keriilnek atszamitasra az Alap kibocsatasi pénznemére. Amennyiben a T-1 napon nem keriil MNB

kozéparfolyam megjelenitésre, igy a legutolsé rendelkezésre allé arfolyamot kell alkalmazni.

A koéveteléseket, kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozé szamviteli szabalyoknak megfelelGen
kell kimutatni. Az Alapot terhel és folyamatosan felmertils koltségek és dijak idéaranyosan terhelédnek az
Alapra. Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontjaban terhelédnek az Alapra.

Az Alap jelen pontban meghatarozott értékeléséhez a BLOOMBERG vagy REUTERS hirszolgaltatok altal
kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni. Amennyiben egy befektetési eszkézt tobb Tézsdén is
jegyeznek, a LetétkezelS jogosult eldonteni, hogy melyik tézsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

29. A szarmaztatott tigyletek értékelése
T6zsdei hatarid6s szarmaztatott iigyletek (futures):

Toézsdei szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra kertlt —

hivatalos, T-2 napi elszamolodara szerint kell értékelni.
T6zsdén kiviili hataridds szarmaztatott tigyletek (forward):

A hataridés vételi megallapodasok T-1 napi eszkozértéke a mogottes instrumentum fentick alapjan
meghatarozott T-1 napi piaci értékének és a hataridés megallapodasban szerepl$ vételi arfolyam T-1 napra

vonatkoz6 jelenértékének a killonbozetével egyezik meg.

A hatarid6s eladasi megallapodasok T-1 napi eszkézértéke a hataridés megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam T-1 napra vonatkozo jelenértékének és a mdgottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott
T-1 napi piaci értékének kilénbozetével egyezik meg.
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Cseretigyletek

Amennyiben tObb ar is elérhetd egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az alabbi sorrend
szerint kell figyelembe venni az arakat:

e T-2 napi Uzletk6tés arfolyama helyett: legf6bb masodlagos piacnak tekintheté OTC piacon - a
Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal - kézzétett T-2
napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni;

e bank, vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzéparfolyam;

e az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az
alaptermékek  arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds modszerének
dokumentalasaval.

Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nyajtd befektetési szolgaltatok altal jegyzett és a
Letétkezel6 4altal meghatirozott professziondlis adatszolgaltat6 — REUTERS, BLOOMBERG vagy
Interactive Brokers— altal k6zolt vételi és eladasi arakbol meghatarozott kézép arfolyam alapjan torténik.
Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhaté
opci6 arazasi modellek kézul Letétkezels altal kivalasztott modszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk

értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:

e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kétési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;

e cladasi opci6: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,

egyébként nulla.

30. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Amennyiben az Alap olyan eszkozt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban leirt médszerek
nem megfelelek, ugy a LetétkezelS értékelési modszere az iranyado.

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladd része illikviddé véalna, a Befektet6k kozotti egyenld
elbanas és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a BefektetSk és a Feltgyelet rendkiviili
tajékoztatasa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkozok, illetve az azokat megtestesito

Befektetési jegyek elkiilonitésérol.

Az elktlonités modjardl, nyilvantartasardl, a megsziinésérol, a BefektetSk, és a Feltgyelet tdjékoztatasanak
médjardl a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.
VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap hozamot nem fizet, a befektetések hozama — az Alap befektetési politikajanak megfeleléen —
folyamatosan ujrabefektetésre keril.
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A BefektetS a befektetés hozamat a tulajdonaban 1év6 befektetési jegyek visszavaltasakor, illetve az Alap
megszinésekor realizalhatja.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap befektetési begyeinek tulajdonosai az Alap 4ltal kibocsatott és altaluk megvasarolt befektetési jegyek
egy tészének vagy azok egészének visszavaltisaval realizalhatjak az Alap hozamat a vasarlaskori és
visszavaltaskori ar kiilénbozeteként.

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésitk moédja

Az Alapot terhel$ dijakat és koltségeket az Alapkezels lehetéség szerint idGaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénzlgyi teljesitését megel6zGen a
LetétkezelS egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhataroldsaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentésel tartalmazzak.
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36.1. A befektetési alap altal az alapkezel$ tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alap mukédtetésével kapcesolatos dijak, koltségek:

Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi
difj a Forgalmazo, valamint annak megbizottjai szolgaltatasinak dija, mértéke az Alapkezeld és Forgalmazé
kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kertil meghatarozasra. A forgalmazasi dij az alapkezelési dijjal egyiitt
keriil kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és forgalmazasi dijat az Alapkezel6 és a Letétkezels
naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az Alap nett6d eszkozértéke. A dij megfizetése szamla
ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik. Az Alap alapkezelési és forgalmazasi dija (éves szinten):
maximum 3,00%. Az Alapot terhelé tényleges alapkezelési és forgalmazasi dij mértéke sorozatonként
eltérhet. Az Alapkezel6 az Alap kezelése utan nem szamit fel sikerdijat.

—»

Az alapkezelési dfj kiszamitasa koévetkezS képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi djj.

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendS dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezeld és a Letétkezeld
naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla
ellenében, az Alap foly6szamldjanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum
0,20%. Letétkezelési dij= "letétkezelési és értékel6i dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap kényvvizsgaldjanak fizetendé dij az Alapkezeld és a kdnyvvizsgald kézott 1étrejott szerz6dés alapjan
éves fix Osszeg, melyet az Alapkezel6 az Alapra terhelhet. A dij clhatdroldsa naponta torténik, mig
megfizetése a szerzGdésben foglaltak szerint két részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése szamla
ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap konyvvizsgaldi dija (éves szinten): maximum
5.000.000,- HUF+AFA

Az ingatlanértékelS szolgaltatasaiért ingatlanértékelési dijat szamit fel, melyet az Alapkezel6 az Alapra
terhelhet. A megbizasi szerz6dés szerint az ingatlan értékelésre és szakvélemény készitésre vonatkozolag
havonta eseti dij kertl megallapitasra. A dij elhatirolasa a szamla targyidSszakat kévetkezd negyedévben
naponta torténik, mig megfizetése a szerz6désben foglaltak szerint a szamla kibocsatasat kévet6en, szamla

ellenében, az Alap foly6szamlajanak terhére torténik.

Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint a Magyar Nemzeti Bank részére negyedévente valtozé mértékd dijat
koteles fizetni. Az Alap altal fizetendd feligyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nettd eszkozértéke.
Az MNB felé fizetend6 dij mértéke (éves szinten): 0,025%.

Szamviteli, kbnyvvezetési szolgaltatasokért fizetett dij szerz6dés alapjan fizetett havi fix Gsszeg, melyet az
Alapkezel6 az Alapra terhelhet. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett dfjak éves szinten
maximum 7.000.000,- HUF + AFA.
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A Kulénadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilénadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelGen. A
fizetend$ adét az Alapkezel$ allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezel$ a kiilénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilonadd addalapja az Alap atlagos
netté eszkozértéke. A kiilbnadé éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tali kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktiarajahoz viszonyitva elhanyagolhato
mértékd, nem rendszeresen visszatérs, vagy elére nem kalkulalhato, illetve minden olyan koltség, ami az
Alap mukodésével kapcesolatos és az Alap tulajdonaban 1évS ingatlan bérlSire vagy harmadik félre nem
terhelhet6 at.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével és miikddtetésével kapcsolatosan felmeriils

e clszamoldhazak altal felszamitott kéltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

e a szamlavezetd bankkal k6t6tt mindenkor hatilyos kondiciés listiban feltiintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakcios dija);

e Dbefektetési szolgiltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids kéltségek, tézsdei megbizasok)
koltségei az azt nynjtéd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e a befektetési szolgaltatoknak, tigynkoknek fizetett egyéb dijak;

e Dbefektetéssel kapcsolatos kutatds és elemzés, vagy pénzigyi eszkézokkel végzett tigyletekhez
kapcsolodo altalanos ajanlasok dija, koltsége;

e akontroll értékbecslének fizetett megbizasi dijak

e az Alap nevében felvett hitelek utin fizetend$ hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkéltségek;

e az Alap esetleges felszamoldsaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

e jogerds birdsagi/hatésagl hatirozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmertlé minden koéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmertils koltségek);

e az Alappal kapcsolatos valamennyi papir alapd dokumentumrdl hiteles elektronikus masolat
készitésének koltsége, dija;

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertilé minden egyéb kiadas;

e jogi szolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel k6tott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében);

e az Alap és sorozatai létrehozasaval kapcsolatos koltségek;

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyuajté féllel
kotétt mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

e az Alap mikddésével kozvetlentl Osszetiiged egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dfjak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsol6do esetleges adofizetési kitelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési és illeték fizetési kotelezettség, melynek alanya az Alap;

e ingatlanportfoliéval kapcsolatos dijak, koltségek: az ingatlanportfolié tizemeltetésével és
hasznositasaval kapcsolatos koltségek, amelyek kiilonosen, de nem kizarélagosan az ingatlanok
megszerzésével, elidegenitésével, megtartasival és mukodtetésével, kezelésével valamint
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allagmeg6rz6 vagy értéknovelé beruhdzasaival kapcesolatos dijak, koltségek, jutalékok, adok és
illetékek;

e az ingatlanok biztositasanak dfja: az Alapkezel$ kételes gondoskodni az alap portfélidjaban 1évé,
biztosithato ingatlanokra vonatkozé, az Alap mint kedvezményezett javara szolo, a teljes kockazati

korre kiterjed6 vagyonbiztositas folyamatos fennallasarol.

A jelen pont szerinti koltségek egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap nettd eszkozértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség felmertlésének napjain meglévo
netté eszkézértéket kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazd, a kézvetitd vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozé egyedi megallapodast kothet, amely megtelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiilénésen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
eljaré személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyujtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozd
el6irasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitasanak modja és mértéke
az egyedi megillapodasban el6re meghatirozasra kerill, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dij 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és elére nem tervezhetd jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a j6vében esetlegesen felmeriil§ visszatéritések pontos Osszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az Alapkezel6 felhivja a befektetSk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipust 9szténzét kivan
nyujtani, arrél a honlapjan (a www.diofaalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatas nyujtasa el6tt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak ésszefoglalasaval tajékoztatast nydjt. Igy a befektetSk szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltdsa elétt biztositott a tdjékozddas lehetésége. Az egyedi
megallapoddsok soran fizetett visszatéritésekrsl az Alapkezel6 az Alap befektetSjének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6héz beérkezésétdl szamitott 30 napon belil,

részletes tajékoztatast nyujt.

A Befektet6t terhel6 egyéb koltségek, dijak az értékpapir- és tgyfélszamla megnyitasahoz, vezetéséhez,
valamint az adigazolashoz kapcsol6dé dijak, melyeket a Forgalmazé a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata
szerint, az ahhoz kapcsol6dé mindenkor hatilyos Dijjegyzékében meghatirozott mértékben szamit fel.
Amennyiben a Befekteté a Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a
Forgalmazo6nal vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé a mindenkor hatalyos Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel.
A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyeken, illetve honlapijin folyamatosan elérhetévé teszi.
A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Dijjegyzékében foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a BefektetSt terheli. A Befektet6t terhelik
tovabba a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzékében meghatarozott egyéb dijak, kdltségek.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (évente) maximalisan 3,00%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.
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40. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap mukodésével kapcesolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian a Feligyelet engedélyével
médosithatja. Az Alap folyamatos forgalmazasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével
kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A BefektetSk tdjékoztatasa és az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek reklamozasanak koéltsége is az Alapot terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek
értékesitésére vele szerzédéses kapesolatban all6 kézvetit6t vehet igénybe. A Forgalmazé az éltala igénybe
vett kdzvetits tevékenységéért a befektetSk felé, mint a sajatjaért felel. A befektetési jegyek vételére adott
megbizas napjanak T nap minésil. A Forgalmazé egyedi dontése alapjan a Forgalmazasi Helyek
sorozatonként eltérhetnek.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi-elszamoldsi napra vonatkozé, adott
sorozatba tartoz6 egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban keriill bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a
befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és szinetelésének eseteit, és a Forgalmazé
tgyfélfogadasanak szinetelését kivéve - a Forgalmazd az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a
forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozd adasvételi
megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi
napokrél, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (pl.
internetes  szolgaltatds) a  Forgalmazisi Helyeken, illetve a  Forgalmazék honlapjan, a
www.postamegtakaritas.hu és a www.takarekbank.hu oldalon tajékozédhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tdjékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak id6szakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazoénak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivant forintOsszeget hatarozza meg. A jovairasra kerilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal csékkentett rendelkezésre 4ll6 fedezeti Gsszeg és a
forgalmazas elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkézérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektetGknél t6rténd jovairasara a T forgalmazas-teljesitési napon kertl sor.
A befektetni kivant forintdsszeget a vételi megbizas alkalmdval a Befektetének a Forgalmazénal vezetett,
elszamolasra kijelolt tigyfélszamldjan az tgylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas
teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a befektetési jegyek vételara és az esetleges vételi jutalékok Gsszege
rendelkezésre alljon a Befektetének a Forgalmazoénal vezetett, elszamolasra kijelolt tgyfélszamlajan és a
befektet6 érvényes megbizasi szerz6dést kosson a Forgalmazoval.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén:

A befektetési jegyek forgalmazasa a Magyar Posta Befektetési Zrt., mint Vezeté Forgalmazé székhelyén és
figed tgyndke, a Magyar Posta Zrt. kijelolt halézati egységeiben, illetve a Takarékbank Zrt. és az dltala
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igénybevett kozvetiték fidkhalozataban a Forgalmazé vonatkozé Hirdetményében meghatirozott
id6épontokban lehetséges. A Forgalmazasi Helyek aktualis listajardl a Forgalmazok honlapjan tajékozodhat:
www.postamegtakaritas.hu, www.takarekbank.hu. Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyek
tekintetében erre lehetGséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazdé Internetes
kereskedésre nyitva 4llé elektronikus csatorndjan keresztiil is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzatiban
meghatarozottak szerint.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén:

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat befektetési jegyekre minden forgalmazasi
napon a Magyar Posta Befektetési Zrt., mint Vezet6 Forgalmazod, illetve a Takarékbank Zrt., mint
Forgalmazé Uzletszabalyzatiban meghatirozott helyeken és idépontokban adhaté vételi megbizas. A
Forgalmazasi Helyek aktualis listajar6l a Forgalmazdk honlapjan tdjékozédhat: www.postamegtakaritas.hu,
www.takarekbank.hu. Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyek tekintetében erre lehetSséget
biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazo6 Internetes kereskedésre nyitva allé elektronikus

csatornajan keresztiil is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint.
41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Az Alap befektetési jegyének vételére
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas érvényességének

kezdénapja (T nap).
41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére vonatkozo
megbizasok forgalmazas- teljesitési napja megegyezik a vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-
elszamolasi nappal (T nap).

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére vonatkozo
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja megegyezik a vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazis-

elszamolasi nappal (T nap).

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazoét biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek
visszavaltasara vele szerz6déses kapcsolatban allé kézvetitSt vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe
visszavaltasi feltételeit a Befektet6k szamara hatranyosan kizarélag ugy moédosithatja, hogy a BefektetSket a
modositas hatdlybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megelSz6en tajékoztatja. A
befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap mindsil.
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42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé, adott sorozatba
tartozo egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitasi modja
és gyakorisaga a 27. pontban keriil bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmaz6 Ugytélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tigyletek befogadasi ideje alatt kbteles a befektetési jegyekre
vonatkoz6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az tlgyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrél (pl. internetes szolgaltatds) a Forgalmazasi Helyeken, illetve a Forgalmazé

honlapjan, a www.postamegtakaritas.hu és a www.takarekbank.hu oldalakon tjékozdédhatnak.

A visszavaltasi megbizasok csak az Ugyfél Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlijan 1évé befektetési
jegyeire  vonatkozhatnak. Befektetési jegy visszavéltisa az Ugyfél Forgalmazénal —vezetett
értékpapirszamlajan 1évé értékpapirok fedezet biztositasaval torténik. A megbizasban szereplé befektetési
jegy darabszamanak és a T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd eszkézérték
szorzatinak és visszavaltasi jutalékkal csokkentett ellenértéke keril jovairasra az tgyfélnek az Alap
kibocsatasi pénznemében vezetett bankszamlajara a T. forgalmazas-teljesitési napon az adasvételi szerz6dés
megkotését kdvetben.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén:

A befektetési jegyek forgalmazasa a Magyar Posta Befektetési Zrt., mint Vezeté Forgalmazé székhelyén és
figed tgyndke, a Magyar Posta Zrt. kijelolt halézati egységeiben, illetve a Takarékbank Zrt. és az éltala
igénybevett kozvetiték fidkhalozataban a Forgalmazé vonatkozé Hirdetményében meghatirozott
idépontokban lehetséges. A Forgalmazasi Helyek aktudlis listdjardl a Forgalmazdék honlapjan tajékozédhat:
www.postamegtakaritas.hu, www.takarekbank.hu. Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyek
tekintetében erre lehetéséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazé Internetes
kereskedéste nyitva 4ll6 elektronikus csatorndjin keresztiil is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzatdban
meghatarozottak szerint.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén:

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat befektetési jegyekre minden forgalmazasi
napon a Magyar Posta Befektetési Zrt., mint Vezet6 Forgalmazo, illetve a Takarékbank Zrt., mint
Forgalmazok Uzletszabélyzataban meghatirozott helyeken és idSpontokban adhaté visszavaltasi megbizas.
A Forgalmazasi  Helyek  aktudlis  listagjarél a  Forgalmazék  honlapjan  tajékozédhat:
www.postamegtakaritas.hu, www.takarekbank.hu. Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyek
tekintetében erre lehetéséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazé Internetes
kereskedéste nyitva all6 elektronikus csatorndjin keresztiil is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzatdban
meghatarozottak szerint.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetGknek teljesitéskor jard ellenértéket.
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A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén a befektetési jegy visszavaltasara
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas érvényességének

kezd6napja (T nap).

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén a befektetési jegy visszavaltasara
vonatkoz6 T napon adott megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja a T+180. nap. Abban az esetben, ha a
Befektet6 a T napon megadott visszavaltasi megbizassal egyidejileg (ugyanazon T napon) a visszavaltasi
megbizassal megegyez$ értékd vételi megbizast ad a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”

Sorozat befektetési jegyek vételére, a forgalmazas-elszamolasi nap T napra médosul.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltand6 befektetési jegy darabszamot a
BefektetSk értékpapirszamlajan terhelik.

A befektetési jegy visszavaltisara vonatkozé megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a Magyar Posta
Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén megegyezik a visszavaltisi megbizdsokra vonatkozé
forgalmazas- elszamolasi nappal (T nap).

A befektetési jegy visszavaltasira vonatkozé megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a Magyar Posta
Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén a T napon adott megbizas forgalmazas-teljesitési napja a
T+180. nap. Abban az esetben, ha a Befekteté a T napon megadott visszavaltasi megbizassal egyidejileg
(ugyanazon T napon) a visszavaltisi megbizassal megegyezé értékd vételi megbizast ad a Magyar Posta
Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat befektetési jegyek vételére, a forgalmazas-teljesitési nap T
napra médosul.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovet§ eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos addsvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre jut6 nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban
kertil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazo6t vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasdhoz és visszavaltasahoz kapcsolédd jutalékot a
Befektet6knek kell megfizetni a vasarlas, illetve visszavaltas id6pontjaban, mely a Forgalmazét illeti meg.
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A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazoé altal felszamithatd forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 1%-a, de legfeljebb 2000 Ft. A dij a Befektet
pénzébdl a befektetés, illetve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté 6sszeg. Ezeknél
a Befektet6 kevesebbet is fizethet, a Forgalmaz6 sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a
Befektet6k szamara kedvezSbb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa soran felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor
hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsol6dd dijakat a
Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatédlyos
Dijjegyzékében meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazoéndl, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsoléd6 dijakat a Forgalmazé a
mindenkor hatilyos Dijjegyzéke szerinti mértékben szémitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatit,
Dijjegyzéket a Forgalmazasi Helyeken, illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi.

A fent meghatarozott visszavaltasi dfjakon feliil 2018. marcius 1. napjatdl a befektetési jegyek vételtSl
szamitott 365 naptari napon belil térténd visszavaltasa esetén a Forgalmazé a visszavaltott Gsszegre vetitett
1%-0s mértékd tébbletjutalékot szamit fel, amely egyedi megallapodisban meghatarozott aranyban az
Alapkezel6t és a Forgalmazot illeti meg,.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian csékkentheti, a Feligyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatdlyba lépés el6tt
koteles kézzétételi helyein kézzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenck bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon kerilt sor.

47. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. 113. §-115. §-iban a
sziineteltetésére, felfliggesztésére vonatkozé szabalyok rendelkeznek.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat multbeli teljesitményének
bemutatasa*:

2014. év 2,7%0%*
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2015. év 3,1%
2016. év 2,6%
2017. év 2,7%

* Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel
csoOkkentett netté hozamok.

** 2014.03.17 — 2014.12.31. id6szakra, nominalis, nem évesitett hozamadat.

Az Alap létrehozasanak éve: 2014

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,I” Sorozat multbeli teljesitményének

bemutatasa*:
2015. év 3,4%0**
2016. év 3,3%
2017. év 3,5%

* Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondsa el6tti, az alap mutkodési koltségeivel
csokkentett netté hozamok.
*+ 2015.01.13 — 2015.12.31. id6szakra, nomindlis, nem évesitett hozamadat.

A multbeli teljesitmény csak korlatozottan alkalmas a j6vébeli teljesitmény elérejelzésére.

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetSk kell§ tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Amennyiben az Alapnak valamely vele szerz6déses kapcsolatban allé partnere sajat hibajabol adéddan egy
tgylet nem teljesitése miatt kart okoz, ugy az Alap kartéritésre jogosult a partnerrel szemben, melyet a kar

szamszerlsitését levezets bekérd levél utjan érvényesit.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhasznalds atlathatosagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl sz616 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai patlament
és a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetSek, mert nem alkalmaz értékpapir-
finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.
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XI. K6zremiik6d6 szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Diofa AlapkezelS Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kilondsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezelével kotott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkézértékét.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: KPMG Hungaria Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-063183

A Koényvvizsgild a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszké6zeibdl térténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazora vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezet6 forgalmazo:

Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-047536

Tovabbi forgalmazoé:

Cégnév: Takarékbank Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 106. §-108. §-ban meghatarozott feladatokat latja el.
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57. Az ingatlanértékel6ére vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: Cushman & Wakefield Nemzetkozi Ingatlan Tanacsad6 Kift.

Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégjegyzékszam: 01-09-263277

Az ingatlantarsasag ingatlanértékel6je a Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadd Kift.

Az ingatlanértékeld a 78/2014. (I11.14.) rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l kormanyrendeletben, igy kiillonsen a 44-47.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

58. A prime brékerre vonatkozé informacidok
58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazandé.

58.2. Az ABA prime brokerrel koététt megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.

58.3. A letétkezelGvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet§ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felel6sségre vonatkozo informacié leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Nem alkalmazandé.

Budapest, 2019. februar 18.

Diofa Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezi alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez$ és sajatkezl alairas nélkil is cégszerlien
alairtnak és hitelesnek tekintheto.
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