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A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap) 2024 els¢ félévére
(2023.12.31-2024.06.30.; a tovabbiakban: targyidészak) vonatkozo jelentése a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel8ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) 131.§ és 132. § valamint az ezen bekezdésben hivatkozott 6. melléklet 1-IV.
szakaszaban, és 7. melléklet 2-3. szakaszaban megfogalmazott kdtelez6 tartalmi elemek szerint készult

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

az Alap 2024 elsé félévi mikddésének bemutatasa érdekében.

I.  ALTALANOS INFORMACIOK

Nyilvantartasba vétel datuma (MNB)
Lajstromszama
Tipusa

Indulé sajat téke

Kockazati szint
Referencia index
Ajanlott minimum befektetési idétav

, A” sorozat

ISIN azonosito

Folyamatos forgalmazas kezdete
Befektetési jegyek visszavaltasa

|’ sorozat

ISIN azonosito

Folyamatos forgalmazas kezdete
Befektetési jegyek visszavaltasa

,B” sorozat

ISIN azonosito

Folyamatos forgalmazas kezdete
Befektetési jegyek visszavaltasa

Alapkezeld

Neve

Székhelye
Cégjegyzékszam
Tevékenységi kor
Fellgyeleti engedély szama
Fellgyeleti engedély kelte
Alapkezeld honlapja

Letétkezelo
Neve
Székhelye

Vezet6 forgalmazo
Neve
Székhelye

Tovabbi forgalmazé
Neve
Székhelye

Granit Alapkezel6 Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu

2014. marcius 10.
1211-13

Nyilvanos, nyiltvég( hatarozatlan futamideja

ingatlanforgalmazo befektetési alap

1 000 000 000,- Ft, amelyet 1 000 000 000 db 1,- Ft
névértékl dematerializalt befektetési jegy testesitett

meg
alacsony
nincs

2 év

HU0000713482
2014. marcius 17.
T nap

HUO0000714464
2015. januar 9.
T+130 nap

HU0000722616
2022. december 22.
T+130 nap

Granit Alapkezeld Zrt.

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
01-10-046307

befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
EN-I11./M-393/2009.

2009. majus 25.
www.granitalapkezelo.hu

Erste Bank Hungary Zrt.
1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.

MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikodo
Részvénytarsasag
1117 .Budapest, Magyar tuddsok korutja 9

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci u. 38.
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Az alap ingatlanértékeldje
Név
Cégnév

Székhelye
Cégjegyzékszam

Az alap konyvvizsgaloja
Cégnév

Székhely

Cégjegyzékszam

MKVK nyilvantartasi szam

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

Limp Adrian

Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tanacsado
Kit.

1052 Budapest, Deak Ferenc utca 5.

01-09-263277

Trusted Adviser Kdnyvvizsgalod és Tanacsado kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. 11.
01-09-279282

002588

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.
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.  VAGYONKIMUTATAS
e Ft 2023.12.31* 2024.06.30*
Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Atruhazhaté értékpapirok 100 483 475 31,20% 95612 614 28,73%
Banki egyenlegek 2470 242 0,77% 11 690 317 3,51%
Egyéb eszkoz 3 559 0,00% 37 586 090 11,29%
Ingatlanok** 106 245 604 32,99% 109 760 079 32,98%
Ingatlantarsasagi részesedés 16 051 914 4,98% - 0,00%
Egyéb kovetelés 13 075 235 4,06% 2 541 666 0,76%
Aktiv idébeli elhatarolas 1745217 0,54% 997 562 0,30%
Lekotott bankbetétek 91134 177 28,29% 78 164 509 23,49%
Osszes eszkoz 331 209 423 102,83% 336 352 837 101,06%
Kotelezettségek - 9 122 800 -2,83% - 3536 277 -1,06%
Sajat toke 322 086 623 100,00% 332 816 560 100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.
** 215/2000. (XIl. 11.) Korm. rendelet 3.sz. mellékelte szerinti tartalommal.

A FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA ES AZ EGY
JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK

2024.06.30*

2023.12.31*

,A” sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek (db)
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft)

,I” sorozat

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek (db)
Eqgy jegyre jutd nettd eszkodzérték (Ft)
,,B” sorozat*

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek (db)
Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft)

160 731 001 818
1,656105

161 688 207 144
1,605153

6970 710 850
1,704356

7 261 164 577
1,769867

12 231 733 657
1,158983

13 810 488 480
1,205794

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek (db)
Eqgy jegyre jutd nettd eszkodzértéek (Ft)

180 891 651 651
1,578807

181 802 654 875
1,626441

* Az Alapkezeld és a letétkezeld altal az adott év, illetve félév utolsé forgalmazasi napjara szamolt netté eszkbzérték
kimutatas alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktol, az eltérd

elszamolasi napbdl adédoéan.
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

IV.1. A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan

e Ft 2023.12.31* 2024.06.30*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkodzérték Arany
Banki egyenlegek 2470 242 0,77% 11 690 317 3,51%
Bankbetétek 91134 177 28,29% 78 164 509 23,49%
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 91 636 644 28,45% 86 301 346 25,93%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
A koézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 8 846 831 2,75% 9311 268 2,80%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
Ingatlanok** 106 212 924 32,98% 109 715 617 32,97%
Ingatlantarsasagi részesedés 16 051 914 4,98% 0 0,00%
Beruhazasra adott eléleg 32680 0,01% 44 462 0,01%
Szarmazékos Ugyletek eredménye 0 0,00% 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolas 1745217 0,54% 997 562 0,30%
Egyéb eszkdzok 3559 0,00% 37 586 090 11,29%
Egyéb kovetelés 13075 235 4,06% 2 541 666 0,76%
Osszes eszkoz 331 209 423 102,83% 336 352 837 101,06%
Kotelezettségek -9 122 800 -2,83% -3 536 277 -1,06%
Sajat toke 322 086 623 100,00% 332 816 560 100,00%
* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.
** 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet 3.sz. mellékelte szerinti tartalommal
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IV.2. Az Alapkezel6 és a letétkezel6 altal szamolt netté eszkozérték kimutatas alapjan

Minimalis
arany
Betét és betétjellegli eszkdzok 0,00% 100,00% 29,95% 20 ,96% -8,99%

Kategoria

Maximalis arany 2023.12.31* 2024.06.30* Valtozas

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, nemzetkozi 0,00% 100,00% 13,00% 22 ,96% 9 ,96%
pénzigyi intézmeény altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesit értéekpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 100,00% 15,90% 3.,35% -12,55%
Jelzaloglevelek 0,00% 25,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 20,00% 2,79% 2,84% 0,05%
Irodak 0,00% 170,00% 11,45% 7,91% -3.,54%
Ipari ingatlanok 0,00% 100,00% 10,10% 5,21% -4,89%
Kereskedelmi céld ingatlanok 0,00% 170,00% 11,78% 27,92% 16,14%
Ingatlantarsasagi részesedés 0,00% 100,00% 4,94% 6.42% 1.48%
Laké ingatlanok 0,00% 70,00% 0,00% 2,34% 2,34%
Féldteriilet 0,00% 50,00% 0,11% 0,11% 0,00%
Osszesen 100,00% 100,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld altal szamolt nettdé eszkbzérték kimutatas alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerint
kimutatott adatoktdl, mert az alapok nem alkalmaznak elhatarolasokat sem a mar ismert, sem a tervezett kbvetelések és kételezettségek optimalis idéaranyos
kimutatasara. Adatok E Ft-ban.
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IV.3. A portféliéoban talalhaté ingatlanok adatai

Helyrajzi szam

Epités/ Netto
hasznalatba bérbeadhato
vétel éve teriilet (m?)

Brutté bérbe-
adhato
teriilet (m?)

Irodahaz

Budapest, Neumann Janos u.
1/E
Budapest, Neumann Janos u.
1/G

Budapest, Krisztina tér 2.

Budapest, Neumann Janos u.
1/A

Kiskereskedelmi ingatlan
Budapest, Ull6i ut 201

Ajka, F6 ut 29.

Budakeszi, Bianka utca 1.
Dunaujvaros, Kando K. tér 10.
Esztergom, Dobogokdi ut 84
Kazincbarcika, Hadak utja 11.
Kiskunhalas, FGzér utca 2.

Pécs, Sikldsi ut 68/a
Szentes, Csongradi ut 67.
Szombathely, Szent Gellért u.

66.
Budakalasz Omsz Park 4.

Budaors, Malomké utca 5-7.

Budapest, Bevasarlo utca 4.
Budapest, Vérdsmarty tér 1
Logisztikai ingatlan
Budapest, Tablas u. 39.
Budapest, Tablas u. 36.*
Sopron, Szappanf6z6 krt. 14.
Sopron, Szappanf6z6 krt. 14.
Sopron, Szappanf6z6 krt. 14.

Telek

Budakeszi, Kiralyleanyka u. és
Szirkebarat u. sarok
Lakdingatlan

Budapest, Barazda utca 5

Granit Alapkezel6 Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.

Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu

4082/21/3

4082/21/F
7172
4082/21/A

161312
5791/2
2756/44
0134/84-86
18232/3-4
1352/3

03/9, 03/10,
03/12
19916/18

0117/87,
0117/88
10427/10
1861/12

10670/1,10670/
2,10670/5
195847/55

24429/2

38236/738
38236/761
5776/144,
5776/238
5776/246

2756/55

3993/4

2009 16 934
2000 15117
2002 2034
2000 12 450
1997 23734
2008 4 056
2008 9 637
2008 6 817
2008 3644
2008 4101
2008 4829
2008 5184
2008 4216
2009 5751
2003 8793
2002 12 889
2002 4812
2008 6 004
2008 19 059
2004 41 485
2006 4 059
2010 5020
2012 5037

- 15 858
2024 5,572

17 144

15117
2165
13728

23734
4 056
9 637
6 817
3644
4101
4829

5184
4216

5751

9 320
13129

4940
6 194

19 059
41 657
4 059
5020
5037

15 858

5,909
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Az ingatlanok tervezett tartasi id6tavja 5-10 év.
Az ingatlanok értéke a targyidészak végeén foldrajzi és funkcionalis kategoriankénti megoszlasban*

(Ft)

Budapest és kornyéke Vidék Osszesen
Irodaingatlan 25981 112 500 - 25981 112 500
Kiskereskedelmi 63 540 120 000 28 114 922 500 91 665 042 500
ingatlan
Logisztikai ingatlan 14 482 247 500 2 607 990 000 17 090 237 500
Telek 355 000 000 - 355 000 000
Lako ingatlan 7 680 000 000 - 7 680 000 000
Osszesen 112 038 480 000 30 772 912 500 142 761 392 500

*A portfolioban nem talalhaté kilféldi ingatlan, illetve laké ingatlan.

Bérleti adatok - Teljes ingatlanportfolié 2024. janius 30.
Bérleti szerz6dések atlagos futamideje (ho) 36,01
Bérl6ék szama 259
Bérleti szerzédések biztositéki szintje (%) 3,87

IV.4. A befektetési alap eszk6zosszetételének valtozasa

Az Alap eszkdzeinek jelentés részét betét és betétjellegli eszkbézokben, allampapirokban, illetve
kollektiv befektetési értékpapirokban tartotta a félév soran.

Az Alap tulajdonaban all6 ingatlanok és ingatlantarsasagban 1évd részesedések értéke 2023. december
31-én 121.607.813.351 Ft volt, ami a teljes nettd eszkdzértéken belll 38,4%-0s aranyt képviselt. Ez az
érték 2024. junius 30-ra 131.181.304.968 Ft-ra nétt. 2024. junius 30-an a teljes nettd eszkdzérték
53,2%-a likvid eszkdz, 42,5%-a ingatlan volt (ideértve az ingatlantarsasagban Iévé részesedés értékét
is). Az alap t6keattétele 2023.06.30-an 2,64% volt.

Granit Alapkezel6 Zrt.

H-1134 Budapest, Kassak Lajos u. 19-25.
Phone: +36 1 888 4120

E-mail: alapkezelo@granitalapkezelo.hu
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IV.5. Osszesitett adatok funkcionalis kategoriankénti megoszlasban

Fajlagos

ingatlanérték

Piaci érték
szazalékos
valtozasa

LA s i < Ingatlan .
Netto bérleti dij bevétel < . P Fajlagos
2023.12.31-2024.06.30 Bérbeadottsag  jovedelmezoseg bérleti
HUE EUR dij beve:.fl

Irodaingatlan 561 176 557 1113555 80,8% 7,69% 53 663
Kiskereskedelmi 2410 289 984 2177 214 98,0% 7,11% 40 991
ingatlan
Logisztikai ingatlan 725 694 161 80 141 88,1% 8,86% 58111
Telek - - - -
Osszesen 3701 160 702 3370909 90,5% 7,03% 42 117

697 410

576 304

656 001
22 386
599 326

-3,58%
1,18%
1,67%
0,00%

-0,01%

*A 2014. évi XVI. térvény 7. szamu melléklet 3.c) pontja alapjan a fordulénapi hatalyos szerz6désallomanyban régzitett netté évesitett bérleti dij figyelembevételével, a

bérbeado altal viselt kéltségek levonasa nélkiil

**A 2014. évi XVI. Térvény 7. szamu melléklet 3.d) pontiaban meghatarozott nettd éves bérleti dij kiszamitasakor az éves kéltségek terv adataira tamaszkodva.
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V. INGATLANPIACI KORKEP

Az Alapkezeldé mikodésében nem tortént olyan valtozas, amely érdemben befolyasolta volna az
Alap teljesitményét. A befektetési politikat leginkabb a gazdasagi és ingatlanpiaci kérnyezet

alakulasa és valtozasa befolyasoilta.

Az ingatlanpiaci és makrogazdasagi 6sszefoglald elkészitéséhez felhasznalt forrasok:

e Bloomberg

e BRF

e CBRE

e Cushman & Wakefield
e KSH

e MNB

Kereskedelmi ingatlan - befektetési piac

A 2023-2024-es magyar ingatlanbefektetési piac vegyes képet mutat, melyet a gazdasagi
kihivasok és a kedvezébb kilatasok egyarant befolyasolnak.

2023-ban a magyar gazdasag visszaesése kedvezbtlenul hatott a kereskedelmi
ingatlanpiacra, amely tovabbra is ciklikus és strukturalis kockazatokkal kiizd.

A befektetési piac 2023-ban gyenge teljesitményt mutatott, a forgalom 38%-kal maradt el az
el6z6 évitdl. Az emelkedd hozamok és a magas finanszirozasi koltségek miatt a befektetdk
inkabb kivartak, és ez a tendencia varhatéan 2024-ben is folytatdédik. A Kbzép-Kelet Eurdpai
régioban minden orszagban nétt az elsédleges kategoériaju irodak hozamai, és a befektetési
forgalom is jelent6sen csokkent. Az ingatlanpiacon a kiskereskedelmi szegmens dominalt, a
teljes befektetési volumen 50%-at adva, mig az irodapiacon tovabbra is alacsony aktivitas volt
megfigyelhetd. Az ipari és logisztikai szektor iranti befektetdi érdeklédés azonban megujult, és
a hozamok stabilizaloédasa is varhaté.

Irodapiac

A budapesti irodapiac 2023-ban vegyes eredményeket mutatott. Bar a bruttd bérleti kereslet
19%-kal nétt az el6z6 évhez képest, a nettd piaci felszivas negativ maradt, és a bérbeadott
irodatertlet enyhén csokkent. A kihasznalatlansagi rata 2023 végén 13,3%-ra emelkedett, amit
részben a megszind bérleti szerz6dések, részben pedig a 103 ezer négyzetméternyi ujonnan

atadott iroda okozott. Emellett a bérl6k egyre inkabb a fenntarthatosagi szempontokat helyezik
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elétérbe, ami szikségessé teheti a régebbi, kevésbé hatékony irodak felujitasat vagy

funkciovaltasat.

2024 elsé felében az irodapiac bérbeadasi aktivitasa tovabb er6sddott, a bruttd kereslet 24%-
kal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakat. A tranzakciok jelentés részét a
szerz6désmegujitasok tették ki, mig az uj bérleti szerz6dések aranya 32% volt. Az djonnan
elkészilt irodahazak magas kihasznaltsagi aranya pozitivan befolyasolta a piaci felszivast, bar
a kihasznalatlansagi rata enyhén, 13,9%-ra emelkedett. Az 0 atadasok tovabb ndvelhetik a

kihasznalatlansagi ratat, kilénésen az alacsonyabb kategoriaju irodahazak esetében.

2024 masodik negyedévében Uj fejlesztésekkel bévilt a budapesti irodapiac, tdbbek kézétt az
MBH uj kdzpontjanak épitése a Vaci uti folyosén, valamint a vegyes hasznalatia M76 projekt
elinditasa a IX. keruletben. Jelenleg mintegy 524 000 négyzetméternyi iroda van fejlesztés
alatt, és 2024-ben 6sszesen 158 000 négyzetméternyi Uj irodatertlet atadasat varjak. Az Ures
irodatertletek bérleti dijai stabilak maradtak, atlagosan 14,6 eurd/négyzetméter/hd értéken,
mig az "A" kategorias ingatlanok esetében a bérleti dijak 16,8 eurd/négyzetméter/hd kordl
alakulnak. A prémium kategoérias bérleti dijak a belvarosban 25 euré/négyzetméter/hé, mig a

nem kozponti helyszineken 19 euré/négyzetméter/hé koril mozognak.

Ipari-logisztikai piac

2023-ban a Budapest kdrnyéki ipari-logisztikai piac kihasznalatlansagi rataja jelentés
ndévekedést mutatott, egy év alatt 4,8 szazalékponttal 8,6 szazalékra emelkedett, és a
harmadik negyedévben elérte a 10 szazalékos szintet is. Bar torténelmi dsszehasonlitasban
ez a szint nem tekinthet6 magasnak, az elmult évek alacsony kihasznalatlansagi aranyaihoz
képest jelentés ndvekedést jelent. Az ipari-logisztikai keresletet 2023-ban féként a
szerz6désmegujitasok és az el6bérletek uraltak, ami mérsékelt nettd piaci felszivast
eredményezett. Ha a nettdé piaci felszivas 2024-ben is hasonléan alacsony marad, a

kihasznalatlansagi rata tovabbi emelkedése varhato.

2024 elsé felére a modern ipari allomany Magyarorszagon elérte az 5,14 millié négyzetmétert.
A Budapest kornyéki és regionadlis teruleteken dsszesen 199,100 négyzetméternyi ipari-
logisztikai terllet volt épités alatt 2024 juliusaban. Az els§ félévben a teljes bérbeadasi
aktivitas Budapest kdrnyékén 279,200 négyzetmétert tett ki, ami 4%-os ndvekedést jelent éves
szinten. A kihasznalatlansagi rata a févaros kornyékén és vidéken is 8,5 szazalék korul alakult
a masodik negyedév végére. A bérleti dijak nagyjabol stabilak maradtak, a nagy
raktarlogisztikai létesitmények esetében a prémium bérleti dij 5,6 eurd/négyzetméter/hd

szinten stagnalt.

Kiskereskedelmi ingatlanpiac
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2023-ban a budapesti kiskereskedelmi piac vegyes eredményeket mutatott. Mikdzben a
lakossagi bizalom fokozatosan javult és a lakossagi bizalom ismét emelkedett, a budapesti
elsédleges bevasarlokdzpontokban az atlagos kihasznalatlansagi rata enyhén névekedett, és
a masodlagos helyszineken is hasonlé tendencia volt megfigyelhetd. Vidéken, kildéndsen a
regionalis varosok plazaiban a kihasznalatlansag jelentésen emelkedett, kilondsen az
elavultabb, kevésbé modern bevasarlékdzpontok esetében. Ezzel szemben az online
kiskereskedelmi csatornak aranya 10% ala csdkkent, ami arra utal, hogy a fogyasztok

visszatérnek a hagyomanyos bevasarlasi formakhoz.

2024 els6 felében a kiskereskedelmi piac fellendilést mutatott, amit a kiskereskedelmi
forgalom 2,7%-0s ndvekedése is tukrozott az el6z6 év azonos id8szakahoz képest. A
budapesti masodlagos bevasarlékdzpontokban a bérleti dijak visszatértek a 2019-es szintre,
ami jelentés emelkedést jelent a koronavirus-jarvany idején tapasztalt alacsonyabb dijakhoz
képest. A regionalis varosok bevasarlokézpontjaiban is megfigyelheté volt egy enyhe bérletidij-
ndvekedés, ahol a dijsav teteje 35-r6l 40 eurd/négyzetméter/ho szintre emelkedett. A kisebb,
100-150 negyzetméteres Uzlethelyiségek bérleti dijai Budapesten és vidéken is stabilizalodtak
vagy enyhén emelkedtek, mig az uj belépdk, mint a Primark és a Koton, Uj lenduletet hoztak
a piacra. A budapesti elsédleges bevasarlokézpontok és bevasarléutcak kinalati bérleti dijai
valtozatlanok maradtak, azonban a regionalis varosok plazaiban és a masodlagos budapesti

helyszineken a bérleti dijak emelkedése tovabb ersitette a piac dinamizmusat.

A hazai makrogazdasagi helyzet alakulasa

2024 els6 félévében a magyar gazdasag a vartnal gyengébben teljesitett: az elsd félévben a
gazdasagi ndvekedés negyedéves alapon 0,7, mig éves alapon 1,1 szazalékot (kiigazitva
1,6 szazalékot) tett ki. A problémat a masodik negyedéves teljesitmény jelentette, amikor is
negyedeves alapon 0,2 szazalékkal visszaesett a magyar gazdasag teljesitménye, mikozben
az éves alapu ndvekedés 1,1 (kiigazitva 1,3) szazalékot ért el. Eves alapon a gazdasagi
novekedést termelési oldalrél az épitdipar, illetve egyes szolgaltatasi agazatok huztak, mig az
ipar teljesitménye jelentésebben fékezte azt. Ebben a gyenge kulsé keresletnek volt
elsésorban szerepe, illetve visszaesett két olyan iparag (jarmigyartas, akkumulatorgyartas)

teljesitménye, amelyektdl az elmult évek beruhazasai nyoman névekedést vartunk volna.

A fogyasztas bar pozitivan hatott a gazdasagi teljesitményre, a kiskereskedelmi forgalom elsé
félévben tapasztalt 2,7 szazalékos volumenbdévilése er6s oOvatossagi motivumra utal,
tekintettel a realbérek 10 szazalék koruli emelkedésére. E tényez6k nyoman az idei évben a

gazdasagi novekedés 1,5 szazalék korul alakulhat.
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Az inflacié az év els6 6 honapjaban a jegybanki célsavon belil, annak teteje koril ingadozott.
Ez lehet6vé tette a jegybank szamara a monetaris kondicidk tovabbi lazitasat, igy az év elején
még 10,75 szazalékos alapkamat a félév végére 7,0 szazalékra csokkent, igy a kdrnyezé
orszagokhoz viszonyitva a kamatdifferencia fokozatosan mérséklédott. Az allamhaztartast az
elsé négy hénapban jelentds hiany jellemezte, amely igy minimalisan meghaladta az egész
évre tervezett el6iranyzatot — mely azonban még az eredeti, 2,9 szazalékos hiannyal szamol.
Az 6tddik és a hatodik honapban a kdltségvetési egyensuly jelentdsen javult kdszénhetben az

afa-bevételek novekedésének.

A félév soran a forint az euréhoz képest 3,2 szazalékkal gyengllt, kdszbnhetéen az els6
negyedév gyenge teljesitményének. A BUX index az elsé félévben erés teljesitményt mutatott,

arfolyama 18,9 szazalékkal emelkedett.
Nemzetk6zi makrogazdasagi helyzet bemutatasa

2024. els6 félévben az Egyesiilt Alamok gazdasaga ismét nagyobb béviilést mutatott, mint az
Eurépai Unidé. Az Egyesiilt Allamok GDP-je éves alapon az elsd negyedévben 2,9, a
masodikban 3,1 szazalékkal emelkedett, mig negyedéves alapon a bévilés 0,3, illetve 0,7
szazalékot tett ki. A bévilés mogott a fogyasztas és a beruhazasok ndvekedése allt, a nettd
export azonban visszahuzo er6t jelentett. Az Eurdpai Unidban a gazdasagi teljesitmény 0,6,
illetve 0,8 szazalékkal emelkedett éves, tovabba 0,3-0,3 szazalékkal negyedéves alapon. A

kiskereskedelmi forgalom éves alapon stagnalt, mig az ipari termelés mérsékl6dott.

Az Egyesiilt Allamok inflacidja a félév soran vegyesen alakult — az Gjabb és Gjabb beérkez6
adatok a monetaris politikdval kapcsolatos varakozasok valtozasa nyoman jelentésen
befolyasoltak a piacokat. A januari 3,1 szazalékos inflaci6 marciusra 3,5 szazalékra
emelkedett, majd juliusra 2,9 szazalékra merseklédott. Az Europai Unidban a pénzromlas
uteme januarban 3,1 szazalékon allt, majd a félév végén 2,5 szazalék korul ingadozott. A Fed
az els6é negyedévben a magasabb inflaciés szamok nyoman még nem valtoztatott az iranyadé
kamatan, igy az tovabbra is az 5,25-5,5 szazalékos savban all, Az Eurdpai Kdzponti Bank

juniusi Ulésén 25 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az 4,25 szazalékot tett ki.

Az er6teljesebb gazdasagi novekedéssel — és a tech szektor huzoéerejével — az amerikai
részvénypiac teljesitett jobban, az S&P 500 arfolyama 14,5, mig a Stoxx 50-¢é 8,2 széazalékkal
emelkedett.

Keltezés: Budapest, 2024. augusztus 27.

Granit Alapkezel6 Zrt.
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