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Tajékoztatod

A Tajékoztatéoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, roviditések

Jelen T4ajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma
és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozé jogszabalyokban, kiilénosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben
alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap;

Alapkezel§ Granit Alapkezel$ Zrt. (korabbi nevén: Didfa AlapkezelS Zxt.);

Alapkezel6 honlapja https://granitalapkezelo.hu/;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mingsiilé kollektiy
befektetési forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként
egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet modositasardl;

ABAK-rendelet a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irinyelvnek a
mentességek, az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl;

AEKBV a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
jott 1étre;

AEKBV Alapkezels rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezels
befektetési alapkezel6

AKK Zrt. az Allamadéssag Kezels Kozpont Zartkorien Mikédd Részvénytarsasag;

Atruhazhaté értékpapir [a t6kepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkéz kivételével,

BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;
Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Vezet6 Forgalmazé

szempontjabol nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap
portfolidjaban az adott napon szerepld befektetési eszk6zok piacan;
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Befektetési alap sajat
tGkéje

Gréanit

Alapkezels
a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzatival megegyez6 téke, amely az alap mikddése soran a
befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési alapkezelés

a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalihoz, mikodtetéséhez
kapcsolodo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy

a Kbftv.-ben meghatarozott moédon és alakszertiséggel a befektetési alap mint
kibocsat6 altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogosito engedély alapjan,
harmadik személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi
tevékenysége keretében befektetési szolgaltatast nyujt vagy befektetési
tevékenységet végez, ide nem értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektet6 a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertékt6zsde Nyrt.;

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL.
torvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kiilén jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus uton

értékpapir létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott

érvényes személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldon van, ideértve a kilfoldi
allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
onfoglalkoztatot) is,

¢) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets
tisztségviselGie, feliigyel6 bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a
vallalkozas és a szervezet nevében tett jogiigyletei és cselekményei
tekintetében, ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen
jogot, illetve azt terheli kételezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintendd, ha
egyébként devizakilfoldi,

d) a kulfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadtertleti tarsasagot,

e) a kilfoldon 1évé kiilképviselet;
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Devizakiilfoldi

Sl
a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatésag altal kiadott,
érvényes személyazonosit igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,
b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl figgetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon mikédé
fioktelepe,
¢) a devizakilfoldinek a belféldon 1évé képviselete,
d) a vamszabadteriileti tarsasag,
e) a kulfoldi székhelyl vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad terlileten létesitették, illetve ott mikodik;

EGT-allam

az Bur6pai Uni6 tagallama és az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szolo
megallapodasban részes mas allam;

Ertékpapir

a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénziigyi

eszkoz;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hianyaban az azonos el6allitasd, azonos jogokat
megtestesitd értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott
teljes mennyisége, illetve az eltéré id6pontban forgalomba hozott értékpapirok

valamely kés6bbi id6pontban azonos jogokat megtestesitS teljes mennyisége;

Ertékpapirszamla

a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolodo jogokrol az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez

olyan tigylet, amelyben egy szerz6d6 fél értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsolodo hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyujt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kblesdnok;

Feliigyelet a pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatosag a) a Feltgyelet, illetve

b) a kiilfoldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld,
vagy t6kepiacokon szolgaltatist nyujtd, prudencialis feligyelet hatalya ala
tartozo személy vagy szervezet tevékenységi feliigyeletét ellat6 kilfoldi

szervezet;

Folyamatos forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas

valamely befektetési alapkezel6 kezdeményezésére vagy annak nevében
valamely, az adott befektetési alapkezel6 kezelésében 1évé kollektiv befektetési
forma kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozo6 kozvetlen vagy kozvetett
ajanlattétel az Eurdpai Unidban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezé
befektet6k szamara, vagy azok ilyen befektet6khoz trténd kihelyezése;

Forgalmazdk honlapjai

https://www.mbhbefektetesibank.hu

https://www.mbhbank.hu
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https://www.equilot.hu/

Forgalmazas-
elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jard ellenértéket;

Forgalmazasi Helyek |a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistdban meghatirozott
értékesitési helyek

Forgalmazasi nap minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazonal nem sziinnap, azaz amelyen

az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-teljesitési

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltisi megbizasok ellenértékét a

nap befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazo6 a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremkéds, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatirozott szervezet;

Forgalmazd(k) a Forgalmaz6 (k) befektetési szolgaltatasokra vonatkozé tizletszabalyzata;

tizletszabalyzata

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak
torténd atadasa;

Hatralévg atlagos
futamidé

fix kamatozasa kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak
a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a
kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtozo
kamatozastu kotvények esetén az atlagos hatralévs futamidé a kévetkezd
kamatmegallapitasig hatralévé id6tartammal egyenlé (duration);

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 2013. évi CCXXXVIIL.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesits értékpapirok,
illetéleg tézsdei termékek azonositasara szolgald betl vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombindcidja;

Kbftv. a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyl targya
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény;
KELER Zrt. a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriden Mikods Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabdlyait tartalmaz6, a Kbftv. 3. melléklet I. Fejezet szerint
Osszeallitott és a Feltigyelet altal jévahagyott dokumentum, amely minden
olyan informadciot tartalmaz, amely az Alap mikodésének, befektetési elveinek
és kezelésének megitélését lehetévé teszi;

13




Kiemelt Informacidokat
Tartalmazo
Dokumentum

Gréanit

Alapkezels
az AEKBV-16 és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a
befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid

dokumentum;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektfv befektetés, amely tobb befektet6tdl gytijt tékét abbol a
célbol, hogy meghatarozott befektetési politikinak megfelelGen befektesse a
befektetSk javara (AEKBV, ABA);

Lakossagi befektet6

nem szakmai befektetének minésuld befektetd;

Letétkezelés

a pénzigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetSleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolodo szolgaltatas egytittes nyujtasa,
ideértve az 6vadék kezelésével Gsszetiiged szolgaltatasokat;

Letétkezeld

a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezels altal az altala kezelt
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatirozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezd
magyarorszagi székhelyd hitelintézet jelen esetben az Erste Bank Hungary Zrt.;

Likvid eszkéz

likvid eszkéznek mindsiil a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 allampapir, a felmondhatésagaban nem
korlatozott betét, tovabbd az atruhazhatésigaban nem korlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesits értékpapir, illetve a feltétel nélkiil
és azonnal lehivhatd, legalabb 30 napos pénzkélesén (likviditasi kblesén) és az
azonnal visszavalthatd, befektetési politikdja szerint kizardlag likvid
eszk6zokbe fektetS kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirja is;

MKVK

a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara;

MNB

a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepld eszk6zok értéke - ideértve az aktiv
idSbeli elhatarolasokat is - csOkkentve az azt terhel$ 6sszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

OECD a Gazdasagi Egytttmkodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);

Portfolio jelen Tdjékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasiban a befektetési alap,
mint vagyontémeg részét képezd eszkézelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelGen alakit ki;

Ptk. a Polgari Térvénykonyvrél sz6l6 2013. évi V. térvény;

Sikerdij az ,,A” sorozat esetében alkalmazott a Kezelési Szabalyzat 36. pontjaban

leirtak szerint szamitott az Alapkezel6t megillet6 di

Sikerdij kiisz6b

Az ,,A” sorozat esetében régzitésre kertld érték, mely érték viszonyitasi
pontként szolgal a Kezelési Szabalyzat 36. pontjaban leirt sikerdij szamitasi
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modellhez. A sikerdij kiisz6b az utols6é 1096 naptari nap legmagasabb év végi
egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

Szabalyozott piac

az Burdpai Unié tagallamanak tézsdéje és minden maés olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezs feltételeknek:

a) placmikdédtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban dsszehozza tobb
harmadik fél pénziigyi eszk6z6kben 1évé vételi és eladasi szandékat, vagy
el6segiti ezt oly moédon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszk6z tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskoérrel rendelkez6 feliigyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres idGszakonként, meghatarozott idében mikédik,

e) szerepel az Burdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol
készitett jegyzékben;

Szakmai befektetd

olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek minésul vagy kérés esetén szakmai
tgyfélként kezelhet6 vagy

b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Szavatolo t6ke

az alapvetd téke és a jarulékos t6ke Gsszege;

Szja. tv.

a személyi j6vedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL. t6rvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
oyakotlisarol (Szolvencia IT) sz616 2009. november 25- 2009/138/EK eur6pai
parlamenti és tandcsi iranyelv;

Tajékoztato A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett, a Feliigyelet
altal jovahagyott jelen dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is
mellékletét (részét) képezi;

Teljeshozam- a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,

csereligylet olyan szarmaztatott Ugylet, amelyben egy szerz6dé £él egy
referenciakdtelezettség teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és
dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbol eredd nyereséget és veszteséget,
valamint a hitelveszteségeket — atruhdzza egy masik szerz6d6 félre;

Tékeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kolcsonvétele, szarmaztatott poziciokba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tSkeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;

Téken6évekmény az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kézotti
kiillonbség, amennyiben az pozitiv;

Toézsde a hatékony t6kearamlas, t6keértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat

megosztasa érdekében a tézsdei termékek keresletét és kindlatat koncentralo,
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azok kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast elGsegit6

vallalkozas;
Tpt. a tékepiacrél sz016 2001. évi CXX. térvény;
Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tSl szolgaltatast vesz igénybe, ide

nem értve a befektetét.
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I. Az Alapra vonatkoz6 informaciok

1. Az Alap alapadatai

1.1. Az Alap neve

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap
1.2. Az Alap révid neve

MPT Ingatlan Alap

1.3. Az Alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. Az Alapkezel6 neve

Granit Alapkezelé Zartkérien Mikods Részvénytarsasag (korabbi nevén: Diofa Alapkezel6 Zartkoriien
Mikods Részvénytarsasag)

Roviditett elnevezés: Granit Alapkezels Zrt.

1.5. A Letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: Erste Bank Zirt.

1.6. A Forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:

MBH Befektetési Bank ZartkérGen Muikoéds Részvénytarsasag (2023.05.01. el6tt MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zartkériien Mkédd Részvénytarsasag néven mikodott)

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven miikédott)

Tovabbi forgalmazoé:

e MBH Bank Nyilvanosan Mkéds Részvénytarsasag (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a
Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja)

Réviditett elnevezés: MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t61 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyestlt jogi entitasként folytatja)

e EQUILOR Befektetési Zartkérien Mikods Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: EQUILOR Zrt.

1.7. Az Alap miikédési formaja

Nyilvanos
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1.8. Az Alap fajtaja

Nyilt véga.

Grénit
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1.9. Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.

1.10. Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

A Feltgyelet altal engedélyezett az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.11. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: négy.

Az Alap altal kibocsatott sorozatok:

Magyar Posta

Takarék Mag'yar Posta Magyar Posta Mag’yar Posta
Név Ineatlan Takarék Ingatlan Takarék Ineatlan Takarék Ingatlan
g Befektetési Alap ,,I” g Befektetési Ala
Befektetési Ala P21 Befektetési Ala P
P Sorozat P C” Sorozat
,»A” Sorozat ,»B” Sorozat »
ISIN . HU0000713482 HU0000714464 HU0000722616 HU0000732441
azonositd
Szakmai
Befektetéként
kizarélag [a]z MEFB
Magyar Fejlesztési
Bank Zartkoérten
Mikods
Részvénytarsasag
(MFB Ztt.) és az
Lehetséges Lakosséoi és MFEB Zrt. legalabb
Befektetok Syak rrig ; Lakossagi és Szakmai Syakmai tobbségi befolyasa
kore zakimna alatt all6 gazdasagi
tarsasagok, valamint
az MFB Zrt.
legaldbb tobbségi
befolyasa alatt 4all6
gazdasagi tarsasagok
altal kezelt
befektetési alapok
jogosultak
Uj vételi
megbizis Nem | Nem alkalmazando | 50.000.000,- Fe | 30.000.000.000,- Fe
legkisebb alkalmazand6
0sszege
Uj vételi
megbizas . Nem
maximalis 200000.000,- Fe |- Nem alkalmazande |y yando | 30.000.000000, Fe
0sszege
A T na 1) folyamatos
visszavaltasi P T + 130 munkanap forgalmazas elsé
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Magyar Posta
gyar Magyar Posta Magyar Posta
Takarék ; Magyar Posta ;
, Takarék Ingatlan 7 Takarék Ingatlan
Neév Ingatlan L » | Takarék Ingatlan L
. Befektetési Alap ,,I s Befektetési Alap
Befektetési Alap Befektetési Alap '
’ Sorozat ' »C” Sorozat
»A” Sorozat »B” Sorozat
megbizasokra napjat kévetd 1.133.
vonatkozd (Abban az esetben, ha egy munkanapig
forgalmazés— Szakmai Befektet6 a T benyﬁjtott
elszamolasi napon megadott visszavaltasi
visszavaltasi  megbizassal A
nap egyidejileg (ugyanazon T megbizasokat a
napon) a  visszavaltasi T + 130 folyamatos
megbizissal  megegyezG munkanap forgalmazis  elsé
érték  érvényes  vételi 1 »
iy napjat koéveté 1.263.
megbizast ad a Magyar
Posta Takarék Ingatlan munkangp
Befektetési  Alap  ,,B” (amennyiben ez nem
Sorozatu befektetési jegyek Forgalmazasi
vételére i és a Szakmai Munkanap, a
Befektet az erre kévetkezd
vonatkozé szandékat ovet ezo/ .
legkésébb a  tranzakciot Forgalmazasi
megel6z6 5. munkanapon Munkanap)
irasban jelzi az
Alapkezel6nek az
alapok@granitalapkezelo.h ? la f:OIYama;OE
u email cimre, a orgalmazas €lso
forgalmazas-elszamolasi napjat kévetd 1.133.
nap T napra médosul.) munkanapot
kovetSen benyujtott
visszavaltasi
megbizasokat a
megbizast  kovetd
130. munkanap
(amennyiben ez nem
Forgalmazasi
Munkanap, a
kévetkezb
Forgalmazasi
Munkanap)
1) folyamatos
T + 130 munkanap forgalmazas elsé
napjat kévetd 1.133.
(Abban az esetben, ha egy munkanapig
Szakmai Befektet6 a T benviitott
napon megadott . y ],1 , .
visszavaltasi  megbizassal visszavaltast
egyidejileg (ugyanazon T megbizasokat a
A napon) a  visszavaltasi T + 130 folyamatos
visszavaltisi megbizissal — megegyez6 munkanap forgalmazas elsé
bizasok értékd  érvényes  vételi “at kovetd 1.263
meg 1za5(? ra T nap megbizast ad a Magyar napjat kovet6 1.263.
vonatkoz6 Posta Takarék Ingatlan munkanap
forgalmazas- Befektetési  Alap  ,,B” (amennyiben ez nem
teljesitési nap Sorozati befektetési jegyek Forgalmazasi
vételére és a  Szakmai Munkana a
Befektetd az erre . p >
vonatkozé szandékat kovetkezd )
legkésébb a  tranzakcidt Forgalmazasi
megel6z6 5. munkanapon Munkanap>
irdsban jelzi az
Alapkezelének az
alapok@granitalapkezelo.h 2 a f:olyamatOE
U email cimre, a forgalmazas elsé
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Ma}rgzli;iism Mag,yar Posta Magyar Posta Mag,yar Posta
Név Ineatlan Takarék Ingatlan Takarék Ineatlan Takarék Ingatlan
g Befektetési Alap ,,1” g Befektetési Ala
Befektetési Ala P » Befektetési Ala p
p Sorozat p C” Sorozat
»A” Sorozat »B” Sorozat »
forgalmazas-teljesitési nap napjét kovetd 1.133.
T napra médosul.) munkan apot
kovetSen benyujtott
visszavaltasi
megbizasokat a
megbizast  kovets
130. munkanap
(amennyiben ez nem
Forgalmazasi
Munkanap, a
kovetkezd
Forgalmazasi
Munkanap)
A
SOROZUOKEA | 179 304 270749
Vonatkozo’ ) darab befektetési Nem alkalmazando Nem , Nem alkalmazando
forgalmazasi icay alkalmazand6
maximum
mértéke

Az egyes sorozatok forgalmazasi helyei a forgalmazé izletszabalyzata alapjan eltérhetnek egymastol.

Az Alap a ,,C” sorozata vonatkozasaban eltér$ alapkezelési és forgalmazasi dijat szamit fel;

Az Alap ,,A” sorozata vonatkozasaban sikerdijat alkalmaz a Kezelési Szabalyzat 36. pontjaban irtak szerint.

1.12. Az Alap els6édleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ingatlanalap.

1.13. Annak feltiintetése, ha az Alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet

hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)

vagy azt az Alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az

ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelolése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik tke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

20




Grénit
Alapkezels

2. Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. Az Alap miiko6dési formajatol és fajtajatdl fiiggben a Kezelési Szabalyzat, a Tajékoztato, a
Kiemelt Informaciékat Tartalmazé Dokumentum  Alapkezel6 altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az AlapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel$ Igazgatésiaga 2013. december 17. napjan megtartott tlésén a 40/2013 (XIL.17.) szama
hatarozataban egyhangtan doéntbtt az Alap létrehozasardl. Az Alap létrehozasakor egy sorozat kertlt
kibocsatasra.

2.2. Az Alap miikodési formajatdl és fajtajatol fiiggden a Kezelési Szabalyzat, a Tajékoztato, a
Kiemelt Informacidékat Tartalmazé Dokumentum, jovahagyasardl, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2014. februar 10. napjan kelt, H-KE-III-156/2014. szimu hatirozata az Alap nyilvinos
forgalomba hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé
Dokumentum jévahagyasardl. Az Alap létrehozasakor egy sorozat keriilt kibocsatasra.

2.3. Az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte

A Felugyelet nyilvantartisba vételrdl sz6lé hatdrozatanak szama: H-KE-I11-228/2014. A nyilvantartasba
vételrél hozott hatarozat kelte: 2014. marcius 10.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felugyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap 1211-13 lajstromszammal van nyilvantartva a Felugyelet altal vezetett nyilvantartasban.

2.5. Az Alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a Kezelési Szabalyzat, a Tajékoztato és a
Kiemelt Informaciokat Tartalmazé Dokumentum mddositasarol szolé Alapkezel6i hatarozatok
szama, kelte

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2014. aprilis 17. napi hatallyal a 20/2014. (IV.17.) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositdsardl.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga 2014. majus 19. napi hatallyal a 27/2014. (V.15.)) szamu hatirozatiban
egyhanguilag dontétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga 2014. majus 30. napi hatéllyal a 28/2014. (V.30.) szamu hatirozatiban
egyhanguilag dontétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2014. szeptember 15. napi hatallyal a 43/2014. (VIIL.25.) szamu hatirozataban
egyhangulag dontott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositdsardl.

Az Alapkezel6 Igazgatosiga 2014. november 25. napi hatallyal az 52/2014. (XI.25.) szamu hatirozatiban
egyhangulag dontott az Alap Tdjékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezels vezérigazgatoja 2015. augusztus 26. napi hatallyal az 1/2015. (VIIL.26.) szimu vezérigazgatdi
hatarozatban déntott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

Az Alapkezel vezérigazgatdja 2015. november 13. napi hatéllyal az 1/2015/02. szamu vezérigazgatoi
hatarozatban déntétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.
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Az Alapkezeld vezérigazgat6ja a 2017. augusztus 23. napon kelt 1/2017/02. szamu hatarozatiban dontott
az Alap T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatainak médositasarol.

Az Alapkezel$ vezérigazgatoja a 2017. november 15. napon kelt 1/2017/03. szamu hatirozataban dontott
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel$ vezérigazgatoja a 2018. november 13. napon kelt 1/2018/01. szamu hatirozataban dontott
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2019. majus 07. napon kelt 1/2019/02. szama hatirozatiban doéntott az
Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az AlapkezelS vezérigazgatéja a 2019. julius 23. napon kelt 1/2019/03. szamu hatirozatiban dontétt az
Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel vezérigazgatoja a 2019. szeptember 12. napon kelt 1/2019/04. szamu hatirozatdban dontott
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel vezérigazgatoja a 2020.09.07. napon kelt 01/2020/02. szamu hatirozatiban dontott az Alap
T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021. aprilis 19. napon kelt 1/2021/01. szamd hatirozatiban dontétt az
Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl, mely hatarozatot a 2021. majus 21. napon
kelt 1/2021/04. hatarozataban modositotta.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021. aprilis 19. napon kelt 1/2021/01. szama hatarozatdban dontétt az
Alap Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak modositasardl, mely hatarozatot a 2021. méjus 21. napon
kelt 1/2021/04. hatarozatdban, majd 2021. junius 1. napjan kelt 1/2021/06. hatarozataban médositotta.

Az Alapkezeld vezérigazgatoja a 2021.09.09. napon kelt 1/2021/07. szamu hatarozatidban dontétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl

Az Alapkezel vezérigazgatdja a 2021.12.21. napon kelt 1/2021/09. szamu hatarozataban dontétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl

Az Alapkezel6 Igazgatosaga a 2022. mdjus 10. napon kelt 2022.05.10/14 szamu hatarozataban dontott az
Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel Igazgat6siga a 2022.07.13. napon kelt 2022.07.13/5. szamu hatarozataban dontott az Alap
Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

Az Alapkezel6 Igazgatosiga a 2022.12.19. napon kelt 2022.12.19/1. szamu hatirozatiban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az AlapkezelS Igazgatdsaga a 2023.02.15 napon kelt 2023.02.15/1 szamu hatirozatiban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel Igazgatdsaga a 2023.05.05. napon kelt 2023.05.05./1. szamu hatirozataban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 Igazgatosaga a 2023.10.27. napon kelt : 1/2023.10.27. szamu hatarozataban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.
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Az Alapkezel6 Igazgatosaga a 2023.12.19. napon kelt : 1/2023.12.19. szamu hatarozatdban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezels Igazgatdsiga a 2024.02.13.. napon kelt : 1/2024.02.13. szamu hatirozatiban dontott az Alap
T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

2.6. A Kezelési Szabalyzat médositasanak jovahagyasarol szolo6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
2014. szeptember 12., H-KE-11I-541/2014. szamu hatirozat

2014. december 17., H-KE-111-855/2014. szdm1 hatirozat

2015. szeptember 28., H-KE-I1I-862/2015. szamu hatirozat

2016. januar 14., H-KE-III-6/2016. szamu hatarozat

2017. szeptember 19. napjan kelt, H-KE-I1I-658/2017. szamu hatarozat.
2017. december 11. napjan kelt, H-KE-I11-936/2017. szamu hatirozat.
2019. februér 5. napjan kelt, H-KE-111-24/2019. szamu hatarozat.

2019. februar 12. napjan kelt, H-KE-III-86/2019. szamu hatarozat.
2019. majus 16. napjan kelt, H-KE-I11-337/2019. szamu hatirozat.
2019. augusztus 15. napjan kelt, H-KE-111-492/2019. szamu hatarozat
2019. oktdber 17. napjan kelt, H-KE-I11-616/2019. szamu hatarozat.
2020. november 11. napjan kelt, H-KE-III-504/2020. szamu hatarozat.
2021. junius 10. napjan kelt, H-KE-III-325/2021. szimu hatirozat.

Az MNB 2021. december 11. napjan kelt, H-KE-II1-753/2021. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak modositasat.

Az MNB 2022. jalius 11. napjan kelt, H-KE-III-389/2022. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2022. szeptember 15. napjan kelt, H-KE-II1-548/2022. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2023. mircius 21. napjan kelt, H-KE-I1I-134/2023. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak modositasat

Az MNB 2023.06.30 napjan kelt, H-KE-III-432/2023. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap Kezelési
Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB a 2023.10.20. napon kelt H-KE-ITI-655/2023. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap Kezelési
Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2024.02.02 napjin kelt, szamu H-KE-II1-54/2024 hatirozatival engedélyezte az Alap Kezelési
Szabalyzatanak moédositasat.
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Az MNB 2024.05.28. napjan kelt, szami H-KE-I11-237 /2024 hatarozataval engedélyezte az Alap Kezelési
Szabilyzatanak moédositasat.

2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alap neve Magyar Posta Ingatlan Alaprél 2014. szeptember 15. napi hatallyal Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alapra médosult.

3. Az Alap kockazati profilja
3.1 Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavi tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint
mellett. Az Alap céljainak megvaldsitasa érdekében eszkozeit elsésorban olyan stabil j6vedelmet biztositd
ingatlanokba kivanja fektetni, amelyek j6 foldrajzi elhelyezkedéstiek és hossza tava bérleti szerz6désekkel
rendelkeznek, illetve emellett megvalosithat ingatlantarsasagi befektetéseket is. Az Alapnak nincs kiilonleges
célja barmely ipari, f6ldrajzi vagy egyéb piaci szektorral

Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k elémozditasa, ennck megfeleléen az alap az
SFDR 6. cikk szerinti terméknek tekintendé.

3.2. Annak a jellemzd Befektet6nek a profilja, akinek az Alap Befektetési Jegyeit szanjak

Az Alap els6sorban azoknak az tgyfeleknek j6 valasztas, akik legalabb 2 éves id6tava befektetésben
gondolkodnak és a pénzpiaci eszk6zokét meghaladd hozamot szeretnének elérni. Ez az Alap adott esetben
nem megfelel§ olyan befektetSk szamara, akik 2 éven beliil ki akarjdk venni az Alapbdl a pénziiket.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoan,
hogy az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa

Az Alap kizarélag az aldbbiakban megjel6lt befektetési eszkézokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegti eszkozok:
= Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folyoszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
® 2 magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, igy tébbek kézott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, k6zép- és hossza lejaratd, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkotvények;
®  amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;
®= az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
® nemzetkozi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
=  Belfoldi és kalfoldi tarsasigok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:
=  Magyarorszagon székhellyel rendelkez$ jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek,
valamint kalfoldi jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzaloglevelek;
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e) Kollektiv befektetési értékpapirok:
® Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy
kozvetett médon valdsit meg ingatlanpiaci befektetéseket;
= Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikdja szerint kizardlag likvid
eszkozokbe fektet;
a) Brtékpapir-finanszirozasi tigyletek:
= Repd és forditott repd tgylet a 2001 évi CXX-i térvény a tOkepiacrdl meghatarozasa alapjan
olyan, megallapodasban szabalyozott tigylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat illetve
értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsol6do olyan garantalt jogokat ruhdz at, amelyek esetében a
garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik,
ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehet6vé a szerz6do fél szamara, hogy az adott értékpapirt
egyszerre tObb szerz6do félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir el6
azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipust értékpapiroknak meghatarozott aron
torténd visszavasarlasara, az atruhazoé szerz6dé fél altal meghatirozott vagy meghatirozandé
jovébeli id6épontban; a megallapodas az értékpapirokat eladé szerz6dé fél szempontjabol
repomegallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabdl forditott
repomegallapodasnak tekintendé.
= vétel-eladas tigylet” (buy-sell back) és ,,eladas-visszavasarlas tgylet” (sell-buy back) Olyan
tgylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat illetve értékpapirok tulajdonjogahoz
kapcsolédé garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely tgylet soran villalja, hogy
meghatarozott aron, valamely j6v6beli idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat vagy ilyen
garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat vagy garantalt
jogokat megvasarlé szerz6dé fél szempontjabdl vétel-eladas tgyletnek, az azokat eladé
szerz6d6 tél szempontjabdl pedig eladas visszavasarlas tigyletnek minGstl.
f) Szarmaztatott tgyletek:
A Szarmaztatott Ggylet: olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald pénzigyi eszkéz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl figg és 6nallé kereskedés targyat képezi.
Megengedett szarmaztatott eszk6z6k kore
= Az Alap csak fedezeti célbol kéthet t6zsdei és t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott tgyleteket.
Fedezeti célunak minéstl minden olyan tigylet, ami az Alap valamely kbzvetlen, vagy kézvetett
kockazatanak csokkentésére iranyul. Fedezeti célbdl vehet fel forward, future short vagy long
pozicidkat. Fedezeti célbdl vasarolhat warrantokat, irhat ki és vasarolhat egyszer( és Osszetett
opcidkat;
=  Szabvanyositott hataridGs tigyletek;
®  Opci6s ugyletek;
= Cseretigyletek;
@) Deviza:
Az Alapkezel6 az Alap vagyonat kilfoldi devizaban denominalt eszkézokbe, devizaparokba vagy
azokra sz0l6 derivativakba is befektetheti.
h) Ingatlanok:
= jovedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok;
= t6kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;
i) Ingatlantirsasagi részesedés;
j) Ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékd jogok;
k) Azon ingésagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszeri hasznalatahoz, tizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti igylet céljabol kéthet. Fedezeti céliunak mindsiil minden olyan
tgylet, ami az Alap valamely kdzvetlen, vagy kozvetett kockazatanak csékkentésére iranyul.
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Az Alap teljeshozam-csereligyletet nem kot.

3.4. Figyelemfelhivas az Alap Kezelési Szabalyzatanak azon pontjara vonatkozoan, mely az Alap
kockazati tényezGinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap szarmaztatott Ugyletet csak fedezeti tgylet céljabdl kéthet. Fedezeti célinak minésil minden olyan
tgylet, ami az Alap valamely kozvetlen, vagy kozvetett kockazatanak csékkentésére iranyul.

3.6. Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkoézokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekbél ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkoézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specialis
kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl és az adott
intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tigyletekbdl ered6 Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az
Alap eszkézeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas SA

e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest

e Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
e Citigroup Global Markets Limited - London
o Commerzbank AG London

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fidktelepe
e Interactive Brokers Group, Inc

e Interactive Brokers LL.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV

e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e MBH Bank Nyrt.

e  MBH Befektetési Bank Zrt.

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Ztt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

26



Grénit
Alapkezels

A fenti lehetGség egyértelmlen néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremtik6dé partnerek koziil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben az Alap alapvetSen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok
kozé tartozéd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben az Alap netté eszkoézértéke a portf6lio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva er6teljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az Alap nettd eszkdzértéke a portfolio lehetséges Gsszetételénél vagy
az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erSteljesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben az Alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkoézeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkoézokbe, amelyeket
valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erte vonatkozoé figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan kilénbo6z$ atruhdzhaté értékpapirokba és
pénzpiaci eszkéz6kbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak énkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, igy, hogy az egy adott sorozatba
tartozé értékpapirok ardnya nem haladhatja meg az eszk6z6k 35%-at.

3.10. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

4. A BefektetGk részére sz0l6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap Tajékoztatoja, Kezelési Szabalyzata, a Kiemelt
Informaciokat Tartalmazé Dokumentum, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalé jelentések,
valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kézlemények — ezen beliil a BefektetSk részére
torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok -
hozzaférhet6ek

A Téjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, a Kiemelt Informdaciokat Tartalmazé Dokumentum, a rendszeres

tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, a rendkiviili kézlemények, illetve az Alap hirdetményei, valamint a
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Befektet6k részére torténé kifizetésekkel kapcsolatos informacidk és az Alappal kapcsolatos egyéb
informaciok a kozzétételi helyeken, azaz az Alap nevében eljar6 Alapkezel6 honlapjan (
https://granitalapkezelo.hu/), a Vezetd Forgalmazoként eljar6 MBH Befektetési Bank Zrt. honlapjan
(https:/ /www.mbhbefektetesibank.hu/), valamint a Feligyelet altal tzemeltetett nyilvanos kozzétételi
feluleten, a (https://kozzetetelek.mnb.hu) jelennek meg. A Tijékoztato és Kezelési Szabdlyzat, illetve a
Kiemelt Informaciékat Tartalmazé Dokumentum megtekintheté a forgalmazasi helyeken, tovdbba a
Befektets kérésére dijmentesen, nyomtatott formaban is atadasra kertil. A Befektet6k a fenti dokumentumok
megjelenésérol, a Téajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban, a Kiemelt Informaciékat Tartalmazo
Dokumentumban beallt valtozasokrdl kizarélag a fenti kozzétételi helyeken megjelentetett kézleményekbdl
értestilhetnek, azokrdl kilon értesitést nem kapnak. Annak érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord
tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a kozlemények folyamatos figyelemmel
kisérése sztikséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot a pénzigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentésben, minden egyes lezart
pénziigyi évidl éves jelentésben, valamint az adott hénap utolsé nettd eszkézértéke alapjan elkészitett havi
portfolidjelentésben rendszeresen tajékoztatja az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének f6bb
adatairdl. Az Alapkezel6 az Alap féléves jelentését a targyfélév utolsé napjatdl szamitott 2 hdénapon belil,
az éves jelentést a targyév utolsé napjatdl szamitott 4 hénapon belil, a havi portfélidjelentést a targyhot
koéveté honap 10. munkanapjaig teszi elérhet6vé, tovabba gondoskodik arrdl, hogy az éves és féléves
jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetéek legyenck.

Rendkivili tdjékoztatas szabalyai:

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,,C” sorozatira vonatkozé egyéb tajékoztatasi szabalyok: a Kezelési
Szabalyzat I1. 8. pontjaban nevesitett Befektet6i, vagy azok meghatalmazottjai az Alapkezel6tél barmely
munkanapra vonatkozéan kérhetik az Alap netté eszkozértékének és a mogottes eszkozoknek a
bemutatisit.

5. Adozasi informaciok

Jelen pont az ad6zassal kapcsolatos dltalanos szabalyokat foglalja 6ssze, a Téjékoztato elfogadasakor, illetve
a Peltugyelet altali jévahagyasakor hatalyos addjogszabélyok alapjan. A Befektetd felel6ssége az, hogy a
tényallas pontos ismeretében a vonatkozé jogszabalyok alapjan részletesen tijékozédjék. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy az adotigyi kévetkezmények csak a BefektetS egyedi kérilményei alapjan itélhet6k meg,
valamint hogy a jov6ben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozé, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adézasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk BefektetSinknek, hogy déntésiik meghozatala
el6tt a jelen pontban bemutatott Alap addzasaval kapcsolatosan konzultdljanak ad6tanacsadéjukkal.

5.1. Az Alapra alkalmazandé addzasi rendszer Befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek révid
6sszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokotelezettség a keletkezo
nyeresége utan. A kilfoldi befektetéseken keletkez6 kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a j6vedelem keletkezésének helyén)
ado6 terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettés adoztatas elkertilésérdl szolo
egyezmény hatarozza meg.

Kiilonadd
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Az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. térvény (Kilonadd tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-tSl adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd
befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az ado
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezeld éltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonaban 1év6, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentick szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend6 adét a befektetési alapkezel6 allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel6 a killénadd-kotelezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kbvet6 honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
addéhatdsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg,.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkoz6 informaci6

5.2.1. A belf6ldi illetéséeti maganszemély adézdsa

Azon maganszemélyek, akik a személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVIL. térvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belf6ldi illetéségli maganszemélynek minéstlnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, atruhdzasabdl szarmazé jévedelmiik
utan Magyarorszagon adét (,,kamatjovedelem utin fizetendd adé”) kételesek fizetni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjévedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szirmazé jévedelemnek mindsiil

wb) a nyilvanosan forgalomba hogott és forgalmazott, a tékepiacrdl s30l0 tirvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hogamra vald jogosultsdg megszerése szempontjabil meghatarozott iddpontban tirténd tulajdonban
tartds alapjan a magansemélynek kamat és/ vagy hogam cimén kifizetett (joviirt) bevétel,

bb) a bevaltiskor, a vissgavdltdskor, valamint ag dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tikepiacrol s3000 torvény szerinti togsdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasdgi Egyiittmitkodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban miikodd t%sdén torténd dtrubazdsdt] a magdnsgemélyt megilletd bevételbil —
friggetleniil attil, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételefere
— az drfolyammnyereségre irdnyadd rendelfezések szerint megdllapitott részy”

A jogszabalyi elbirasbdl kévetkezéen kamatjovedelemnek minéstl a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolédé jarulékos koltségek egylittes Gsszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténé atvaltisa esetében, azzal, hogy ilyen
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esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjovedelmet terhel6 adékotelezettség
A kamatjovedelmet terhelS ad6kotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az aldabbiak szerint:
w(2) A kamatjovedelem utin az addt — amennyiben a kamatjivedelens

a) kifizetdtd] [e § alkalmazdsdban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideértve a kifizetd helyett a kamatjovedelmet
kifizetd] juttatd hitelintézetet, befektetési szolgdltatot is] szdarmazik — a megszerés iddpontjdara a kifizetd dllapitia meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy ag (1) bekezdés bb) pontidban emlitett esetben a maganszemély az addhatdsdagi
kdgremiikidés nélkiil elkészitett bevalldsaban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti az, értékpapir megszerzésére forditott értékenek
és az, értékpapirhoz, Rapesolddd jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitasdandl nem vett
figyelenbe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igagolds alapjdan, amelyen a kifizetd a magdansgemély kérelmére feltiintets, hogy azt ag emlitett
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjovedelmet és a levont addt az aa) pont szerinti igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetotil szarmazik — a magansgemély ag, addhatdsdagi kogremiikidés nélkiil elfészitett bevalldsaban dllapitia meg,
és a bevallds benydjtdsdra elgirt hatdriddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint meghatirozott adékulccsalszamitott adét a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsol6do
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizetd altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizet6 adatszolgaltatast
teljesit az adohatosag felé — 6nadozas keretében is megallapithatja.

Kamatjovedelemtdl eltérs jogeimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi j6vedelemadorol szoldé 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt
termékekbe torténd tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az 4ltalanos

szabalyokhoz képest kedvez6bb adékulecsal 6szténzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerind tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) esetén a Befektetd éltal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennalldsa esetén kedvezményes addzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztill vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idSszak) kbvetS 6t naptari évig (lek6tési id6szak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan torténd tjrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési id6szak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adéfizetési kételezettség. Az
adémentesség csak a lek6tési id6szak utolsé napjan all fent, azaz az ezt kbvetSen elért jévedelem nem lesz
adomentes, {gy ha a Befektetd a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idGszak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokotelezettség meriilhet fel. Ha azonban a Befektet a
TBSZ szamlajan 1év6 megtakaritasat ezen idStartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:

Amennyiben a lekotés fentiekben meghatirozott megszakitisa a TBSZ szamla megnyitdsanak naptari
évében vagy az ezen naptari évet kéveté 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla

megszinésével jar, és az elért hozamok utin a 15 szazalékos mértékd személyi jévedelemadot kell a
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Befektetének megtfizetnie, amelynek megallapitdsa, levondsa és megfizetése az addhatdsagnak, a kifizets
feladata.

Amennyiben a szamlanyits naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet megel6z6en térténik
alekGtés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befekteté a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetend6 személyi j6vedelemadé mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részésszeg
esetén, a kivett 6sszegre a 10 szdzalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradd sszeg pedig
az 5. év végéig tovabb vihet6 a teljes adomentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szamla fentiekben meghatarozott esetekben térténé feltérése esetén alkalmazandé adomértékek esetén a
mindenkor hatilyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvez6 konstrukei6 lehet a nyugdij-el6takarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-el6takarékossagi timogatas lehetSségét nyujtja, valamint adémentes nyugdijjellegti kifizetést
nyugdijra val6é jogosultsag és a szerzédéskévetés évét kovets 10. vagy azt kovets addévben torténd
szerz6dés megszintetése esetére.

5.2.2. A kilfsldi illetéségl maganszemély ad6zasa

A kulfoldi illet8ségti maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adotigyi illetGsége szerinti orszag
belsé jogszabdlyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag koézott esetlegesen fennallé kettSs
adéztatas elkeriilésérdl szold egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adotgyi illetéség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirdasai szerint a kifizeté nem von le személyi jovedelemadoét az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatalya ald tartozé bevétel esetén, amellyel 6sszefiiggésben az ad6zas rendjérél
2016 torvény 7. szamui melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir elS. A Befektet6 az illetSsége szerinti
orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utan.

Kettés addztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hianydban (vagy ha a Befekteté nem igazolja az adéigyi
illetéségét) a kulfoldi illetSségli  természetes személyekre ugyantgy a belféldiekre vonatkozo
adojogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek adbzasa

A tarsasagi adordl és az osztalékado6rdl szold 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatalya ald tartozo
addéalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzasabdl, bevaltasabdl, visszavaltisabol —szarmazé
arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

5.2.4. A kilfoldi jogi személvek addzasa

A kulfoldi jogi személyek addkotelezettsége a Befekteté székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fenndlld kettGs adoztatas elkertilésérdl szolo

egyezmény figyelembevételével hatarozhatd meg.
gy y gy g
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I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandé.

IT1. A kozremiikodé szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. Az Alapkezel6re vonatkoz6 informacidk
7.1. Az Alapkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: Granit Alapkezelé Zartkértien Mdkods Részvénytarsasiag (korabbi nevén: Didfa Alapkezels
Zartkértien Mikods Részvénytarsasig)

Roviditett elnevezés: Granit Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
7.2. Az Alapkezeld székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

7.3. Az Alapkezel6 cégjegyzékszama

Cg. 01-10-046307

7.4. Az Alapkezel§ alapitasanak datuma, hatarozott idStartamra alapitott tarsasag esetén az
idStartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.

7.5. Az Alapkezel§ altal kezelt mas befektetési alapok

2024.02.01. napjan:

®  Docler Ingatlanbefektetési Eserny6alap;

®  Diorit MagantSkealap,

= Diéfa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapija,

= Didfa Kolosszus 11. Ingatlan Alapok Alapja

= Diéfa KamatPlusz Befektetési Alap,

= Didfa EuroPlusz Befektetési Alap,

= Dibfa Selection Ingatlan Alapok Alapija,

* Diéfa WM Befektetési Alap,

= Dibfa J6v6kép ESG Részvény Befektetési Alap,

= Fénix MagantGkealap,

= EHemond MagantSkealap,

®  Diorit MagantSkealap

= Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap,
= Magyar Posta Takarék Hosszi Kétvény Befektetési Alap,
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= Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,
= Nivala Magantékealap,
= Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
= Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap,
= Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamua Alapok Alapja,
= Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
* Takarék BUX Indexkdveté Részvény Befektetési Alap,
= Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,
= Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapja,
= Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap,
= Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap,
= Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,
* TORONY Ingatlan Befektetési Alap,
= Terra Ingatlan Befektetési Alap,
= TM-2 Ingatlanbefektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon: 415,7 milliard forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
beliil kezelt vagyon nagysaga 99,2 milliard forintot, az Osszes kezelt vagyon 514,9 milliard forintot tett ki
2022. december 31-én.

7.7. Az Alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, tigyvezets és feliigyelS
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelent6séggel birnak

Igazgatosag

Mikesy Almos, az Igazgatosag elndke, az Alapkezeld elndk-vezérigazgatdja. Alapkezeldn kiviili, az adott
tarsasigra nézve jelentéséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Barlai Rébert, az Igazgat6sag tagja, Alapkezel6n kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentséggel bird f6bb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az Igazgatdsag tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tandcsadd Kift. tigyvezetdie.

Feliigvel§ Bizottsag

Mager Andrea (elnok)

Mager Andrea a tanulmanyait el6bb 1985-1986 koz6tt a Moszkvai Nemzetkézi Kapcesolatok Intézetében
MGIMO), majd a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem nemzetkézi kapesolatok szakan végezte.
Posztgradudlis tanulmanyok keretében pénziigyi menedzsment és banki kapcsolatok képzésen vett részt.
1998 és 2001 kozott a Postabank és Takarékpénztar Zrt. kockazatkezelési divizidjaban kockazatértékelGként
és a Hitelezési Bizottsag titkaraként dolgozott, majd 2001 és 2007 kozétt a Magyar Nemzeti Banknal
dolgozott. A Bankféosztaly f6osztalyvezetSie volt 2001 és 2004 kozott, majd 2004—2005-ben a Pénzligyi
Stabilitasi Féosztaly fSosztalyvezetSjeként, 2005-2006-ban pedig a Pénziigyi Stabilitds igazgatod-
helyetteseként mitikodott. 2002 és 2004 kozott az MNB Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztara
Igazgatésaganak elndke, 2004 és 2006 kézott az MKB Magan- és Onkéntes Nyugdfjpénztara Feliigyel6
Bizottsaganak tagja, 2005 és 2006 kozott orszag-koordinator az IMF Financial Soundness Indicator
programjaban, 2004 és 2007 kozétt pedig az Eurépai Kozpont Bank Bankfeliigyeleti Bizottsaga
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munkacsoportjainak tagja az MNB képviseletében. 2007 és 2010 kozott a Gazdasagi Versenyhivatal
Versenytanacsanak tagja volt. 2010 julius 1-jétél a Magyar KézIony Lap és Konyvkiadé Kft. dgyvezetd
igazgatoja volt. Mager Andreat 2011, marcius 21-én 6 évre a Magyar Nemzeti Bank monetaris tandcsanak
tagjava valasztottak. Errdl a tisztségérdl 2016. jalius 6-an lemondott, miutan kormanybiztosi kinevezést
kapott. 2016 és 2018 koz6tt a MiniszterelnOkség postaligyért és nemzeti pénziigyi szolgaltatasokért felelSs
kormanybiztosaként feladatai k6zé tartozott a postatigyi és nemzeti pénzlgyi szolgaltatasi feladatok hossza
tavy, stabil ellatasanak elGsegitése, a tulajdonosi joggyakorlashoz kapcsolodd déntéshozatali és szakmai
feladatok ellatasa. 2022. junius 15-t8l a Szerencsejaték Zrt. vezérigazgatdja.

Brezina Szabolcs

Az International Business Schoolban szerezte diplomajat, majd Londonban és Zirichben szerzett szakmai
képesitéseket. T6bb mint husz éve dolgozik befektetési banki tertileten. A Kereskedelmi és Hitelbanknal
kezdte palyafutasat tzletk6toként 1996-ban, majd 1998-ban a Takarékbanknal helyezkedett el, ahol egy
kétéves svajci kitérSt leszamitva tobb mint tizenét évig dolgozott, el6szor vezetd Uzletkbtéként, majd
igazgatoként, tigyvezetd igazgatoként, vezérigazgatd-helyettesként. 2015-t61 a Duna Takarék tigyvezetSje
volt, 2019 decemberétél pedig a Takarékbank Tékepiac és Treasury Igazgatésaganak tgyvezetS igazgatdia.
Jelenleg az egyesiilt MBH Bankban a pénz- és tGkepiac befektetési szolgaltatasok (Markets) teriilet igyvezetd
igazgatdja, valamint 2023 janiusa 6ta az MBH Befektetési Bank vezérigazgatoja.

Szab6 Levente

A Pénzigyi és Szamviteli Féiskola Pénzintézeti Szakiranyan szerzett diplomat 1993-ban, 1995-ben pedig a
Janus Pannonius Tudomanyegyetemen szerezte meg kozgazdasz és német nyelvi  szakforditéi
mesterdiploméjat. Palyafutisait 1995-ben a Creditanstalt csoportnal kezdte mint kiemelt vallalati
tgyfélmenedzser. 1999-ben csatlakozott a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-hez, ahol kezdetben a
Német Ugyfelek Teriilet osztilyvezetdije, majd 2001-t6l a Vallalati és Intézményi Ugyfelek izletig igazgatdja
lett. 2003-t6] a Takarékszovetkezeti Uzletig igazgatdjaként folytatta palyafutasit és bevalasztottak a bank
feligyeld bizottsagaba. 2005-t8l 6t éven at tigyvezetd igazgatoként és igazgatdsagl tagként tevékenykedett,
majd 2010 4prilisaban vezérigazgatd-helyettessé nevezték ki, Az iranyitasa ala a Vallalati és Intézményi
Uzletég mellett a Projekt menedzsment, valamint az Informatikai és Uzemeltetési Szaktertilet tartozott. 2013
és 2017 kozott a Takarékbank vezérigazgatdjaként és igazgatésagi tagjaként felelt a vallalati
csoportiranyitasért és a teljes takarékszovetkezeti rendszer atalakitdsat iranyitotta. 2013-2019 kozott a
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. vezérigazgatdjaként a Takarék Kereskedelmi Bank transzformacids
folyamatait felligyelte és iranyitotta. 2017 6ta a Takarék Csoportot iranyité MTB Zrt., 2019 6ta pedig a
Takarékbank Zrt. igazgatésagl tagja és vezérigazgatd-helyettese. Egyéb tisztségei: Takarék Invest Zrt.
felugyelébizottsaganak elndke, a Magyar Posta Zrt., a DBH Investment Tékealap-kezel6 Zrt. és a Takarék
Lizing Zrt. igazgat6sagi tagja, valamint a Takarék Faktorhaz Igazgatésaganak elndke.

7.8. Az Alapkezel§ jegyzett t6kéjének 6sszege

198.200.000 Forint (2022. december 31.), amely Osszeg teljes egészében befizetésre keriilt.
7.9. Az Alapkezel6 sajat t6kéjének 6sszege

3.171.006.000 Forint (2022. december 31.).

7.10. Az Alapkezel6 alkalmazottainak atlagos szama

74,25 £6 (2022. december 31.)
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7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre az Alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozét igénybe venni. Az Alapkezel6 a Letétkezeld, a
Forgalmaz6 és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkozértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységekhez, igy kiilonsen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Nem alkalmazandé.

713 Az AEKBV-alapkezel§ javadalmazasi politikijanak részletes bemutatdsa (igy pl a
javadalmazas és a juttatasok kiszamitasanak mddja, a javadalmazas és a juttatasok
megallapitasaért felelGs személyek -amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi
bizottsag tagjainak megnevezése)

Az Alapkezel§ a tisztségvisel6i és munkavallaléi részére — besorolastdl fiiggéen — az alabbi juttatiasokat
biztosithatja:

- alapbér

- valaszthatd béren kiviili juttatisok

- céges mobiltelefon

- cégautd

- jutalom

- rendkivili jutalom

- projektbonusz

cégmegallapodas alapjan kifizethetd teljesitményjavadalmazas
apbe rAz alapbér mértékét a munkaltatéi jogkdr gyakorldja allapitja meg. Az alapbér meghatirozasakor a

versenyszféra dfjazasa mellett figyelembe kell venni a munkavallalé 4ltal elvégzenddé tevékenység
Osszetettségét, a szervezetben elfoglalt silyat, helyét, a szakmai tudasat, tapasztalatait, kompetenciit. Az
alapbér mértéke évente az Alapkezeld tzleti tervének elfogadasaval egyidejlleg feltlvizsgalatra kertl.

Valaszthat6 béren kiviili juttatasok (VBK])

A valaszthat béren kivili juttatds keretdsszege minden teljes munkaidében foglalkoztatott munkavallaléra
azonos mértékben, évente kertil megallapitasra. A részmunkaidében foglalkoztatott munkavallalok szamara
aranyositott mértékd juttatas jar

Céges mobiltelefon és cégautd

A cégaut6 és mobiltelefon hasznalata, az ezekhez kapcsolodo kifizetések az Alapkezel6 belsé szabalyzatai,
az adbjogszabalyok, az Alapkezel§ tisztségviselivel és a munkavallalékkal kotott szerzédések,
megallapodasok szerint térténhetnek.

Jutalom

Jutalomban kizarélag az Alapkezeld teljesitményjavadalmazasban nem részesiilé munkavallaldi, valamint az
Igazgatésag tagjai részesilhetnek. A kifizetett Gsszeg nem haladhatja meg az adott munkavallalé havi
alapbérének haromszorosat. A jutalom kifizethetGségérdl az Alapkezelé vezérigazgatdja az Alapkezel6
targyévi eredményének, a pénziigyi terv varhato teljestilésének fiigevényében dont. A jutalom mértékérdl a
tulajdonosi jogok gyakorldja dont. Amennyiben a kifizetend6 jutalom 6sszege meghaladja az éves 20.000.000
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Ft-ot, a teljesitményjavadalmazasra meghatarozott halasztasi szabalyokat kell alkalmazni. Minden mas

esetben a jutalom egyOsszegben fizetend6 ki.

Rendkiviili jutalom

A rendkiviili jutalom formai:

- vezérigazgatdi jutalom
- ugyfélszerzési jutalom
- munkatars ajanlasi jutalom

A vezérigazgatéi jutalom mértéke évente és munkavallalonként nem haladhatja meg az érintett munkavallalé
kéthavi alapbérét. Az Ugyfélszerzési jutalom Osszege az Ugyfél altal behozott Gj vagyonra, annak
valtozatlansagat feltételezve kalkuldlt éves vagyonkezelési dijbevétel 50 szazaléka, de az egyes
munkavallaloknak egy naptari évben kifizetett tigyfélszerzési jutalmak Gsszege nem haladhatja meg az érintett
munkavallal6 éves alapbérének 50 szazalékat. A munkatars ajanlasi jutalom 6sszege egyszeri brutté 200.000
Ft.

Projektbénusz

A projektbénusz nagysagardl és konkrét kifizetési feltételeirSl a Projekt Alapité Dokumentumban kell
rendelkezni, melyet a Projekt Szponzorral jova kell hagyatni. Projekt Szponzor a vezérigazgato,
vezérigazgatd helyettes, az Igazgatdsiag, vagy a tulajdonosi jogok gyakorldja lehet. Az egyes
munkavallaléknak egy naptari évben kifizetett projektbénusz(ok) 6sszege nem haladhatja meg az érintett
munkavallal6 éves munkabérének 50 szazalékat.

Célmegiallapodas alapjan kifizethetd teljesitményjavadalmazas

A teljesitményjavadalmazas alapjat az érintett munkavallalénként és évente a munkaltatéi jogok gyakorldja
altal a targyévet megel6z6 év december 31-ig, a vezérigazgatod és az Igazgatdsag esetében a Tulajdonosi
hatarozatban kitdzott célmegallapodas képezi. Az egyéni célok meghatarozasakor térekedni kell arra, hogy
mennyiségi (pénziigyl) és mindségi (nem pénzigyi) kritériumok is kertljenek a célmegallapodasba. A
célkitizés soran torekedni kell arra, hogy a kritériumok kozott szerepeljenek ESG célokhoz kapcsolodd
teljesitmény mutatok. A tirgyévre vonatkozé valamennyi kézterhet tartalmazé teljesitményjavadalmazas
pénziigyi kerete nem haladhatja meg a kévetkez6 két tétel Ssszegét, amely maximalis kereten beliil a
vezérigazgaté esetében a Kozgytlés/Tulajdonosi jogok gyakotl6ja, a tobbi munkavéllalé esetében a
munkaltatéi jogokor gyakorldja allapitja meg az tizleti évre sz616 célmegallapodast:

- Az Alapkezel6 targyévre vonatkozé Uzleti tervében régzitett addzas elétti eredmény tiz szazaléka

- Az Alapkezel§ targyévre vonatkozo6 auditalt beszamoldja szerinti ad6zo6tt eredmény és a targyévre a
Tulajdonosi jogok gyakorldja altal elfogadott tlzleti tervben szerepl§ addzétt eredmény pozitiv
kilonbozete husz szazaléka.

Amennyiben a teljesitményjavadalmazas-keret alacsonyabb, mint a targyévre vonatkozdan az egyéni
célmegallapodasok alapjan megallapitott teljesitményjavadalmazas bruttd, jarulékokkal novelt Gsszege,
valamennyi, a teljesitményjavadalmazasban érintett munkavallalé egyéni célmegallapodasok alapjan
megallapitott teljesitményjavadalmazasat a kévetkezd szorzéval (D) kell korrigalni:

D=K/B, ahol

K= a megallapitott teljesitményjavadalmazasi keret
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B= a targyévre vonatkozé egyéni célmegallapodasok alapjan megallapitott teljesitményjavadalmazas brutto,
jarulékokkal névelt Gsszege.

A teljesitményjavadalmazas 60%-anak kifizetése a targyévet kévetS évben, a teljesitményjavadalmazas
tovabbi részei az azt kovets években, az ABA-k és egyéb portfolidk életciklusanak megfeleléen, egyenld
részletekben és id6kozonként, az adott évi teljesitményértékelést kbvetSen térténik.

Az Alapkezel6 jelenleg nem mikodtet javadalmazasi bizottsagot. A javadalmazasi bizottsdg feladatait

létrehozasaig a Felugyel6bizottsag latja el.
7.14. Az AEKBV-alapkezel§ javadalmazasi politikajanak 6sszefoglalasa

Az Alapkezel6 a Javadalmazasi Politika keretei kozott hatirozza meg a Tarsasdg munkavallaléi
javadalmazasanak elveit, kereteit, szabalyait. A Javadalmazasi Politikdnak 6sszhangban kell 4llnia a hatékony
és eredményes kockazatkezeléssel, el6 kell segitenie annak alkalmazasat, és nem Oszténézhet az Alapkezeld,
valamint az tigyfelek és az Alapkezel6 kezelésében 1évé ABA-k kockazatvallalasi limitjeit, kockazati profiljat
meghaladé, illetve kezelési szabalyzatukkal 6ssze nem egyeztethet6 kockazatok vallalasara. A Javadalmazasi
PolitikAnak &sszhangban kell 4llnia az Alapkezel§ és a kezelésében 1évé ABA-k, vagy az ilyen ABA-k
befektetSinek tzleti stratégidjaval, célkittizésével, értékeivel és hosszu tavua érdekeivel, valamint tartalmaznia
kell az érdekkonfliktus, Gsszeférhetetlenség elkertilését célzé intézkedéseket.

A javadalmazas meghatirozasa soran az Alapkezel§ az egyenlé munkaért egyenld bérezés elve
érvényesitésére és azonos értékelésre torekszik minden munkavallalé esetében, nemre, szexualitasra, rasszta,
csaladi allapotra valo tekintet nélkiil. A Javadalmazasi Politika kialakitasa soran az Alapkezel6 az aranyossag
elvének alkalmazasaval jar el. A belsé ellenér évente megvizsgalja az aranyossag elvének alkalmazasat, és
sziikség esetén a Javadalmazasi Politika médositasat javasolja. Az Alapkezel6 az alapbér és a valtozé Ssszegi
bérjellegt kifizetések aranyat ugy hatirozza meg, hogy az a munkavallalokat érdekeltté tegye az Alapkezel6
hosszu tava céljainak és érdekeinek megvaldsitasaban. A valtozé Osszegl, teljesitményaranyos jovedelem
aranya a szenioritasi szintt6l fiiggben valtozhat. Az Alapkezel6 a teljes javadalmazason belil az alapbér
hanyad meghatirozasanal olyan rugalmas politika kialakitasara torekszik, amely soran lehetSsége van arra is,
hogy adott esetben kizarélag alapbér kifizetésére keriiljon sor.

A részmunkaidSben foglalkoztatott munkavallalok tekintetében az egyes juttatdsokra vald jogosultsagrol
hozott déntés soran, valamint az egyes juttatisok mértékének meghatirozasakor figyelembe kell venni a
részmunkaidés foglalkoztatas tényét, valamint intenzitasat.

7.15. Az AEKBV-alapkezel8 nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika
részletes bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférhetd (megadva egytttal a webhelyre mutato
hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

Az Alapkezel6 mindenkor hatilyos javadalmazasi politikajanak részletes Gsszefoglaldja az alabbi linken
megtalalhaté és kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all:
https:/ /www.granitalapkezelo.hu/#!/kozzetetelek/letoltesek /alapkezelo dokumentumai

8. A LetétkezelGre vonatkozo informacidok
8.1. A Letétkezel6 neve, cégformaja
Cégnév: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag
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8.2. A Letétkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népfird6 utca 24-26.

8.3. A Letétkezeld cégjegyzékszama

01-10-041054

8.4. A Letétkezel6 f6 tevékenysége

6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A Letétkezel6 tevékenységi kore

6419 '08 Egyéb monetatis kozvetités (FStevékenység)

6492 '08 Egyéb hitelnyujtis

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6622 '08 Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenység

6629 '08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértéi tevékenység
6491 '08 Pénzigyi lizing

6820 '08 Sajat tulajdony, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatésagi bejelentés megtérténtét kdvetSen végzi.

8.6. A LetétkezelS alapitasanak id6pontja
1986. december 17.

8.7. A letétkezelG jegyzett tGkéje
146.000.000.000 Ft (2023. december 31.)

8.8. A Letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

447.379.000.000 Ft (2022. december 31.)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (f5) (2022): 3.272 6
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9. A Konyvvizsgalora vonatkozé informaciok

9.1. A Konyvvizsgal6 tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
Roviditett elnevezés: TRUSTED ADVISER Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségii tarsasag

9.2. A Kényvvizsgal6 tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A Kényvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgald neve

Nem alkalmazandé.

9.5. Természetes személy konyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6. Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadoékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap eszkézeib6l térténik

Nem alkalmazandé.

11. A Forgalmazokra vonatkozoé informaciok (forgalmazénként)
11.1. A Forgalmazé neve, cégformaja
Vezetd forgalmazo:

MBH Befektetési Bank ZartkérGen Muakods Részvénytarsasag (2023.05.01. el6tt MTB  Magyar
Takarékszévetkezeti Bank Zartkoriien Mkédd Részvénytarsasag néven mikodott)

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven miikédott).
Cégjogi forma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag;
Tovabbi forgalmazoé:

e MBH Bank Nyilvanosan Mkéds Részvénytarsasag (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a
Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja)

Roviditett elnevezés: MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t61 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyestlt jogi entitasként folytatja)

Cégjogi forma: nyilvanosan mikédo részvénytarsasag
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e  EQUILOR Befektetési Zartkérien Mkodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: EQUILOR Zrt.
Cégjogi forma: zartkériien mikodo részvénytarsasag
11.2. A Forgalmaz6 székhelye

MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mdkodoétt): 1117 Budapest, Magyar Tudésok
Koratja 9. G. épiilet

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyestlt jogi entitasként
folytatja): 1056 Budapest, Vaci u. 38.

EQUILOR Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
11.3. A Forgalmazé cégjegyzékszama
MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mksdstt): 01-10-041206

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyestlt jogi entitasként
folytatja): 01-10-040952

EQUILOR Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041431

11.4. A Forgalmazo6 tevékenységi koére

MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mikodott)
6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (Fétevékenység)

6491 '08 Pénzugyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6612 '08 Ertékpapit-, arutézsdei tigyncki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6630 '08 Alapkezelés

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 Sajat tulajdony, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
6810 '08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

6920'08 Szamviteli, kényvvizsgaldi, adészakértbi tevékenység
6622'08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesilt jogi entitasként
folytatja)
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6419'08 Egyéb monetiris kozvetités (FStevékenység)

6920'08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, addszakértdi tevékenység
6491'08 Pénzugyi lizing

6499'08 M. n. s. egyéb pénzigyi kozvetités

6619'08 Egyéb pénzigyi kiegészit6 tevékenység

6622'08 Biztositasi ugynoki, broketi tevékenység

7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

6492'08 Egyéb hitelnyujtas

6612'08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6629'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
EQUILOR Zrt. tevékenységi kore:

6612'08 Brtékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység (Fétevékenység)
6499'08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6619'08 Egyéb pénzigyi kiegészité tevékenység

6630'08 Alapkezelés

7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490'08 M. n. s. egyéb szakmai, tudomdanyos, muszaki tevékenység

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az

engedély birtokaban, illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kbvetden végzi.
11.5. A Forgalmazé alapitasanak id6pontja
MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven miksdott): 1989. aprilis 18.

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyestlt jogi entitasként
folytatja)1950. december 12.

EQUILOR Zrt. alapitasanak idépontja: 1990. majus 07.
11.6. A Forgalmazé jegyzett t6kéje

MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven miikodotr): 3.390.236.000 Forint (2023.
december 31.)

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesilt jogi entitasként
folytatja): 322.529.625.000 Forint (2023. december 31.)

EQUILOR Zrt, jegyzett t6kéje 1.000.000.000 Forint (2023. december 31.)
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11.7. A Forgalmazé utolso, fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven miikodotr): 29.247.000.000 Forint (2022.
december 31.)

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként
folytatja): 808.736.000.000 Forint (2022. december 31.)

EQUILOR Zst. sajt tSkéje: 4.722.030.000 Fotint (2022. december 31.)

11.8. A BefektetGkre, illetve képviselGikre vonatkozo6, a Forgalmazoé altal felvett adatoknak az
Alapkezel6 felé t6rténd tovabbitasanak lehet6sége

A Kbftv. 100. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazé koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezelSt a befektetési jegyekre vonatkozo
vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamarol, valamint - amennyiben ezt a tajékoztatd
vagy a kezelési szabalyzat lehet6vé teszi és a forgalmazo és a befektetési alapkezel6 errél megallapodott -, a
befektetési alapkezelSt a befektetSk és képviselSik forgalmazé altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas
nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezelS a
jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerllé adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozo
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez szitkséges célra, killondsen a befekteték
tdjékoztatasa, a befektetési alapkezelé vagy a befektetési alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara
hasznalhatja fel.

12. Az IngatlanértékelSre vonatkozé informaciok

12.1. Az Ingatlanértékeld neve

Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tanacsadé Kft.
Ertékbecslést végz6 személy: Limp Adrian

Az ingatlantarsasag altal megbizott ingatlanértékel6 a Cushman & Wakefield Nemzetk6zi Ingatlan
Tandcsadd Kft. Az értékbecslést végz6 személy: Limp Adrian.

ESTON International Korlatolt FelelGsségti Tarsasag

Ertékbecslést végzé személy: Martonosi Fva

12.2. Az IngatlanértékelS székhelye

Cushman & Wakefield Nemzetk6zi Ingatlan Tanacsadd Kft.: 1052 Budapest, Deak Ferenc utca 5.
ESTON International Korlatolt Felel8sségti Tarsasag: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 5. em.
12.3. Az ingatlanértékelS cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

Cushman & Wakefield Nemzetk6zi Ingatlan Tanacsadé Kft.:01-09-263277

ESTON International Korlatolt Felel6sségti Tarsasag: 01-09-391659
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12.4. Az Ingatlanértékeld tevékenységi kore

Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadd Kift.:6831°08 Ingatlaniigyndki tevékenység
(Fétevékenység)

ESTON International Korlatolt Felel6sségti Tarsasag: 6831°08 Ingatlaniigynoki tevékenység

12.5. Az Ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja

Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tanacsadd Kft.:1993. szeptember 27. Bejegyzés datuma: 1993.

szeptember 27.
ESTON International Korlatolt Felel6sségti Tarsasag: 2021.10.07

12.6. Az IngatlanértékelS jegyzett tGkéje

Cushman & Wakefield Nemzetkozi Ingatlan Tanacsadd Kft.:3.000.000 Forint (2019. februar 18.)
ESTON International Korlatolt Felel6sségti Tarsasag: 30.000.000,- Forint

12.7. Az Ingatlanértékeld sajat t6kéje

Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tanacsadé Kft.:3.314.529.000 Forint

ESTON International Korlatolt Felel6sségti Tarsasag: 318.414.000,- Forint

12.8. Az Ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

Cushman & Wakefield Nemzetkozi Ingatlan Tanacsadé Kft.::Atlagos allomanyi létszam (£6): 80
ESTON International Korlatolt FelelGsségti Tarsasag: Atlagos dllomanyi létszam (£6): 30

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

43



Grénit
Alapkezels

Kezelési Szabalyzat

I Az Alapra vonatkoz6 alapinformaciok

1. Az Alap alapadatai
1.1. Az Alap neve

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

1.2. Az Alap révid neve

MPT Ingatlan Alap

1.3. Az Alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja 2014. marcius 10. A nyilvantartasba vételt elrendel6 MNB
hatarozat szama H-KE-111-228/2014., az Alap lajstromszama 1211-13.

1.5. Az Alapkezel6 neve

Granit Alapkezel§ Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag (kordbbi nevén:Didfa Alapkezel6 Zartkdrien

Mikédé Részvénytarsasag)

Roviditett elnevezés: Granit Alapkezel$ Zrt.

1.6. A Letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zartkérien Mkéddé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Erste Bank Zrt.

1.7. A Forgalmaz6 neve

Vezet6 forgalmazo:

MBH Befektetési Bank ZartkérGen Muidkods Részvénytarsasag (2023.05.01. el6tt MTB Magyar
Takarékszévetkezeti Bank Zartkériden Mikodd Részvénytarsasag néven mikédott)

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven miksdott)

Tovabbi Forgalmazé:

e MBH Bank Nyilvanosan Mkéds Részvénytarsasag (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a
Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja)

Roviditett elnevezés: MBH Bank Nyrt.
e  EQUILOR Befektetési Zartkorden Mkodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: EQUILOR Zrt.
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1.8. Az Alap miikédési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kére (szakmai vagy lakossagi)
Nyilvanos, Nyiltvégi befektetési Alap.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelféldi és — amerikai személyek
kivételével - devizakilfoldi természetes és jogi személyek (a ,,C” sorozati Befektetési Jegyeket Szakmai
Befektet6ként kizardlag [a]z MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkérien Mikods Részvénytarsasig (MFB
Zrt) és az MFB Zrt. legalabb t&bbségi befolyasa alatt allé gazdasagi tarsasiagok, valamint az MFB Zrt.
legalabb t6bbségi befolyasa alatt all6 gazdasagi tarsasiagok altal kezelt befektetési alapok jogosultak.)
vasarolhatjdk meg, amennyiben eleget tesznek a forgalombahozatali feltételekben meghatirozott
szabalyoknak. A Befektetési Jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén és az amerikai személyek
szamara és/vagy javara nem lehet felajanlani, értékesiteni, illetSleg tovabbitani.

Az ,A”, és ,,I” sorozati Befektetési Jegyeket mind Lakossagi, mind Szakmai Befektet6k megvasarolhatjak.
A”B” sorozati Befektetési Jegyeket Szakmai BefektetGk vasarolhatjak, mig a ,,C” sorozatd Befektetési
Jegyek elsédleges forgalmazas soran t6rténé megvasarlasara Szakmai Befektet6ként kizardlag [a]z MFB
Magyar FPejlesztési Bank Zartkérden Mkods Részvénytarsasag (MEB Zrt) és az MIFB Zrt. legalabb
tobbségi befolyasa alatt 4ll6 gazdasagi tarsasagok, valamint az MFB Zrt. legalabb tobbségi befolyasa alatt
allé gazdasagi tarsasagok altal kezelt befektetési alapok jogosultak.

1.9. Az Alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvég.

1.10. Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.
1.11. Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
A Feltgyelet altal engedélyezett az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.12. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama: négy

Magyar Posta
Takarék Mag'yar Posta Magyar Posta Mag'yar Posta
. Takarék Ingatlan ; Takarék Ingatlan
Név Ingatlan L Takarék Ingatlan .
. Befektetési Alap ,,I” . Befektetési Alap
Befektetési Alap Befektetési Alap
Sorozat »C” Sorozat
»A” Sorozat ,»,B” Sorozat
ISIN . HU0000713482 HU0000714464 HU0000722616 HU0000732441
azonositd
Szakmai
Befektet6ként
Lehetséges L kizarélag [a]z MFB
) Lakossagi és L . : L
Befektetk . Lakossagi és Szakmai Szakmai Magyar Fejlesztési
) Szakmai axmat e
kore Bank Zartkérien
Muakédé
Részvénytarsasag
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Ma}rgyar Ifosta Magyar Posta Magyar Posta
akarék Takarék I ] Magyar Posta Takarék I |
Név Ingatlan anare’ NgAtan | 1 karék Ingatlan ararck ‘ngatlan
g Befektetési Alap ,,1” g Befektetési Ala
Befektetési Alap S P » Befektetési Alap " P
orozat ,»,C” Sorozat
»A” Sorozat »B”’ Sorozat
(MFB Zrt.) és az
MFB Zrt. legalabb
tobbségi befolyasa
alatt all6 gazdasagi
tarsasagok, valamint
az MFB Zrt.
legalabb t6bbségi
befolyasa alatt 4all6
gazdasagi tarsasagok
altal kezelt
befektetési alapok
jogosultak
Uj vételi
megbizis Nem | Nem alkalmazando | 50.000.000,- Fe | 30.000.000.000,- Fe
legkisebb alkalmazandé
0sszege
Uj vételi
megbizis 500.000.000,- Ft | Nem alkalmazands Nem
maximalis oY alkalmazandé 30.000.000.000,- Ft
0sszege
1) folyamatos
forgalmazas elsé
napjat kovetd 1.133.
munkanapig
benyijtott
T + 130 munkanap visszavaltasi
megbizasokat a
(Abban az esetben, ha egy T+ 130 folyarnatos
Szakmai Befekteté a T munkanap forgalmazas elsé
mapon - megadott napjat kovets 1.263.
visszavaltasi  megbizassal
egyidejileg (ugyanazon T munkanap
napon) a  visszavaltasi (amennyiben ez nem
A megbizassal megegyezd Forgalmazési
visszavaltasi éntélil  érvényes  vételi Munkanap, a
L, megbizast ad a Magyar . »
megbizasokra Posta Takarék Ingatlan kévetkezb 4
vonatkozo T nap Befektetési  Alap  ,,B” Forgalmazasi
forgalmazas- Sorozatd befektetési jegyek Munkanap)
elszamolasi vételére és a  Szakmai
Befektetd az. etre
nap vonatkozo szandékat 2) a fOIYamatos
legkés6bb a  tranzakcidt forgalmazas clsé
megel6z6 5. munkanapon napjat kovetd 1.133.
irdsban jelzi az munkanapot
Alapkezel6nek az kovetSen benyujtott
alapok@granitalapkezelo.h . .
0 emal cimre, a visszavaltasi
forgalmazas-elszamolasi megbfZé-SOkat a
nap T napra médosul.) megbizést kévetd
130. munkanap
(amennyiben ez nem
Forgalmazasi
Munkanap, a
kévetkezb
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Magyar Posta
gyar Magyar Posta Magyar Posta
Takarék ; Magyar Posta ;
, Takarék Ingatlan 7 Takarék Ingatlan
Neév Ingatlan L » | Takarék Ingatlan s
. Befektetési Alap ,,I s Befektetési Alap
Befektetési Alap Befektetési Alap '
’ Sorozat ' »C” Sorozat
»A” Sorozat »B”’ Sorozat
Forgalmazasi
Munkanap)
1) folyamatos
forgalmazas elsé
napjat kévetd 1.133.
munkanapig
benyujtott
visszavaltasi
T + 130 munkanap megbizasokat a
T+ 130 folyamatos
(Abban az esetben, ha egy munkanap forgalmazés elsé
Szakmai Befektet6 a T napjat kévets 1.263.
napon megadott
: - 2 munkanap
visszavéltdsi  megbizassal .
egyidejileg (ugyanazon T (amennylben. €z nem
napon) a  visszavaltasi Forgalmazasi
megbizassal ~ megegyezd Munkanap, a
A o reckii  érvényes  vétcli Kovetkesd
visszavaltasi megbizast ad a Magyar E 1 , .
megbizisokra Posta Takarék Ingatlan orgalmazast
. T nap Befektetési  Alap  ,,B” Munkanap)
vonatkozé . .
f 1 , Sorozata befektetési jegyek
oFga,r{lgzas— vételére és a  Szakmai 2) a folyamatos
teljesitési nap Befektets az erre f . «
. Sy orgalmazas elsé
vonatkozé szandékat S
legkés6bb a  tranzakciét napjat kévetd 1.133.
megel6z6 5. munkanapon munkanapot
irdsban jelzi az kévetSen benyujtott
Alapkezelonek az visszavaltasi
alapok@granitalapkezelo.h bizAsok
u email cimre, a meg {Z?'SO at . a
forgalmazas-teljesitési nap megbizast  kovetd
T napra médosul.) 130. munkanap
(amennyiben ez nem
Forgalmazasi
Munkanap, a
kévetkezb
Forgalmazasi
Munkanap)
A
sorozatokra
vonatkozé 177.304.272.749 - Nem
, . | darab befektetési Nem alkalmazandé ) Nem alkalmazandé
forgalmazasi oy alkalmazandé
maximum 8y
mértéke

Az egyes sorozatok forgalmazasi helyei a forgalmazé tzletszabalyzata alapjan eltérhetnek egymastol.

Az Alap a ,,C” sorozata vonatkozasaban eltéré alapkezelési és forgalmazasi dfjat szamit fel;

Az Alap ,,A” sorozata vonatkozasaban sikerdijat alkalmaz a Kezelési Szabalyzat 36. pontjaban irtak szerint.

1.13. Az Alap elsGdleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ingatlanalap.
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1.14. Annak feltiintetése, ha az Alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tSke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik t6ke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

2. Az Alapra vonatkoz6 egyéb alapinformaciok

Az Alap neve Magyar Posta Ingatlan Alaprél 2014. szeptember 15. napi hatallyal Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alapra moédosult.

3. Az alapkezelésre, tovabba a Befektetési Jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az Alap és a Befektetd k6z6tti jogviszonyt szabalyozoé jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejévé barmely jogviszonyra, igy elsGsorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel§ és a Befektet6 kozotti jogviszonyra
Magyarorszag joga az iranyado, ezen beldl killondsen

e 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrdl és a felszamolasi eljardsrol (tovabbiakban: Cstv.)

e 1995. évi CXVIL térvény a személyi jovedelemadérdl (tovabbiakban: Szja tv.)

e 2001. évi CXX. torvény a t6kepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

e 20006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javit6 kilénado6rol és jaradékrol (tovabbiakban:

Kilénadé tv.);

e 2007. évi CXXXVIIL térvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

e 2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrdl (tovabbiakban: Ptk.)

e 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

e 78/2014 (1I1.14) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

e 284/2001. (XII.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elGallitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az

tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

e 2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkrol, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositisirdl

e 448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagillamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatarozasat szolgal6 eljaras létrehozasarél
e 447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanicsi iranyelv 6nkéntes

alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkoz6 eljaras létrehozasarél

e 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet a 2011/61/EU eurépai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a mentességek, az altalinos mdkodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
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e a Bizottsig 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) 2 2009/65/EK eurdpai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum tekintetében, valamint a papirtol
eltérS tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt —informacidkat
tartalmazé dokumentum vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében

torténd végrehajtasarol

e az Burdpai Patlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi Ugyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasarol

e Az Burdpai Patlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténd
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003/71/EK iranyelv hatilyon kiviil helyezésérdl
(Prospektus rendelet)

e Az Eurdpai Parlament és a Tandacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrsl ( SFDR)

e Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2020. janius 18-1 (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasardl (Taxondmia rendelet)

e 89/2023. (IIL. 22.) Korm. rendelet gazdasagi, finanszirozasi targyd intézkedésekrol

e 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairol

e 208/2023. (V. 31.) Korm. rendelet az egyes befektetési alapok befektetési szabalyair6l széld
156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet médositdsardl

e 449/2023. (X. 3.) Korm. rendelet az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavaltisardl

e 284/2020. (VI. 17.) Korm. rendelet a veszélyhelyzet megsziinésével Osszefliggé atmeneti
kormanyrendeleti szabalyokrol

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazandék az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmazé rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy killondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabélyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabélyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok
rendelkezésel az iranyadodak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasardl rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 11. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap Forgalmazéjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, {gy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kilonbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltdsi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint
megallapitott) nett6 eszkozérték alapjan kertl sor.
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Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmaz6 (k) tizletszabalyzatinak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az
iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven
mikodott) és az MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t61 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi
entitasként folytatja) és az BEQUILOR Zrt. vonatkoz6 Uzletszabalyzata alapjin ezen tigyletekre a magyar jog
az iranyad6, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando joggal.

A magyar birésag altal hozott {téletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasira a hatilyos magyar és a
vonatkoz6 eurdpai unids jogszabalyok — igy killéndsen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghat6sagrol,
valamint a hatirozatok elismerésérél és végrehajtasarol szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-i 1215/2012/EU rendeletének szabdlyai az irdinyadok.

II. A befektetési jegyre vonatkozoé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat ISIN azonositéja: HU0000713482
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat ISIN azonositéja: HU0000714464
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat ISIN azonositéja: HU0000722616

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat ISIN azonositéja: HU0000732441

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke valamennyi sorozat esetén 1 Ft, azaz egy Forint.

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme valamennyi sorozat esetén magyar Forint.

8. A befektetési jegy elGallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk

Az Alap befektetési jegyei valamennyi sorozat esetén dematerializalt értékpapirként keriilnek elGallitasra. A
dematerializalt befektetési jegyek elGallitasara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XIIL. 26.) Korm. rendelet
szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktar Zartkérden Mikods
Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.

Az A7, 7 és ,,B” sorozati befektetési jegyek nyiltvéglick, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazoé a befektetési jegyek értékesitésére vele
szerz6déses kapcsolatban all6 kozvetit6t vehet igénybe. A Forgalmazé az éltala igénybe vett kozvetitd

,,,,,
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Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelféldi és — amerikai személyek
kivételével - devizakilfoldi természetes és jogi személyek (a ,,C” sorozatd Befektetési Jegyeket Szakmai
BefektetSként kizardlag [a]z MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkéren Mikods Részvénytarsasag (MFB
Zrt) és az MFB Zrt. legalabb t&bbségi befolyasa alatt allé gazdasagi tarsasiagok, valamint az MFB Zrt.
legalabb t6bbségi befolyasa alatt all6 gazdasagi tarsasigok altal kezelt befektetési alapok jogosultak.)
vasarolhatjdk meg, amennyiben eleget tesznek a forgalombahozatali feltételekben meghatirozott
szabalyoknak. A Befektetési Jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén és az amerikai személyek
szamara és/vagy javara nem lehet felajanlani, értékesiteni, illetéleg tovabbitani.

Az ,A”, és ,,I” sorozati Befektetési Jegyeket mind Lakossagi, mind Szakmai Befektet6k megvasarolhatjak.
A”B” sorozati Befektetési Jegyeket Szakmai BefektetGk vasarolhatjak, mig a ,,C” sorozatd Befektetési
Jegyek elsédleges forgalmazas soran térténé megvasarlasara Szakmai BefektetGként kizardlag [a]z MFB
Magyar Fejlesztési Bank Zartkorden Mikods Részvénytarsasag (MEFB Zrt.) és az MFB Zrt. legalabb
tobbségi befolyasa alatt all6 gazdasagi tarsasagok, valamint az MFB Zrt. legalabb tobbségi befolyasa alatt
all6 gazdasagi tarsasagok altal kezelt befektetési alapok jogosultak.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartisanak moédjara valamennyi sorozat esetén a
Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyadbak. A BefektetSk befektetési jegyekhez kapcesolodé tulajdonjogat
a szamlavezetd altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik
személyek felé a kiallitas idSpontjara vonatkozdan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet
engedményezés targya. A Befektet6 értékpapir-szamlajan végrehajtott muveletr6l a szamlavezets
szamlakivonatot allit ki, és azt az Uzletszabalyzatdban meghatarozott médon megkiildi a Befektetének. A
szamlavezetd az értékpapir-szamla forgalmardl és egyenlegérél a Befektetd kérésére az Uzletszabalyzataban
meghatarozottak szerint tajékoztatast ad.

10. A Befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektet6kkel vald tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely befektetS
kivételezett banasmoéodban részesiil, vagy etre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiil6 befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi k6t6désének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo egyéb informaciok

A Befektet6 valamennyi sorozat esetén

e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd aktualis netté eszkozértéken torténd
visszavaltasara;

e jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon koltségekkel
csokkentett aranyos hanyadanak felvételére;

e aTajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6é Dokumentum tartos
adathordozon vagy az Alap kézzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott
példanyat kérésére dijmentesen atadjak;

e ajelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast megismerheti a
Kezelési Szabalyzatban megjelolt kézzétételi helyeken, és a Forgalmazasi Helyeken;

e jogosult arra, hogy az Alapkezels és a Forgalmazé tizletszabalyzatait megtekintse;

e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban valamint a jogszabaly(ok)ban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara.
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Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkozé szabalyzatainak
betartasaval biztositja a BefektetGinek Gsszességével szembeni tisztességes banasmodot. Az Alapkezeld, a
biztositasi tevékenységrdl szold 2014. évi LXXXVIIL. térvény hatalya ala tartozoé Befektet6knek a Szolvencia
2 iranyelv alapjan fennallé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkozeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tébblet informacié szolgaltatasra lehet kotelezett. Ezen tSbblet
informacidra csak azon befektetSk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kotelezettségeik
teljesitéséhez sziikséglik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertilhet
sof.

III. Az Alap befektetési politikaja és céljai azon eljarasok leirasa, amelyekkel
a befektetési politika és stratégia modosithatd, ezen beliil kiillonosen:

11. Az Alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.
t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a BefektetSk szamara hosszu tava tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint
mellett. Az Alap céljainak megvaldsitasa érdekében eszkozeit elsGsorban olyan stabil j6vedelmet biztositd
ingatlanokba kivanja fektetni, amelyek jé f6ldrajzi elhelyezkedéstiek és hossza tava bérleti szerzédésekkel
rendelkeznek, illetve emellett megvalésithat ingatlantarsasagi befektetéseket is. Az Alapnak nincs kilénleges
célja barmely ipari, f6ldrajzi vagy egyéb piaci szektorral.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k elémozditasa, ennek megfeleléen az Alap az
SFDR 6. cikk szerinti terméknek tekintendé.

Az Alap legfontosabb befektetési célpontjai olyan stabil j6vedelmet biztositd ingatlanok, amelyek j6 f6ldrajzi
clhelyezkedéstick és hosszu tavua bérleti szerz6désekkel rendelkeznek, mint példdul multinacionalis hatterd
bérlékkel rendelkezé irodahazak és kézponti fekvésti kiskereskedelmi aruhazlancok. A stabil pénzaram

megteremtése mellett ugyancsak kiemelt cél, hogy a kivalasztott ingatlanok értéke a jovében névekedjen.

Az ,A” sorozati Befektetési Jegyek esetében az Alapkezel§ sikerdij felszamitisra jogosult a Kezelési
Szabalyzat 36. pontjaban leirt feltételek teljesiilése esetén. Az Alap sikerdij modellje a High-Water Mark
struktiran alapszik. Sikerdij abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve
elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté nettd eszkozértéke meghaladja a sikerdij kiiszob értékét. A sikerdjj
kiszob értéke a 2024. évben a 2023. december 29-1 egy jegyre jutd nettd eszkozérték, ami 1,605153 HUF /db

Az Alapkezel6 a likvid eszk6zok aranyat 30% felett kivanja tartani, ugyanakkor ett6l a mértéktdl eltérhet. A
likviditas megteremtésénck érdekében a 78/2014. (I11.14.) szama Kormanyrendelet 41 § (6) szerinti legalabb
15%-os likvid eszk6z aranyt minden esetben koteles tartani.

Likvid eszkéznek minésiil a pénz, az atruhazhatésagaban nem kotlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6
allampapir, a felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem kotlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir, illetve a feltétel nélkiil és azonnal lehivhatd, legalabb 30 napos
pénzkoleson (likviditasi klesdn) és az azonnal visszavalthatd, befektetési politikaja szerint kizarodlag likvid
eszk6z6kbe fektetd kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapiria is.
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Az Alap alapvetSen forinteszk6zok segitségével alakitja ki portfolidjat, de megengedett szamara, hogy

devizdban denomindlt eszk6zokbe fektessen. Az Alap a portfélidjaban a 13. pontban felsorolt, a Kbftv. és

a Tpt. rendelkezéseinek megfelelé eszkozok lehetnek, a 14. pontban megengedett aranyokban. Az Alap

szarmaztatott tgyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet. Fedezeti célinak minésiil minden olyan Ugylet,

ami az Alap valamely kozvetlen, vagy kézvetett kockazatanak csokkentésére iranyul.

Az Alap ,,C” sorozataba befoly6 Gsszeg a kévetkez6 célok finanszirozasara hasznalhaté fel:

1) magyarorszagi ingatlanok fejlesztésére, feltjitasara, vagy megvasarlasara fordithato.
2) legalabb 80%-at ingatlan vasarlasra, feldjitasara és fejlesztésére kell forditani.

3) legalabb 50%-at 1j ingatlanok fejlesztésére, vagy ingatlanok energiahatékonysagi feldjitasara kell
forditani. Feldjitds esetén kizardlag a feldjitisi munkdk értéke vehets figyelembe a vallalt arany
teljesitésében.

4) legtelijebb 30%-a fordithaté — mar hasznalatbavételi engedéllyel rendelkez6 — ingatlan
megvasarlasara.

5) eredményeként létrehozott, illetve feltjitott vagy vasarolt ingatlan energiahatékonysagi minésitése
el kell érje

a) kereskedelmi (nem laké-) ingatlanok esetében a BREEAM mindsitési rendszerben
legalabb a Very good, vagy a LEED mindsitési rendszerben legalabb a Gold minésitést,

b) lakéingatlanok esetében — tanusitissal igazoltan — legalabb a BB osztilyd energetikai
besorolast.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utalassal arra

vonatkozoan, hogy az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbiakban megjel6lt befektetési eszkézokbe fektethet be:

b)

)

d)

Betét és betétjellegl eszk6zok:

= Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folyoszamlapénz;

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

® a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, igy tébbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hosszu lejaraty, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkotvények;

®  amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

= az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

= nemzetkozi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

= Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

Jelzaloglevelek:

= Magyarorszagon székhellyel rendelkez$ jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek,
valamint kilfoldi jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott jelzaloglevelek;
Kollektiv befektetési értékpapirok:
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Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy
kozvetett médon valdsit meg ingatlanpiaci befektetéseket;
Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikdja szerint kizarélag likvid
eszkozokbe fektet;

@) Ertékpapir-finanszirozasi tigyletek:

Repo és forditott repo tigylet a 2001 évi CXX-i térvény a tékepiacrol meghatarozasa alapjan
olyan, megallapodasban szabalyozott tgylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat illetve
értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsol6do olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek esetében a
garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik,
ugy, hogy a megallapodas nem teszi lehet6vé a szerz6do fél szamara, hogy az adott értékpapirt
egyszerre tObb szerz6d6 félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir elé
azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusa értékpapiroknak meghatarozott aron
torténd visszavasarlasara, az atruhazé szerz6dé f£él altal meghatarozott vagy meghatirozandé
jovébeli id6pontban; a megallapodds az értékpapirokat elad6 szerz6dé fél szempontjabol
repomegallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabol forditott
repomegallapoddsnak tekintendd.

Szamwviteli Tv alapjan: repd-, forditott repdiigyler: minden olyan megallapodas, amely értékpapir
tulajdonjoganak atruhazasarél rendelkezik a szerzédéskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy
meghatarozandé  jovébeli idépontban  t6rténd  visszavasarlasi  kotelezettség  mellett,
meghatarozott visszavasarlasi aron, fiiggetlentl attdl, hogy az tUgylet futamideje alatt a vevd az
Ugylet targyat képezd értékpapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitisos
repougylet) vagy nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem
6vadékként kertl elhelyezésre a vevé javara a futamidé alatt (6vadéki repougylet)

»vétel-eladas tgylet” (buy-sell back) és ,,eladas-visszavasarlas tgylet” (sell-buy back) Olyan
Ugylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat illetve értékpapirok tulajdonjogahoz
kapcsolodo garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely tgylet soran vallalja, hogy
meghatarozott aron, valamely jévSbeli id6pontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat vagy ilyen
garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat vagy garantalt
jogokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabdl vétel-eladas Ugyletnek, az azokat eladd

szerz6d6 fél szempontjabdl pedig eladas visszavasarlas tgyletnek mindsul.

h) Szarmaztatott tgyletek:

Az Alap csak fedezeti célbdl kéthet tézsdei és t6zsdén kiviili (OTC) szarmaztatott tigyleteket.
Fedezeti célunak mingstl minden olyan tigylet, ami az Alap valamely kdzvetlen, vagy kdzvetett
kockazatanak cskkentésére iranyul. Fedezeti célbdl vehet fel forward, future short vagy long
pozicidkat. Fedezeti célbdl vasarolhat warrantokat, irhat ki és vasarolhat egyszerd és sszetett
opcidkat.;

Szabvanyositott hataridés tgyletek;

Opcios tgyletek;

Cseretigyletek;

i) Deviza:

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat kilféldi devizaban denominalt eszkézokbe, devizaparokba vagy

azokra szol6 derivativakba is befektetheti.

j) Ingatlanok:

jovedelem-termel§ céllal vasarolt ingatlanok;

tékendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;

k) Ingatlantarsasagi részesedés;
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) Ingatlanhoz kapcsol6do vagyoni értékli jogok;
m) Azon ingésagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerti hasznalatahoz, tizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elGsegitik.

Az Alap szarmaztatott tgyletet csak fedezeti tigylet céljabol kéthet. Fedezeti céliunak mindsiil minden olyan
tgylet, ami az Alap valamely kozvetlen, vagy kozvetett kockazatanak csékkentésére iranyul.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis aranya

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az alabbi befektetési eszkézokben tarthatja:

Az Alap altal alkalmazni tervezett célaranyok
az Osszesitett eszkozérték %-os mértékben minimum maximum
kifejezve

Befektetési Eszk6zok

Betét vagy betét jellegti eszk6z8k 0% 60%

Kotvény jellegti eszk6z0k:

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsdtott 0% 60
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok ’ !
Jelzaloglevelek 0% 25%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 50%
Ingatlanok és Ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékd jogok
Irodak 0% 170%%*
Ipari ingatlanok 0% 100%
Lakéingatlanok 0% 70%
Kereskedelmi céld ingatlanok 0% 170%*
Idegenforgalmi céli ingatlanok 0% 70%
Foldtertlet 0% 50%
Ingatlantarsasagi részesedés 0% 100%
Ingatlanhoz kapcsoldédé vagyoni értékd jogok 0% 50%
Azon ingbsagok, melyek az adott ingatlan
rendeltetésszerll hasznalatihoz, Uzemeltetéséhez

Y ‘o s 0% 50%
vagy épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt
elGsegitik

* Az Alapkezel§ a tervezett maximalis aranyt a hitelfelvétel figyelembevételével hatarozta meg
Kollektiv Befektetési Ertékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok | 0% | 20%
Egyéb informaciok
Devizafedezettség** 95% 105%

Ertékpapir finanszirozasi tgyletek

0 0
kitettségértékének abszolut értéke 0% 60%

Szarmaztatott iigyletek: (A szarmazatott iigyletek nettdsitott névértékének az abszolut
értéke a nett6 eszkozérték aranyaban)

Kamatjellegli | 0% G0 *ork

** az Alap szarmaztatott eszkozeinek (hataridés ugyletek névértéke) és a devizaban denominalt tételek Gsszegének
hanyadosa

#+x Osszhangban a Kezelési Szabélyzat 18. pontjaban meghatarozott hitelfelvételi szabalyokkal a ingatlanok, ingatlan
beruhazasok Gsszértékének 60%-ig

Az Alapkezel6 az alabbi korlatozasokkal kivan élni
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e Az Alap portfélidjaban a t6kenévekedési céllal vasarolt ingatlanok aranya nem haladhatja meg az
Alap eszkozeinek 40%-at.

e Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni érték(i jog értéke nem
haladhatja meg az eszk6z6k maximum 20%-at, illetve a 40 milliard Ft-ot.

Az épités alatt all6 ingatlanok aranya nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 25%-at.

Az Alap szarmaztatott ligyletet csak fedezeti céllal kéthet. Fedezeti céliunak minésiil minden olyan tigylet,
ami az Alap valamely koézvetlen, vagy kézvetett kockazatanak csokkentésére iranyul.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ajboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informaciokat

Az Alap a netté eszkézértékének szamitaskor figyelembe vehet§ ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-
beruhazas finanszirozasa és likvid eszkéz biztositasa céljabol kélesont vehet fel.

A kéleson, tovabba minden egyéb, az Alap befektetési politikdjanak megfelel§ Ggylet fedezeteként, vagy az
Alap befektetési politikdjanak megfelel$ tgylet megvaldsitasa céljabdl az Alap a tulajdonaban 1évé ingatlant
megterhelheti, arra és ingatlantarsasagbeli részesedésére jelzalogjogot, elidegenitési és terhelési tilalmat, vételi
jogot alapithat, , illetve az ingatlantarsasagbeli részesedését megtestesité értékpapirra 6vadékot alapithat, az
adott ingatlanbdl, ingatlantarsasigbeli részesedésbSl  befolyé  bevételt, az ingatlanra  kotott
vagyonbiztositasbol szarmazé kovetelést, az ingatlanra vonatkoz6é munkat elvégz6 vallalkozéval kotott
szerzG6désbol eredd vagy az dltala atadott bankgarancian, joteljesitési, jotallasi és/vagy szavatossagi
biztositékokon alapuld kovetelést a kélesonnyujtéra engedményezheti, e kévetelésekre zalogjogot alapithat,
fizetésiszamla-kovetelésén zalogjogot, illetve 6vadéki jogot, tovabba a tulajdonaban 1évé barmely
vagyontargyon (ideértve killondsen az ingd vagyontargyakat) zalogjogot alapithat..

Az Alap portfoliéjaban 1év6, biztosithatd ingatlanokra 6sszkockazatd vagyonbiztositast kell kotni és
folyamatosan fenntartani. E kotelezettségének az ingatlanalap az ingatlanok bérléi altal kétott, és az Alapra
vagy az Alap dltal megjel6lt hitelez6re engedményezett biztositds formajaban is eleget tehet.

Az Alap koélesént nyujthat ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzas finanszirozasa és likvid eszkdz
biztositasa céljabdl olyan ingatlantarsasagnak, amelyben az Alap részesedéssel rendelkezik. Az Alap a
részesedésével mikods ingatlantarsasiga altal a jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseinek keretei kézott
felvételre kertil6 koleson fedezeteként a fenti rendelkezéseknek megfelel$ biztositékokat nyujthat.

Az ingatlantarsasag nem nydjthat hitelt és kolesont, ingatlanait és egyéb eszkozeit csak visszterhesen
idegenitheti el, azokat csak az Alapra vonatkoz6 szabalyokkal egyez6 moédon terhelheti meg. Az
ingatlantarsasag kizarélag az adott ingatlantarsasagban részesedéssel rendelkez6 Alapnak adhat kélesont. Az
Alap altal nyujtott kolesont biztositékokkal kell ellatni. Az Alap ingatlantirsasagbeli részesedésének
megszinésekor az Alapot azonnali felmondasi jog illeti meg a kolcson tekintetében amennyiben az teljes
egészében nem térilt meg a részesedés megszinéséig.

Az ingatlantarsasag altal felvett kdlesondk Gsszege az ingatlantarsasagban részesedéssel rendelkezé Alapra
vonatkoz6 78/2014 (I11. 14.) Korm. rendelet szerinti hitelfelvételi kotlatba beszamit, az Alap tulajdonosi
részesedésének aranyaban. Amennyiben az ingatlantarsasag az Alap kizarélagos tulajdondban 4all, az el6bbi
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korlat szamitasa soran figyelmen kiviil marad az ingatlantarsasag altal az Alaptdl felvett kélesonok Osszege.
Az ingatlantarsasag altal a kélesonfelvételhez kapcsolodo ingatlantarsasag vagy Alap altali biztositéknyudjtasra
a fenti szabalyok alkalmazanddak.

Az Alap szarmaztatott tgyletet csak fedezeti tigylet céljabol kéthet. Fedezeti céliunak minésiil minden olyan
tgylet, ami az Alap valamely kézvetlen, vagy kozvetett kockazatanak csdkkentésére iranyul. Az Alap jogosult
az eszkozel terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

Az Alap altal alkalmazhaté t8keattétel maximalis mértéke 200% lehet.

A teljes nett6 kockazati kitettség szamitasa soran az adott eszk6z6k aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen
az eszk6zokon alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévd kitettségek értékének Osszegét kell venni, ugy
hogy az ellentétes iranyu tigyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. A befektetési
limiteknek val6 megfeleltetés szempontjabdl az Alap eszkézeiben meglévs devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni. Az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat, az alkalmazhaté tékeattétel
mértékében bekdvetkezé valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében
nyujtott garanciak Gjboli felhasznalasi jogat, és az adott ABA 4ltal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszegét.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitdsa soran a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l szolé 78/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet a
gazdasagi, finanszirozasi targyd intézkedésekrsl szolé 89/2023. (III. 22.) Korm. rendelet és az egyes
befektetési alapok befektetési szabélyairdl sz6l6 156/2023. (IV.27.) Korm. rendelet és az az egyes befektetési
alapok befektetési szabalyairdl szo6lé 156/2023. (IV.27.) Korm. rendelet. médositasardl szolé 208/2023.
(V.31.) Korm. rendelet szabalyai szerint jar el, és az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan tigyletet kothet,
amely nem sérti az emlitett Kormanyrendeletben foglaltakat.

Az Alap befektetései kozott 1évé betét és betétjelleglhi eszkzok, valamint hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok Gsszesitett, atlagosan hatralévs futamideje (duration mutatdja) nem haladhatja meg az 1,5 évet.

A gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekrdl sz616 89/2023. (I11. 22.) Korm. rendelet 1. § (2) bekezdés
rendelkezései értelmében az Alapkezel6 2024. 4prilis 01-ig nem vasarolhat az Eurdpai Unié tagallamanak
jegybankja altal kibocsdtott, forint devizanemben denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

Az Alap a 156/2023. (IV. 27.) Korm. egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl 2 § (3) bekezdésének
értelmében és a 208/2023. (V. 22.) Korm. 1 § értelmében a likvid eszkozeinek legalabb 20 szazalékat a
magyar allam altal kibocsatott diszkont kincstarjegyben tartja.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alapban 1év6 eszk6zok kozvetlen vagy kozvetett devizakockazatanak fedezésére az Alap fedezeti céla
hataridés Ugyleteket kothet. Az Alapkezelé célja az Alap teljes devizapoziciéjat folyamatosan fedezni,
azonban a devizaban denominalt befektetések értékvaltozasabol, az ingatlanokhoz kapcsolédd
kovetelésekbol és  kotelezettségekbdl (pl. befolyd bérleti dijak vagy feltjitasi kiadasok) fakaddan
megengedett, hogy az Alap nett6 devizakitettsége abszolut értéken a teljes devizapozicié 0-5%-at tegye ki.
Az ingatlanok értékelése jellemzéen EUR-ban t6rténik. ElGfordulhat, hogy jelentés forint gyengiilés (EUR
er6s0dés) esetén az ingatlanok értéke nem né aranyosan az arfolyam valtozasaval, hiszen az ingatlanok EUR-
ban kifejezett értéke cs6kkenhet. Ezen kockazat csékkentése céljabdl — az ingatlanokhoz kapcsoléddan - az
Alap deviza opciot vasarolhat.
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Ezen feltl ingatlantranzakciékhoz kapcsoléddan — amennyiben a vételar megfizetése devizaban torténik —
az Alapnak atmenetileg (maximum 60 nap) keletkezhet a tranzakcié Osszegének megfelelé mértékd nyitott

devizapozicidja.

17. Ha a téke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a netté eszkozértékének szamitaskor figyelembe vehet§ ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-
beruhazas finanszirozasa és likvid eszkoz biztositasa céljabol kélesont vehet fel.

Az ingatlantarsasagi részesedéssel rendelkez6 Alapnak a kéleson felvételi limit szamitasakor figyelembe kell
venni az Alap részesedésével mikoédS ingatlantarsasag altal felvett kélesont is az Alap ingatlantirsasagban
val6 részesedése aranyaban, kivéve, ha azt az Alap nyujtotta az ingatlantarsasagnak.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT vagy OECD allam altal kibocsatott
allampapirokba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet§ befektetési
alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazandé. Az Alap nem kivanja eszkdzeinek tobb mint 20%-at egy adott befektetési alapba
fektetni.

22. A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a moégottes alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl és az adott
intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tigyletekbdl ered6 Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az
Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

e BNP Paribas SA
e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest
e Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt

58



Srénis
e Citigroup Global Markets Limited - London
o Commerzbank AG London

e Deutsche Bank AG

e FERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe
e Interactive Brokers Group, Inc

e Interactive Brokers LI.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV

o Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zirt.

e MBH Bank Nyrt.

e  MBH Befektetési Bank Zrt.

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.
A fenti lehetSség egyértelmiien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikédé partnerek kézil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkézeik portféliéban elfoglalt
jelentds sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évs értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kovetkeztében el6fordulhat a kibocsatod részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben torténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidaciés érték formajaban hdtranyosan érintheti.

24. Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehetdség

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti igylet céljabol kéthet. Fedezeti céliunak mindsiil minden olyan
tgylet, ami az Alap valamely kozvetlen, vagy kozvetett kockazatanak csékkentésére iranyul.
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24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges koére

Az Alap csak fedezeti célbol kdthet tézsdei és t6zsdén kiviili (OTC) szarmaztatott tigyleteket. Fedezeti célbdl
vehet fel forward, futures short vagy long pozicidkat. Fedezeti célbdl vasarolhat warrantokat, irhat ki és
vasarolhat egyszert és Osszetett opcidkat:

e szabvanyositott hataridés tgyletek;
e opcids tgyletek;

e  cseretigyletek.
24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetSséggel élt
Nem alkalmazandé.
24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap szarmaztatott tgyletet csak fedezeti igylet céljabol kéthet. Fedezeti céliunak minésiil minden olyan
tgylet, ami az Alap valamely kozvetlen, vagy kozvetett kockazatanak csékkentésére iranyul.

Az Alapra vonatkoz6 szarmaztatott tgylettel kapcsolatos befektetési kotlatokat a 78/2014. (I11.14.) szama
Kormanyrendelet tartalmazza.

24.5. Az egyes eszko6zOkben meglévl pozicidk nettdsitasi szabalyai

Devizakockazatok fedezése céljabdl kotott forward és futures szarmaztatott tigyletek nem szamitanak bele
a teljes nettositott derivativ kockazati kitettség szamolasaba. 1d6 el6tti forward, illetve futures tigylet lezarasa,
egy azonos id6ben lejard ellentétes iranya ugylet kétésével valésul meg, amely esetben a két pozicidt
nettdsitani kell.

Az egyes eszkézokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyait a 78/2014. (111.14.) szami Kormanyrendelet
22. §-a tartalmazza.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelése
Nem alkalmazandé.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

A szarmaztatott tgyletek az azonnali arfolyam, az érintett devizakban jegyzett bankkézi kamatok, és a
hataridés arfolyam segitségével keriilnek értékelésre. A szamitdsban hasznalandé kamatok a hataridés kotés
hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé lejarata bankkézi kamatok. A szarmaztatott tigylet értékeléséhez a
BLOOMBERG iltal kézzétett arfolyam és hozamadatokat kell felhasznalni.

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Ztt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET
hivatalos honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott tigylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzdktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ugylet
jellemz@it és kockazatat

Nem alkalmazando.
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24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkdzel terhére szarmaztatott Ugyleteihez biztositékot nyudjtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az Alap ingatlan befektetéseinek elsédleges célja a hozamtermelés.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Az Alap elsésorban jovedelemtermeld kereskedelmi és iroda funkciéju ingatlanokba kivan befektetni, nem
kizarva a t6kendvekedés célu befektetést és az egyéb funkcidju (lako-, ipari-, idegenforgalmi funkciéjy, illetve
fejlesztési tertiletek) ingatlanokba térténd befektetést sem.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Az Alap Magyarorszagon és az Eurépai Unid tovabbi tagallamaiban, valamint Szerbiaban kivan ingatlanokba
fektetni. Azon egyéb - a Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban felsorolt- eszkézok esetében, amibe az Alap -
befektetési politikaja szerint — befektethet, nincs elSiranyzott f6ldrajzi specifikacié a kitettség akar globalis
is lehet.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6d6 vagyoni értékid jog értékének maximuma
Osszegszertien

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékd jog értékének maximuma 40 milliard Ft.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értéki jog értékének maximuma az
Osszes eszkozhoz viszonyitottan 20%.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya az Alap eszkézeihez viszonyitva 25%.
25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Az ingatlanbefektetésekrdl dltalanosan elmondhaté, hogy azok kockazati szintje — normal piaci kériilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van. Ugyanakkor hangsulyozandé,
hogy az ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszk6z6k arazasa bizonytalannd valhat, amennyiben a piac
likviditasa beszikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mértékd), mind a portfolibban,
befektetési alapon keresztil (kisebb mértékd) megvalositott ingatlanbefektetés esetén szamolni kell.

Az Alapra harul6, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockazatok:

e gazdasagi és politikai kockazatok: Az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfeleléen az ingatlanok arai mind rdvid, mind hossza tivon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kérnyezet folyamatos
valtozasai tovabb er6sithetik. Kiilfoldi ingatlanokba torténé befektetések esetén az alapra haruld
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kockazat lehet az orszagok kozotti specialis gazdasagi megallapodasok gazdasagi hatasai, illetve
bizonyos gazdasagi kézosségen beliili és kivili orszagok kézotti tranzakcidk gazdasagi hatasa (pl.
adézas, transzferarazas, finanszirozas, specialis versenyjogi és kézponti banki jovahagyasok).

e ingatlanok hasznositisa: Fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen

teljesitik a kotelezettségeiket.

e ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejlé kockazatok: Kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika. Kilféldi
ingatlanokba, valamint ingatlantarsasiagokba tortén befektetések esetén az alapra harul kockazat
a hataron atnyulé cégstruktarak felallitasanak lehetSségének esetleges kotlatozasa, valamint cégek
teltGkésitési lehetSségének és formajanak megkStése allami intézkezdések altal.

e az ingatlanok tizemeltetése: Kockazatot hordoz a kivitelez6k, tizemeltet6k nem megfelelS, vagy
késedelmes teljesitése. Kilfoldi ingatlanokba, valamint ingatlantarsasagokba torténé befektetések
esetén az alapra harulé kockazat a hataron atnyulé szolgaltatasok és transzferek specialis ad6zasi és
konyvelési hatasai.

e természeti katasztrofik, egvéb kareseménvek: Az ingatlanok értékében szélséséges armozgast

eredményezhetnek el6re nem lathaté események. Kilfoldi ingatlanokba, valamint
ingatlantarsasagokba torténd befektetések esetén az alapra haruld kockazat a befektetési orszaghban
jelentkez6, de Magyarorszagon egyébként nem jellemzd természeti kockazatok illetve azok

biztosithatosaga.

e ingatlanok vésarldsdval kapcsolatos addk, illetékek: Az ingatlanok véasarlasaval kapcsolatos adok,
illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat. Kulf6ldi ingatlanokba,
valamint ingatlantarsasagokba térténé befektetések esetén az alapra harulé kockazat az orszagok
kozotti eltérd addzasi rendszer illetve adondvels illetve csdkkentd tételek elszamolhatosaga

Az Alapra harul6, nem ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockazatokat a Kezelési Szabalyzat 24.
pontja tartalmazza.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei

e ingatlanok hasznositdsa: az Alapkezel§ az ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti
szerzGdésekbe beépitett megfelel6 pénzlgyi biztositékok és egyéb garancidk alkalmazasaval
igyekszik ezen kockazatokat csékkenteni;

e ingatlanpiaci befektetési kockdzat: az Alapkezel6 minden befektetési dontést elGzetes részletes
elemzés alapjan hoz meg;

e az ingatlan értékében rejlé kockazatok: az Alap folyamatosan végez allagmegdvo, értéknéveld
beruhazasokat az ingatlanokon;

e az ingatlanok tzemeltetése: rendszeres karbantartasok, javitisok végzése szakcégek bevondsaval,
folyamatos ellen6rzése az ingatlanok miszaki allapotanak;

e természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az Alap a teljes ingatlanportfoliéra vonatkozdan
folyamatosan atfogd, 6sszkockdzati vagyon- és felel6sségbiztositassal rendelkezik

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tértént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezd8k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben elbirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagh6l adédé potencialis

telel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténs befektetés az ingatlan-, pénz- és tékepiacok jellegébdl addddan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol ad6do veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalisa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban — nem
kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl ered6 kockazati tényezokre
kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap befektetési jegyeibe térténd befektetésbdl adédé kockazatokat, illetve az abbdl adédé esetleges
karokat kizarolag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az
Alap eszkozeinek hozamara és az tizleti életre altalaban, {gy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek 4ltal
kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos tGkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkézértéket és igy
a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat killénésen befolyasolhatja az inflacié, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Inflaciés, kamatszint kockazat

Szezonalis hatasok igen gyakran jelentSs ingadozasokat okoznak az inflicidés indexben. Az inflacié
emelkedésével egylitt jarthat az MNB monetaris tandcsanak kamatemelések iranyaba haté doéntéseivel. Az
eszk6z6k értékeléséhez hasznalt megemelkedett piaci kamatszint negativan érintheti a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékét.

Ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos kockazat

Az ingatlanbefektetésekrdl dltalanosan elmondhaté, hogy azok kockazati szintje — normal piaci kériilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockdzati szintje kéz6tt van. Ugyanakkor hangsilyozando,
hogy az ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszk6z6k arazasa bizonytalanna valhat, amennyiben a piac
likviditasa beszikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mértékd), mind a portfoliéban,
befektetési alapon keresztill (kisebb mértékidl) megvaldsitott ingatlanbefektetés esetén szamolni kell.

Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos £6bb kockdzatok:

e gazdasagi és politikai kockazatok: Az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfeleléen az ingatlanok 4rai mind rdvid, mind hossza tivon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kérnyezet folyamatos
valtozasai tovabb er6sithetik. Kiilfoldi ingatlanokba torténé befektetések esetén az alapra haruld
kockazat lehet az orszagok kozotti specialis gazdasagi megallapodasok gazdasagi hatasai, illetve
bizonyos gazdasagi kézosségen belili és kiviili orszagok kézotti tranzakeidk gazdasagt hatasa (pl.
adozas, transzferarazas, finanszirozas, specialis versenyjogi és kézponti banki jévahagyasok).
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e ingatlanok hasznositisa: Fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen

teljesitik a kotelezettségeiket.

e ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejl6 kockazatok: Kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika. Kulféldi
ingatlanokba, valamint ingatlantarsasidgokba torténé befektetések esetén az alapra harul6 kockazat
a hataron atnyul6 cégstruktarak felallitisanak lehetéségének esetleges korlatozasa, valamint cégek
teltGkésitési lehetSségének és formajanak megkStése allami intézkezdések altal.

e az ingatlanok tzemeltetése: Kockazatot hordoz a kivitelez6k, tizemeltet6k nem megfelelS, vagy

késedelmes teljesitése. Kulféldi ingatlanokba, valamint ingatlantarsasagokba torténd befektetések
esetén az alapra harulé kockazat a hataron atnyulé szolgaltatasok és transzferek specialis ad6zasi és
konyvelési hatasai.

e természeti katasztrofak, egvéb karesemények: Az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast

eredményezhetnek el6re nem lathaté események. Kilfoldi ingatlanokba, valamint
ingatlantarsasagokba t6rténd befektetések esetén az alapra harulé kockazat a befektetési orszagban
jelentkez6, de Magyarorszagon egyébként nem jellemzd természeti kockazatok illetve azok

biztosithatosaga.

e ingatlanok vaséarlasaval kapcsolatos adok, illetékek: Az ingatlanok véasarlasaval kapcsolatos adok,

illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat. Kulf6ldi ingatlanokba,
valamint ingatlantarsasagokba térténd befektetések esetén az alapra harulé kockazat az orszagok
kozotti eltérd addzasi rendszer illetve adondvels illetve csdkkentd tételek elszamolhatosaga

Aktiv befektetési politika kockazata

Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatéd
jovedelmezbségének, likviditasanak, valamint kockdzatinak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belill) a t6kepiaci szegmenseket reprezentaléd t6kepiaci indexektdl eltéré Gsszetételd befektetési
portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a t6kepiaci

indexek teljesitményétdl.
A befektetési jegyek visszavaltasanak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazé folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas id6leges felfiiggesztésére keriil sor a Kezelési Szabalyzatban, a Kbftv. 116. § (1). bekezdésében
megfogalmazott lehetSségek szerint (a felfiiggesztés idStartama ingatlanalapok esetében legfeljebb 1 év, a
Feltgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezelé kérelmére a felfiiggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig
terjedd idStartammal meghosszabbithatja), ami a Befektetk szamara likviditasi kockdzatot jelent.

Visszavaltaskor a Forgalmazé a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasira vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - idészakon
belil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az Alapkezel6 a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi
napnal korabbi teljesitéséhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.

Adokockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabélyok a befekteték szempontjabdl
kedvezétlen iranyba is valtozhatnak a j6vében.

Té6kepiaci ingadozasok, atrfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adoddan jelentGsen ingadozhat, aktudlis piaci értékitk
akar beszerzéskori értékiik ala is cs6kkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben
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elveszithetik. A nemzetkézi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatarozza az értékpapirok és a szarmaztatott

termékek arfolyamalakulasat is.
Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkozeit killonb6z6 orszagok egymastol eltérd devizanemekben denominalt értékpapirjaiba, vagy
eltéré devizanemben értékelt ingatlanba fektetheti, ennek kévetkeztében az Alap eszkézeinek forintban
kifejezett értéke az egyes devizak keresztarfolyamainak valtozasatdl fuggéen valtozhat, ami hat a befektetési
jegyek arfolyamara is. Az ingatlanok értékelése jellemzéen EUR-ban torténik. Eléfordulhat, hogy jelentds
forint gyengtilés (EUR er6stdés) esetén az ingatlanok értéke nem né aranyosan az arfolyam valtozasaval,
hiszen az ingatlanok EUR-ban kifejezett értéke csokkenhet. Ezen kockazat csokkentése céljabdl — az
ingatlanokhoz kapcsolédéan - az Alap deviza opcidt vasarolhat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabalyi el6irasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja Ossze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés el6tt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6en alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomadsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az Alapkezelének
nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét vagy jovobeni hozamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszkozok likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elétt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditasi kockazatat is, de ez id6rél-idSre valtozhat. ElképzelhetS olyan eset, hogy
az eszkoz likviditasi helyzetének romlasa miatt az AlapkezelS csak a nyilvantartasi értéke alatt képes azt
értékesiteni, ami kedvezGtlendl hathat az Alap befektetési jegyeinek arfolyamara.

Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tgyletekben a kézremiksdd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a befektetési
jegyek arfolyamat.

Szarmaztatott igyletekbdl fakado6 kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartisaval — szarmaztatott
eszk6z6k is szerepelhetnek, ezek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa révid
id6n belil erésen visszaeshet, valamint jelentés tékeattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap
a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szarmaztatott
tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoloar valtozasa. Révid tavon elé6fordulhat, hogy egy

termék tézsdei elszamold ara eltér a piaci viszonyok altal indokolt szinttSl. Tézsdén kiviili szarmaztatott
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tgyletek esetében az tigyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak a partner
nemteljesitésébdl ered$ kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken til bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthato, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcié(ka)t) tartalmazhatnak. A beagyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet. A szarmaztatott tgyletek jellegitknél fogva sokkal magasabb
kockazatokat hordoznak magukban, mint a tGkeattételt nem igénylé befektetési formak, ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikdkkal cs6kkenthetSk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Fedezeti iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotétt — az Gsszetett pozicid vonatkozasiban a lejaratkor fix hozamot
biztositd — hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.

Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nominalis hozama alapvetéen a pénzpiaci és allampapir-piaci hozamoktdl fiigg, az Alap
nominalis teljesitménye egyes id&szakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ realhozam kockazatat
hordozza magaban.

A portfolioban talalhaté befektetési alapokbdl szarmazo6 kockazat

Az Alap portfodlidjaban talalhaté befektetési alapoknal a befektetési politikabol ered6 kockazatok érintik az
Alapot. Az Alap altal befektetési eszk6zként vasarolt befektetési alap befektetési politikajanak megvaltozasa
ugyanugy kockazatot hordoz és hatassal lehet az Alapra.

Nettd eszkozérték szamitasabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitisakor, hogy a nett6 eszkoézérték a
lehet6 legpontosabban tiikrdzze a portféli6 aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utols6 elérhetS piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem tiikr6zi az adott
eszkOz valds piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a nettd eszkézérték felil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a nett6 eszkozértéken valé forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam eltérhet az Alap
portfolidjat alkoté piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

Miikodési kockazat

Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé jogszabalyi el6irasoknak megfelelSen végzi. Az
tgyletmenet kiillonb6z§ teriiletein, az adott jogszabalyi el6irasoknak megfelelé végzettségli és gyakorlati
tapasztalattal rendelkez6 munkatarsakat alkalmaz. Mindezektdl figgetlentl a kilsé rédhatas, belsé személyi
illetve rendszerszintd problémak kdvetkezménye kihathat a kezelt alap eredményességére.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott jogszabalyi el6irasoknak és tékekovetelményeknek megfelel, de sosem zarhatd
ki a partnerkockazat lehet&sége.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata
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Az Alap hatarozatlan idSre jon 1étre, de az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarél az Alapkezel6, vagy a Feltigyelet hataroz.
A megszlinési eljarast az alabbi esetekben kételezé meginditani:

a) haanyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem
éri el a huszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezel$ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel$ sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazisa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfliggesztésének megszinését kévetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulé visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart véglh alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kertlt.

A befektetési alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasardl hozott hatarozatardl haladéktalanul kételes
tdjékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkivili kbzzététel utjan a befektetSket és a befektetési alap hitelezdit.
A ¢) és d) pontok szerinti megsziinési eljarast a Letétkezeld folytatja le.

Fenntarthat6sagi kockazat

A Fenntarthatésagi kockazatok altalanos lefrasa

A Fenntarthatosagi kockazat a pénzigyi termék teljesitményét fenyegeté — fenntarthatdsagi szempontd —
veszélyként irhaté le, melynek bekvetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ
hatassal lehet a befektetés értékére.

A Fenntarthatésagi kockazatokon belil a kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos
események, beleértve az éghajlatvaltozasbol és az egyéb kornyezeti kiarosodasbdl eredd tényezdéket, amelyek
a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezGket
(pl. munkatigyi vitak) tekinthetlink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi
kockazatok koézé pedig olyan vallalatiranyitasi tényezSket (pl. atlathaté wvallalati struktira hianya)
sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jellegiiek, attdl fiiggben, hogy milyen id6tavon tekintiink rajuk:

e Rovid tavon a Fenntarthatdsigi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtérilését, ha egy esemény ténylegesen
bekdvetkezik. Ilyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas
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hatasainak kompenzalasa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi tigyek és biintetések (példaul
a szocialis jogszabalyok be nem tartasa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrél kedvezétlen hirek
jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az eléallitasi lanc egészében, vagy mert
egy vallalat termékei nincsenek 6sszhangban a fenntarthatésaggal kapcsolatos szabalyozassal). Minél
kevésbé veszi figyelembe a kibocsaté a fenntarthatdsagi torekvéseket, annil nagyobb eséllyel
kovetkeznek be ezen kockazatok révid tavon.

e Hosszabb tavon a Fenntarthatésagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszd tivon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas alad keril§ tzleti tevékenységek
(példaul az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatisa (példaul a
fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaeré toborzasban;
megnovekedett kéltségek (példaul biztositétarsasagok, amelyek a valtozé idéjarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszi tivon alakulnak ki, a
vallalatok 1épéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkindlatuk megvaltoztatasaval,
el6allitasi lancaik atszervezésével stb.

A Fenntarthatésagi kockazatok integralasa

Az SFDR 6. cikke szerinti Fenntarthat6sagi kockazatok az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatalaba
integralasakor ugy tekinti, hogy azok az eszk6zok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és az Alapkezel6 a
Fenntarthat6sagi kockazatok kezelését a mar meglévé befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési
folyamata részének tekinti.

Az Alapkezel6 ugy tekinti, hogy a Fenntarthatésagi kockazatok az alapok hozamat biztosit6 ingatlanok és
pénziigyi eszk6zok egyéb kockazatai kézott megjelennek. Az alapokban levé ingatlanok és pénziigyi
eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi vallalati
események stb., hanem a Fenntarthatésiagi kockazatok hatdsira is jelentésen csokkenhet, tehat a
Fenntarthatésagi kockdzatok az alapok hozamara valdszinGsithet6en negativ hatist gyakorolnak. Az
Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elStt elsésorban hozam és kockazati szempontokat mérlegel,
azonban e kockazatokon belil megjelennek az adott eszkéz Fenntarthatdsagi kockazatai is. Az Alapkezels
folyamatosan értékeli az alapul szolgald befektetéseket a kibocsatok szintjén, és — ahol relevans — az
eszkozallokicid és a regiondlis vagy dgazati szintd allokdcid szintjén is. Ezen rendszeres feltlvizsgalatok
soran a Fenntarthat6sagi kockazatok a befektetés megtériilését befolyasolé szamos hozam és kockazati
szempont elemek egyikeként mérlegelésre kertilhetnek.

A fenntarthatésag szempontjabol karos hatasok atlathatésaga a pénziigyi termékek szintjén

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjat alkalmazza, vagyis intézményi szinten
nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt karos hatasait.

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet (18) preambulumbekezdésére hivatkozva, a Alapkezeld méretére és
nagysagrendjére tekintettel nem dolgozott ki killén eljardst a befektetési déntéseinek a fenntarthatdsagi
tényezbkre! gyakorolt f6bb karos hatasainak figyelembevételére.

Az Alapkezel6 ugyanakkor elkotelezett az SFDR rendelet céljainak teljestilése mellett, tovabba jelents
erGfeszitéseket tesz azok megvalosulasaért. Azonban tekintettel az SFDR rendelet altal el6irt kdzzétételi
kotelezettségek informacidigényére és részletezettségére — mely beszerzéséhez és elGallitasahoz a jelenlegi

! SFDR rendelet 2. cikk 24. pontja alapjan kornyezeti, tirsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések
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hazai, de még a nemzetkozi szolgaltatok, illetve szakmai infrastruktiara sem tud koltséghatékony és teljeskord
megoldast kindlni — a befektet6k hozamanak ndvelését és érdekeinek védelmét szem eltt tartva, tovabba a
megtéveszté és nem transzparens tdjékoztatds elkeriilése érdekében amig nem valtoznak azon — az
Alapkezel6tdl fiiggetlen — feltételek, melyekkel a befekteték tajékoztatisa maradéktalanul és vilagos médon
teljesithets, addig az Alapkezel6 nem veszi figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatsagi
tényezSkre gyakorolt karos hatasait.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek ardnyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotétt 4j megallapoddst, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kézzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kévetendd eljaras

Az Alap nettd eszkozértékét, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét T. forgalmazas-elszamolasi
napra vonatkozoéan T-1. forgalmazasi napon az Alap Letétkezel6je hatarozza meg sorozatonként és egyezteti
az Alapkezel6vel. Az Alapkezel6 az Alap ,,A”, ,,B” és ,,I” sorozatainak T forgalmazas-elszamolasi napra
vonatkoz6 nettd eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket T-1 napon a sajat
honlapjan (https://granitalapkezelo.hu/) naponta kozzéteszi, emellett a BefektetSk szélesebb kord
tajékoztatasa céljabol a Letétkezeld lehet6ség szerint a https://www.bamosz.hu/honlapra is naponta feltolti.

Az Alap ,,C” sorozatanak netté eszkozértéke és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéke a rendkivili
tajékoztatasi szabalyoknak megfelel6en hozzaférheté a Befektet6k szamara. Az Alap nett6 eszkozértéke és
egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkozértéke minden forgalmazas-elszamolasi napon megallapitasra kerdl.

A T. forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre vonatkozé arfolyamot a Letétkezels
az Alap kibocsatasi pénznemében hatdrozza meg. Az eladasi és a visszavaltasi arfolyam a forgalmazasi
napokon megegyezik, és egyenlé az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkoézértékkel. Az eszkézok T.
forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé piaci értékébdl a nettd eszkozérték megallapitasahoz le kell vonni
az Alapot T. forgalmazas-elszamolasi napig (beleértve a T napra ismert adatokat) terhelé koltségeket. Az
Alap sorozatainak egy befektetési jegyre jutéd értéke az adott sorozatok T napi nettd eszkozértékének és a
T-1 napon forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek 6 tizedesre kerekitett hanyadosa.
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Az Alapkezel6 a befektetési alap teljes portfélidjaban 1évé eszkézok értékelésekor meghatirozza a teljes
portfélié bruttd eszkdzértékét, majd a bruttd eszkdzérték, illetve a kéltségek sorozatok kézotti megosztasira
aranyszamot haszndl, amely az el6z6 napi sorozatonkénti brutt6 eszkozérték és az el6z6 napi sorozatonkénti
forgalmazas arfolyamértéke Gsszegének, valamint az el6z6 napi teljes bruttd eszkozérték és az el6z6 napi
teljes forgalmazas arfolyamértéke 6sszegének a hanyadosa.

BEEa(t-1) + Fage-1)

Pyry = 5= > > -
© " BEEy 1) + Faq—1) + BEE o1y + Fie—1) + BEEg(e—1) + Fp(e—1) + Fee—1) + BEEc(—1)
P = BEEI(t—l) + Fie—1)
) = 5oz > > -
© " BEEy( 1) + Faq—1) + BEE;i—1) + Fie—1) + BEEg(e—1) + Fp(e—1) + Fee—1) + BEEc(1)
P BEEg(;_1) + Fp(e-1)
B(t) = 5oz - z -
© BEE,(t-1) + Fae—1) + BEEj(¢t—1) + Fi(t—1) + BEEg(t—1) + Fpt-1) + Fc(t-1) + BEE¢@—1)
P = BEE¢(t—1) + Fege-1)
ct) = 5oz - - z
® BEE,(¢-1) + Face-1) + BEEjt—1) + Fit-1) + BEEg-1) + Fp—1) T Fee-1) + BEE¢(-1)
ahol,

P, = Az "A" sorozatra vonatkoz6 aranyszam adott napon
Py = A"l" sorozatra vonatkoz6 aranyszam adott napon
Pg = A "B" sorozatra vonatkoz6 aranyszam adott napon
P¢(y = A"C" sorozatra vonatkozo aranyszam adott napon

BEEA(t_l) = Az "A" sorozat el6z6 napi bruttd eszkozértéke
BEE,(;—1) = A"l" sorozat el6z8 napi bruttd eszkozértéke
BEEg,_1) = A"B" sorozat el6z8 napi brutt6 eszkozértéke
BE EC(t—l) = A "C" sorozat el6z6 napi brutt6 eszkdzértéke

Fy(e—1) = Az"A" sorozat el6z6 napi forgalmazas arfolyamértéke
F—1) = A"l" sorozat el6z6 napi forgalmazas arfolyamértéke
Fp—1) = A"B" sorozat el6z6 napi forgalmazas arfolyamértéke
Fe(e—1) = A"C" sorozat el6z8 napi forgalmazas arfolyamértéke

Az Alap nettd eszkbzértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkdzelebbi nettd eszkoézérték megallapitaskor a hiba bekévetkezésének idSpontjara
visszamenOleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekévetkezésének id6pontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a
feltart hiba a késGbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkézértéket kozzé kell tenni. A nettd eszkozérték
adatok, valamint a hibas nett6 eszkozértékkel kapcsolatos kozlemények az Alapkezel6 honlapjan, a
https://granitalapkezelo.hu/ oldalon érhetéek el. Ha a befektetési jegy forgalmazasira hibds nettd
eszkozértéken kerilt sor, a hibas és a helyes netté eszkézérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti
kilonbséget a Befektet6vel legfeljebb harminc napon belil el kell szamolni, kivéve

e ha a hibds nett6 eszkozérték szamitas miatt elGallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi
ar kilénbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét;
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e a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazo
elszamolasi kételezettség Osszegszertien nem haladja meg Befekteténként az ezer forintot

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszk6z6k értékelése soran
a 38. §-nak megfelel6en alkalmazott moédszereket

A nehezen értékelhets eszkozok értékelésének moédjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nchezen értékelhet6 eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen Uzletfél vagy bréker altal biztositott forrasbol rendelkezésre allé arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

c) az értékelést az Alapkezel6hoz kapesolédd felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltségik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon izletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilénésen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fenndllé pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelén beldli egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feltlvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek
ésszerlségére vonatkozo elegendé és megfelel vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszerliséget a megfelel6
szintd objektivitas fennalldsa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek
legalabb a kévetkezokre:

a) azértékek ellenérzése az UzletfelektS] beszerzett arak egymassal térténd és killonb6z6 id6szakok kozotti
Osszehasonlitdsaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi kényv szerinti értékek Gsszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és minéségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik félt6] szarmazo6 értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) 6sszehasonlitas a kapesoldédod eszkézok vagy az azokkal Osszefiiges fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapi arképzésben alkalmazott inputok felllvizsgalata, kilonosen azoké, amelyekkel
kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6z6k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az
értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeinek értékelését az Alapkezelé Back Office teriilete végzi.

Az Alap befektetési eszkozeit azok aranak elérhetésége alapjan az Alapkezel6 hat csoportba sorolja:

o DPénziigyi eszk6z6k, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazé, Fair Ertéket ad6 ar érhetd
el
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e DPénzigyi eszk6z6k, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhet6 el
e DPénzlgyi eszk6zOk elérhetd, piaci tranzakciéban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6z6k) befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a tézsdén
kereskedetteket)

e Ingatlanok, ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékd jogok, ingdsagok, ingatlan tarsasag, kdleson és hitel
értékelése

o Kovetelések és kotelezettségek, egyéb specialis eszkdzok

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci kérilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelents visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

Az illikviddé valt befektetési eszkdzok azonositasa az Alapkezel6 Operacids vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kériilmények fiiggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel$ nem hatiroz meg objektiv kritériumot, csak timpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor az Operacios vezetének az illikviddé valt eszk6zok azonositdsa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektetSjének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ala kell
tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele szitkséges:

e a tranzakcidk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkdz életciklusara is,
e  a piaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kozotti atlagos kiilonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénzigyi eszkzoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatirozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszk6zok kozé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkiviili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megallapitasat. Az ilyen helyzetek
jellemz6en mesterséges, nem fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési moédszerek felfiiggesztését és mds, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsilnek:

e jelentSs hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezetnek;
e a kereskedés hidnya egy adott eszk6z esetében;

e a tékepiacon kialakul6 jelentds aringadozas

e a hitelpiacok likviditasanak Gsszeomlasa, jelentds visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmi, nem létezik altalianos
médszer az érintett befektetési eszk6zok Fair Ertékének meghatarozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6é Front Office vezet6jének a feladata. Az el6irt
alternatfv értékelési modszerek a rendkivili események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.
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A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban el6irtaktdl valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen feltl haladéktalanul kézzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszk6zok értékelési szabalyai

Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T-1 nap nettd eszkozérték megallapitas idSpontjaig feldolgozott
allomanya és a T-2 napig megszolgalt id6aranyos kamata Gsszegeként kertll értékelésre. (Amennyiben a
kamatperiédus végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kézott kilonbség mutatkozik, a

kamatkiilonbség a jovairas napi nett6 eszkézértékben keriil elismerésre.)
Lekdotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idbaranyos kamattal megnovelt
Osszegeként kertil értékelésre.

Foly6szamlapénz

A folybszamlapénz értékelése a latra sz016 betét értékelése szerint torténik.
Piaci indexalt betét

A piaci indexalt betét értékelése a lekotott betét értékelése szerint térténik.
Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok

Elsodleges forgalmazdi rendszerben szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtoz kamatozasu kétvények a T-1 napi els6dleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébél kalkulalt nettd
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat dsszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T-1 napra
vonatkozé arfolyamot a bekertilési nett6é arfolyamon, kétvények esetében az idSaranyos — T napig —
felhalmozott kamattal novelve kertilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébdl (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T-1 napi brutté arfolyama az AKK éltal T-1 napon nyilvanossagra hozott 3
hénapos referenciahozambdl kalkulalt nett arfolyam és T napig jard felhalmozott kamat 6sszegeként kertl
megallapitasra.

Elsidleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank dltal kibocsdtott forintban
denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazoéi rendszerben nem szereplé és 3 hoénapnal révidebb hatralévs futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T-1 napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozé felhalmozott kamat Osszegeként kertl

megallapitasra.
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A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a'T
napig felhalmozott kamat 6sszegeként keril értékelésre.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank. dltal kibocsitott, nem
Jforinthan denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mas
megbizhaté adatszolgaltatd altal - kozzétett T-2 napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan
meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkdézlés nem hozzatérhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken térténik.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Egyéb, nyilvanosan forgalontba hozott (193sdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a kibocsatd dltal, Bloomberg, illetve Reuters képernySin
szolgaltatott napi arjegyzés eladasi és vételi arfolyamanak kozépértékébdl kertil meghatarozasra T-2 napi
zaréarfolyam alapjan T napra vonatkozéan.

Amennyiben kibocsaté altali arjegyzés nem elérhetS, tgy a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy
mas megbizhaté adatszolgaltat6 altal - kozzétett T-2 napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan
meghatarozni.

Ha a fentick nem alkalmazhatéak a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén,
akkor azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zardéarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatok, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell
elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
id6aranyos részét.

Egyéb, zdrtkiri forgalombabozatal sorin értékesitett (tigsdén nem jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
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Tézsdén nem jegyzett kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mds megbizhaté adatszolgaltaté dltal
kozzétett T-2 napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nett6 arfolyam
alapjan kertil kiszamitasra, dgy az adott értékpapirok piaci értékének meghatirozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell
elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
id6aranyos részét.

Ertékpapir- finanszirozasi iigyletek

A repo tgyletek értékelésekor a prompt és a hatarid6s oldalt egyidejileg kell figyelembe venni az alabbiak
szerint:
prompt vétel (forditott repo) - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a
nettd eszkozértékben és kévetelésként be kell dllitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kézotti
kilénbozet T napi id6aranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.
prompt eladas (repo) - hataridSs vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként
be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kilénbozetének T napi idSaranyos része minusz az
eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.
Kollektiv befektetési értékpapirok
A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T-1 napra kozzétett zardarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napra
vonatkozéan az adatszolgaltaté cégek 4altal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezel6je altal kozzétett legutolsé (de T-1 napnal nem frissebb) egy jegyre juté nettdé eszkozérték
felhasznalasaval kell meghatarozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt t6zsdén kialakult, T-2
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tzletk6tés, vagy a T-2 napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek

(példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsé zarbarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatast és a BAMOSZ honlapjan szerepld befektetési jegyek
piact értékét a letétkezel6k altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T-1 napra kozzétett egy jegyre juté nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozdan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T-1 napnal
nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

Devizaban denominalt befektetések

A devizaban denominalt befektetési eszkézoket az MNB altal T-1 napon kézzétett deviza kdzépértéken
keriilnek atszamitasra az Alap kibocsatasi pénznemére. Amennyiben a T-1 napon nem keril MNB
kézéparfolyam megjelenitésre, ugy a legutols6 rendelkezésre 4llé arfolyamot kell alkalmazni.
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A kéveteléseket, kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozé szamviteli szabalyoknak megfelelGen
kell kimutatni. Az Alapot terheld és folyamatosan felmertls koltségek és dijak idGaranyosan terhel6dnek az
Alapra. Az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességiik idépontjaban terhelédnek az Alapra.

Az Alap jelen pontban meghatarozott értékeléséhez a BLOOMBERG vagy REUTERS hirszolgaltatok altal
kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni. Amennyiben egy befektetési eszkozt tébb Tézsdén is
jegyeznek, a LetétkezelS jogosult eldonteni, hogy melyik tézsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Ingatlan

Az ingatlanokat fuggetlen ingatlanértékeld altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni, mely T napra
vonatkozolag T-1 napon kertll beértékelésre a nettd eszkozértékben. Az ingatlanértékels az ingatlanalap
tulajdondban 1évé ingatlanok és az ingatlanalapot illeté vagyoni értékii jogok értékét legalabb évente, az
épités alatt allé ingatlanok értékét pedig legaldbb hathavonta allapitja meg és az értékelésrdl részletes
szakvéleményt készit. Az értékelS az eléz6ekben emlitett teljeskort értékeléseket épités alatt allé ingatlan
esetében legalabb haromhavonta, egyéb ingatlanok esetében legaldbb hathavonta feltlvizsgalja.

Az ingatlanalap tulajdonaban 1évé ingatlanok értékelése

a) piaci 8sszehasonlitason alapulé médszerrel,
b) hozamszamitason alapulé médszerrel, vagy
9 ujrael6allitasi koltségen alapulé moédszerrel

torténhet azzal, hogy az értékelési modszer valasztasat részletesen indokolni kell és a tovabbiakban minden
id8szakban ugyanezen médszerrel kell az adott ingatlan esetében elvégezni.

Ha az ingatlanértékel6 ugy itéli meg, hogy a fenti bekezdés szerint kivalasztott és alkalmazott értékelési
modszer a tovabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére, és egy masik modszer
alkalmazdsa a korabbiaknal pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési
modszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni

Amennyiben az ingatlan értékének megallapitdsahoz felhasznalt adatok, informacidk azt indokoljdk (példaul:
hozamszamitason alapul6 értékelésnél devizaban megallapitott, vagy devizaarfolyamhoz kotott bérleti di
esetében, vagy egyéb az ingatlanértékeld altal alatimasztott indokok) az értékelés térténhet devizaban is.

Ingatlantarsasag

Az ingatlantarsasag - alap tulajdoni hanyadaval korriglt - nett6 eszkdzérték-szamitas soran figyelembe vett
értéke két részbdl all, amelyek eltéré médon keriilnek értékelésre:

1) Az ingatlantarsasag altal tartott ingatlan(ok) és vagyoni értéki jog(ok) értéke
2) Az ingatlantarsasag pénz- és értékpapir eszkozei valamint kovetelései értéke csokkentve az
ingatlantarsasag kotelezettségei és a szamitott halasztott ad6 aranyos értékével.

Az ingatlantarsasag 1) pontban meghatarozott részének értékelése

Az alap altal tulajdonolt 1) pont szerinti ingatlantarsasagi rész értékét forintban vagy devizaban lehet
meghatirozni a fiiggetlen ingatlanértékel altal készitett értékbecslés alapjan, mely T napra vonatkozélag T-
1 napon kertll beértékelésre a nettd eszkozértékben. Az ingatlanértékel6 az ingatlantirsasag tulajdonaban
1évé ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni értékd jogok értékét legalabb évente, az épités alatt 4ll6 ingatlanok
értékét pedig legalabb hathavonta allapitja meg és az értékelésrdl részletes szakvéleményt készit. Az értékels
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az el6z6ekben emlitett teljeskort értékeléseket épités alatt allo ingatlan esetében legalabb haromhavonta,
egyéb ingatlanok esetében legalabb hathavonta felilvizsgalja.

Amennyiben az ingatlan értéke devizaban keriil meghatarozasra, az az MNB altal T-1 napon kozzétett deviza
kozépértéken kertl atszamitasra az Alap kibocsatasi pénznemére. Amennyiben a T-1 napon nem kertil MNB
kozéparfolyam megjelenitésre, ugy a legutolsé rendelkezésre 4ll6 arfolyamot kell alkalmazni.

Ilyen esetekben az alkalmazott értékelési modszernek kdszonhetSen az Alapkezelé ki tudja szirni az

ingatlantarsasagokban 1évé ingatlanok devizakockazatat fedezeti tigyletek segitségével.

Az ingatlantarsasag 2) pontban meghatarozott részének értékelése

Az alap altal tulajdonolt 2) pont szerinti ingatlantarsasagi rész értékét havi gyakorisaggal a targyhét kévetd
10. napjaig a targyhd utolsé naptari napjara kell megallapitani az ingatlantarsasag alapdevizajaban. A
cégértékelés T napra vonatkozé értéke T-1 napon kerill a nettd eszkozértékelésbe. A havi cégértékelések
eredményét a vonatkozo eljarasrend szerint kell kezelni.

A pénz- és értékpapir allomany, valamint a koévetelések és kotelezettségek, aktiv és passziv idébeli
clhatarolasok, céltartalékok és egyéb vagyontargyak fordulénapra vonatkozé értékét az ingatlantarsasag
fordulénapra vonatkozé f6konyvi kivonata, év végén a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott
szamviteli beszamold adatai alapjan, az Alap kezelési szabalyzataban rogzitett eszkozértékelési szabalyok

tigyelembevételével kell meghatarozni.
Ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jogok

Az ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékd jogok értékelése térténhet az ingatlannal egytitt, illetve attdl
fiiggetleniil. Amennyiben az ingatlantdl fiiggetlentl keril értékelésre, akkor az értékelés moédja és gyakorisaga

megegyezik az ingatlanok értékelési modjaval és gyakorisagaval.

Azon ingo6sagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatahoz, tizemeltetéséhez vagy
épségben tartasahoz szitkségesek vagy azt elGsegitik

Ezen eszk6zok értékelése torténhet az ingatlannal egytitt, illetve attdl fiiggetlentil. Amennyiben az ingatlantél
fuggetlenil kertil értékelésre, akkor az értékelés modja és gyakorisaga megegyezik az ingatlanok értékelési

médjaval és gyakorisagaval.
Hitel, k6lcson értékelés

Az Alap jogosult a kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételek figyelembevételével hitelt felvenni és
kolesont nyujtani. a hitel, illetve kdlesén T-1 napi t6kedsszege és T napig felhalmozott kamat Gsszege a
vonatkoz6 szerz6désben meghatirozott paraméterek alapjan forintban kerill kiszamitasra és nyilvantartasra
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. Devizahitel, illetve kéleson esetén az MINB dltal kozzétett T-
1 napi devizaarfolyamon keriilnek értékelésre.

Kovetelések és kotelezettségek értékelése, egyéb specialis eszk6zok értékelése

Az Alap T napon fennallé kotelezettségei és kovetelései T-1 napon kertlnek meghatirozasra az
értékelésben.
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-Az Alap a sajat kibocsatasu szamlainak nett6 értékét, az idegen kibocsatasu szamlak visszaigényelhetd AFA
tartalmat, a T-1 napig forgalmazott sajat befektetési jegyeinek ellenértékét és az egyéb ingatlan és pénziligyi
tranzakciok realizalt pozitiv eredményét a kovetelések kozott tartja nyilvan.

-Az Alap az idegen kibocsitast szamliinak netté értékét, a sajat kibocsitisu szamlik fizetends AFA
tartalmat, a T-1 napig visszavaltott sajat befektetési jegyeinek ellenértékét és az egyéb ingatlan és pénzigyi
tranzakciok realizalt negativ eredményét a kotelezettségek kozott tartja nyilvan.

-A devizaban denominalt eszk6zok, forintban, a szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen vagy az MNB altal
kozzétett legutolso devizaarfolyamon keriilnek értékelésre.

Az Alap jogosult tovabba a mar ismert vagy tervezett jovSbeli kdvetelések és kotelezettségek optimalis
fedezésére elhatarolast képezni és azt naponta a hatalyos eljarasrendnek megfeleléen az Alapra terhelni. A
devizaban denominalt eszk6ézok elhatarolasa forintban, az MNB altal kézzétett legutolsé devizaarfolyamon
torténik.

29. A szarmaztatott tigyletek értékelése
To6zsdei hataridés szarmaztatott tigyletek (futures):

To6zsdei szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra kertlt —
hivatalos, T-2 napi elszamolo6ara szerint kell értékelni. Az tigylet T napi eredménye a T-1 napi MNB ar és a

T-2 napi elszamoloéar felhasznalasaval keriil meghatarozasra.
T6zsdén kiviili hataridGs szarmaztatott iigyletek (forward):

A deviza hatarid6és megallapodasok T napi eszkézértéke az alabbi két komponens Gsszege alapjan kertil

meghatarozasra:

a) A T-1 napon és az iigylet megkétésének napjan érvényes MNB devizaarfolyam kilénbségének az
tgylet névértékére vetitett szorzata.

b) Az tgylet szerz&dés szerinti (hataridGs) arfolyamanak, és az tigylet megkotésének napjan érvényes
MNB devizaarfolyam killonbségének az tigylet névértékére vetitett szorzatanak idéaranyos része.
Az id6aranyositis az tgylet megkotése Ota eltelt napok szamanak és az tgylet futamidejének
hanyadosat jelenti.

Cseretligyletek

Amennyiben t6bb 4r is elérhet egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az alabbi sorrend
szerint kell figyelembe venni az arakat:

e T-2 napi tzletk6tés arfolyama helyett: legf6bb masodlagos piacnak tekintheté OTC piacon - a
Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal - kozzétett T-2
napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni;

e bank, vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam;

e az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az
alaptermékek  arfolyamanak figyelembe vételével, wvalamint a szamitds mobdszerének
dokumentalasaval.

Opcios iigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):
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A vasarolt opcidk értékelése a BLOOMBERG-en talalhat6 opci6 arazasi modellek koziil a Letétkezel altal
kivalasztott médszerrel, vagy a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied
volatility) felhasznalasaval, a Black-Scholes modell alapjan térténik.

Amennyiben az Alap az ingatlanok értékeléséhez kapcsolédban devizaarfolyam-kockazat fedezeti tigyletet
két, az opcié dija naponta, az Ggylet lejarataig elhatarolasra kerill a nettd eszkézértékben. Az opcids tgylet
ilyenkor csak a lejarat napjan, a fedezett ingatlannal egyiitt keriil kiértékelésre a lehivasi feltételek teljestilése
és az aktualis devizaarfolyamok alapjan.

30. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Amennyiben az Alap olyan eszkézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban lefrt mddszerek
nem megfeleléek, gy a Letétkezel$ értékelési modszere az iranyado.

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5%-at meghalad6 része illikviddé valna, a Befektet6k kozotti egyenld
elbanas és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a BefektetSk és a Feligyelet rendkiviili
tajékoztatasa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkozok, illetve az azokat megtestesits
Befektetési jegyek elkiilonitésérol.

Az elktlonités modjardl, nyilvantartasarol, a megszinésérdl, a BefektetSk, és a Fellgyelet tdjékoztatasanak
modjardl a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap hozamot nem fizet, a befektetések hozama — az Alap befektetési politikajanak megfeleléen —
folyamatosan ujrabefektetésre kerl.

A BefektetS a befektetés hozamat a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek visszavéltasakor, illetve az Alap
megszinésekor realizalhatja.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap befektetési begyeinek tulajdonosai az Alap altal kibocsatott és dltaluk megvasarolt befektetési jegyek
egy részének vagy azok egészének visszavaltasaval realizalhatjak az Alap hozamat a vasarlaskori és
visszavaltaskori ar kilonbozeteként.

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
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34.1. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosit6 hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet alatamasztd befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhelS dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésitk modja

Az Alapot terhel$ dijakat és koltségeket az AlapkezelS lehetéség szerint idGaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. ElSre ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénzigyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténé elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idGszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentésel tartalmazzak.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelS tarsasag részére fizetendd dijak, koéltségek Gsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alap mukédtetésével kapcesolatos dijak, koltségek:

Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcesolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi
dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatisanak dija, mértéke az Alapkezel6 és Forgalmazé
kozott 1étrejott egyedi szerzédésben kertil meghatarozasra. A forgalmazasi dij az alapkezelési dijjal egytitt
keriil kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és forgalmazasi dfjat az Alapkezel6 és a Letétkezels
naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az Alap adott sorozatanak netté eszkézértéke.

A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folybszamldjanak terhére torténik. Az Alap ,,A”, ”B” és ,I”
sorozatanak alapkezelési és forgalmazasi dfja egyiittesen (éves szinten): maximum 3,00%. Az Alap ,,C”
sorozatanak alapkezelési és forgalmazasi dija egyiittesen (éves szinten) 1,00%, amely kizarélag a ,,C” sorozat
befektet6inek jovahagyasaval moédosithatd. A kifejezetten a ,,C” sorozat befektetdit terhel6 (nem alapszintd)
egyéb koltségek és dijak kotottek, csak a ,,C” sorozat befektetbinek elézetes jovahagyasaval névelhetSek a
befektetés idGtartama alatt. Az Alapot terhelS tényleges alapkezelési és forgalmazasi dij mértéke az egyes

sorozatok esetében eltérhet.

—

Az alapkezelési dij kiszamitisa kovetkez6 képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij.

Sikerdjj:

Az Alapkezel6 az Alap ,,A” sorozatanak kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdyi
modellje High-Water Mark struktiran alapszik.
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A sikerdij mértéke, szamitasa, elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint torténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa
elétt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéke meghaladja a sikerdij kiiszob értékét. A sikerdij kiiszéb
értéke az utolsé 1096 naptari nap legmagasabb év végi egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke. A sikerdij mértéke
a sikerdijkiisz6b feletti tobblethozam 10%0-a.

Ev kozben a sikerdfjkiiszb feletti teljesitmény esetén az Alapkezel$ folyamatosan, azaz minden nap
clhatarolja az Alapbdl az adott évre fizetendd sikerdijat, mig a sikerdijkiisz6btS] elmaradé teljesitmény esetén
az adott évre vonatkozo esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt
sikerdfjak elszamoldsara évente egyszer, az adott naptari év végét kovetd 5. munkanapon kertil sor. A sikerdfj
szamitasanak médszere a kovetkezé:

Hy

e ha > 1, akkor:
HWM
N
INETEAES
A * — * — .
HWM NV
i=1
Hn
e ha < 1, akkor 0
HWM

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kévetkez6:

He_q

e ha——> 1, akkor
HWM

H,_, v
Kp=01x (HWM N 1) *?Z* Vi-1
i=

o ha 2£L <1 akkor Ki=0

HWM

Ahol a jelolések a kovetkezok:

HWM: A High-Water Mark értéke az utolsé 1096 naptari nap legmagasabb év végi egy jegyre juté nettd

eszkozértéke.

Hnx: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkozérték az adott naptari

év utolsé napjan.

Hi.1: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd Nettd eszkozérték a t-1. naptari
napon (amennyiben az adott napra vonatkozéan nem kertlt nett6 eszkézérték meghatarozasra, akkor a

legutols6 kiszamolt nettd eszkozérték)
N: az adott év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elStt szamitott nettd eszkézérték a 1. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem kerilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkozErték)
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vi.i: a sikerdij levonadsa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nett6 eszkézérték ai-1. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem kerilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkOzérték)

K a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K. > K,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K. < K akkor a tartalékot K mértékéig fel kell

oldani)
t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik.

Az Alapkezel6 az alkalmazott sikerdij modellt évente felilvizsgalja. A sikerdij alkalmazasanak kezdé
idépontjat, illetve a sikerdij alkalmazasanak felfiiggesztését, Gjrainditasat Vezérigazgat6i hatarozatban teszi
kozzé. A kozzététel helye a https://granitalapkezelo.hu/ és a (https:/ /kozzetetelek.mnb.hu)

Az Alapkezel6 az Alap ,,I” és ,,B” és ,,C” sorozatinak kezeléséért nem szamit fel sikerdijat.

Az Alap ,,A”, 17 és ,,B” sorozatainak alapkezelési dija kozvetitett szolgaltatisként mar tartalmazza a
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalinak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az
Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét
a Forgalmazd, a kézvetit6 vagy a Befektet részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

Az Alap ,,C” sorozatanak létrehozasaval kapcsolatos koltségek, példaul a jegyzés és forgalomba hozatal
egyszeri elhatarolt kdltsége kizardlag a ,,C” sorozat befektetit terheli.

A befektetSk altal viselt kbltségek sorozatonként eltéréek lehetnek.

36.2. Amennyiben azt az Alap kézvetleniil fizeti, az Alap altal a Letétkezel6 részére fizetendd dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az Alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezeld és a Letétkezeld
naponta szamolja és hatarolja el sorozatonként. A dij vetitési alapja az Alap adott sorozatanak nettd
eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap
letétkezelési dija sorozatonként (éves szinten): maximum 0,20%.

36.3. Amennyiben azt az Alap koézvetleniil fizeti, az Alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az Alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

Az Alap kényvvizsgaldjanak fizetendé dij az Alapkezeld és a kdnyvvizsgald kézott 1étrejott szerz6dés alapjan
éves fix Osszeg, melyet az AlapkezelS az Alapra terhelhet. A dij elhatarolasa naponta torténik. Az elhatarolt
dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap kényvvizsgaléi dija
(éves szinten): maximum 5.500.000,- HUF+AFA.

Az ingatlanértékel6 szolgaltatasaiért ingatlanértékelési dijat szamit fel, melyet az Alapkezel6 az Alapra
terhelhet. A megbizasi szerz6dés szerint az ingatlan értékelésre és szakvélemény készitésre vonatkozolag
havonta eseti dfj keriil megallapitasra. A dij elhataroldsa a szamla targyidészakat kovetkez6 negyedévben
naponta torténik, mig megfizetése a szerzédésben foglaltak szerint a szamla kibocsatasat kovetéen, szamla
ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére torténik.
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Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint a Magyar Nemzeti Bank részére negyedévente valtozé mértékd dijat
koteles fizetni. Az Alap altal fizetend6 feligyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nettd eszkozértéke.
Az MNB felé fizetend6 dij mértéke (éves szinten): 0,035%.

Szamviteli, kbnyvvezetési szolgaltatasokért fizetett dij szerz6dés alapjan fizetett havi fix Gsszeg, melyet az
Alapkezel6 az Alapra terhelhet. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves szinten
maximum 30.000.000,- HUF + AFA.

A Kulénadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kilonadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen. A
fizetend$ adét az Alapkezeld allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezel$ a kiilénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiillénadé addalapja az Alap atlagos
nettd eszkozértéke. A kiilonadd éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és kéltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktiarajahoz viszonyitva elhanyagolhato
mértékd, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhatd, illetve minden olyan kéltség, ami az
Alap mikoédésével kapesolatos és az Alap tulajdonaban 1évé ingatlan bérléire vagy harmadik félre nem
terhelhetd at.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével és miikddtetésével kapcesolatosan felmerils

e clszamolohazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

e a szamlavezetd bankkal k6t6tt mindenkor hatalyos kondiciés listiban feltiintetett bankkéltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakcios dija);

e Dbefektetési szolgiltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids koltségek, tézsdei megbizasok)
koltségei az azt nydjtd féllel kotott mindenkor hatilyos megallapodas értelmében;

e a befektetési szolgaltatoknak, tigynékoknek fizetett egyéb dijak;

e befektetéssel kapcsolatos kutatas és elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett tgyletekhez
kapcsolodo altalanos ajanlasok dija, koltsége;

e akontroll értékbecslének fizetett megbizasi dijak

e az Alap nevében felvett hitelek utian fizetendd hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek;

e az Alap esetleges felszamoldsaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;
e jogerds birdsagi/hatésagl hatirozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmertlé minden koéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmertil6 koltségek);

e az Alappal kapcsolatos valamennyi papir alapd dokumentumrdl hiteles elektronikus masolat
készitésének koltsége, dija;

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertlé minden egyéb kiadis;

e jogi szolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel ktott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyijté féllel
kotott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében);
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e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

e az Alap mikodésével kozvetlentl Osszefiiged egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dfjak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsol6dé esetleges adéfizetési kitelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési és illeték fizetési kotelezettség, melynek alanya az Alap;

e ingatlanportfoliéval kapcsolatos dijak, koltségek: az ingatlanportfolié tzemeltetésével és
hasznositasaval kapcsolatos kéltségek, amelyek kiléndsen, de nem kizarélagosan az ingatlanok
megszerzésével, elidegenitésével, megtartasival ¢és muakodtetésével, kezelésével valamint
allagmeg6rz6 vagy értékndvels beruhdzasaival kapcesolatos dijak, koltségek, jutalékok, addk és
illetékek;

e az ingatlanok biztositasanak dfja: az Alapkezel$ kételes gondoskodni az alap portfélidjaban 1évé,
biztosithato ingatlanokra vonatkozé, az Alap mint kedvezményezett javara szolo, a teljes kockazati
korre kiterjed6 vagyonbiztositas folyamatos fennallasarol.

A jelen pont szerinti kéltségek egy naptari évben, nem haladhatjadk meg az Alap nettd eszkézértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasiban az Alapnak az adott kdltség felmeriilésének napjan meglévd
nett eszkozértéket kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazdé, a kézvetits vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozé egyedi megallapodast kothet, amely megfelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiléndsen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
eljard személy dltal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyujtott nem pénzbeli juttatdsra vonatkozo
eléirasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitdsanak médja és mértéke
az egyedi megillapodasban el6re meghatirozasra kertll, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dfj 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és el6re nem tervezhetd jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a j6vben esetlegesen felmertil$ visszatéritések pontos 6sszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az Alapkezeld felhivia a befektetSk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusa 6szténzét kivan
nydjtani, arrdl a honlapjan (https://granitalapkezelo.hu/ ) az érintett szolgaltatds nyujtisa elétt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak ésszefoglalasaval tajékoztatast nydjt. Igy a befektetSk szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltdsa elStt biztositott a tdjékozddas lehetsége. Az egyedi
megallapodasok soran fizetett visszatéritésekrdl az Alapkezel6 az Alap befektetSjének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6hdz beérkezésétdl szamitott 30 napon belil,
részletes tajékoztatast nyujt.

A BefektetSt terhels egyéb koltségek, dijak az értékpapir- és Ugyfélszamla megnyitasahoz, vezetéséhez,
valamint az adéigazolashoz kapcsol6dé dijak, melyeket a Forgalmazé a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata
szerint, az ahhoz kapcsolodé mindenkor hatilyos Dijjegyzékében meghatirozott mértékben szamit fel.
Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a
Forgalmazoénal vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a kapcsol6do dfjakat a Forgalmazo6 a mindenkor hatalyos Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel.
A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyeken, illetve honlapjin folyamatosan elérhet6vé teszi.
A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Dijjegyzékében foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli. A Befektet6t terhelik
tovabba a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Dijjegyzékében meghatarozott egyéb dijak, koltségek.
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38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhelS
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (évente) maximalisan 3,00%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap mukodésével kapcesolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian a Feliigyelet engedélyével
moédosithatja. Az Alap folyamatos forgalmazasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével
kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A BefektetSk tdjékoztatdsa és az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek reklamozasanak koéltsége is az Alapot terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek
értékesitésére vele szerzédéses kapcsolatban all kézvetit6t vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe
megbizas napjanak T nap minésil. A Forgalmazé egyedi dontése alapjan a Forgalmazasi Helyek
sorozatonként eltérhetnek.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozata esetén minimalis vételi mennyiség nem
keriil meghatarozasra, mig a maximalis vételi mennyiség 500.000.000,-Ft, azaz 6tszazmilli6 forint 6sszegben
kertil meghatarozasra.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozata esetén minimalis vételi mennyiség és
maximalis vételi mennyiség nem keriil meghatarozasra.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozata esetén a minimalis vételi mennyiség
50.000.000,- Ft, azaz 6tvenmillié forint 6sszegben kertil meghatarozasra, mig maximalis vételi mennyiség
nem kertil meghatarozasra.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozata esetén a minimalis vételi mennyiség
30.000.000.000,- Ft, azaz harmincmillidrd forint &sszegben kertil meghatirozasra, a maximalis vételi
mennyiség szintén 30.000.000.000,-Ft, azaz harmincmillidrd forint 6sszegben kertil meghatarozasra.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo, adott
sorozatba tartozo egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban keriil bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a
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befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és szinetelésének eseteit, és a Forgalmazok
tgyfélfogadisanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazok az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a
forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozd adasvételi
megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi
napokrdl, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrol (pl.
internetes  szolgaltatas) a  Forgalmazasi Helyeken, illetve a Forgalmazék honlapjan, a
https:/ /www.mbhbefektetesibank.hu/, https://www.mbhbank.hu/ /lakossagi és https://www.equilor.hu/
oldalon téjékozédhatnak.

A Forgalmazék az adott forgalmazasi napon tdjékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak id&szakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazonak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befektetd a befektetni kivant forintdsszeget hatirozza meg. A jovairasra kerilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithaté vételi jutalékkal cskkentett rendelkezésre all6 fedezeti Gsszeg és a
forgalmazas elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkézérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektet6knél térténd jovairasara a T forgalmazas-teljesitési napon kerdl sor.
A befektetni kivant forintdsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektet6nek a Forgalmazéknal vezetett,
elszamolasra kijelolt tgyfélszamldjan az tgylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas
teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a befektetési jegyek vételara és az esetleges vételi jutalékok Gsszege
rendelkezésre alljon a Befektetének a Forgalmazoknal vezetett, elszdmolasra kijelolt tigyfélszamlajan és a
befektet6 érvényes meghbizasi szerz6dést kosson a Forgalmazéval.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén:

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven
muik6dott), az MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t681 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesilt jogi
entitasként folytatja) és az EQUILOR Befektetési Zrt. és az altala igénybevett kdzvetitSk fiokhalézatdban
a Porgalmazdk vonatkozé Hirdetményében meghatarozott idépontokban lehetséges. A Forgalmazasi
Helyek aktualis listajarol a Forgalmazdk honlapjan tédjékozodhat: https://www.mbhbefektetesibank.hu/,
https://www.mbhbank.hu/ és https://www.equilor.hu/. Amennyiben az adott Forgalmazé az Alap
befektetési jegyek tekintetében erre lehetSséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa az adott
Forgalmazo6 Internetes kereskedésre nyitva allo elektronikus csatornajan keresztil is lehetséges az adott
Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatirozottak szerint.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén:

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat befektetési jegyekre minden forgalmazasi
napon az MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mikodott) és az MBH Bank Nyrt.
(2023.05.01-t61 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitisként folytatja), és az
EQUILOR Befektetési Zrt. mint Forgalmazék Uzletszabalyzataban meghatarozott helyeken és
idépontokban adhat6 vételi megbizas. A Forgalmazasi Helyek aktudlis listdjar6l a Forgalmazék honlapjan
tdjékozodhat: https://www.mbhbefektetesibank.hu/ és https://www.mbhbank.hu/ és
https://www.equilor.hu/ . Amennyiben az adott Forgalmaz6 az Alap befektetési jegyek tekintetében etre
lehet6séget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa az adott Forgalmazé Internetes kereskedésre nyitva
all6  elektronikus csatorndjan keresztiil is lehetséges az adott Forgalmazé Uzletszabalyzatdban
meghatarozottak szerint.
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A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat esetén:

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat befektetési jegyekre minden forgalmazasi
napon az MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mikoédoétt) és az MBH Bank Nyrt.
(2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja), és az és az
EQUILOR Befektetési Zrt. mint Forgalmazé Uzletszabdlyzatiban meghatirozott helyeken és
id6épontokban adhaté vételi megbizas. A Forgalmazasi Helyek aktualis listdjarol a Forgalmazé honlapjan
tajékozodhat: https://www.mbhbefektetesibank.hu/ és https://www.mbhbank.hu/ és
https://www.equilor.hu/. _Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyek tekintetében erre
lehetGséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmaz6 Internetes kereskedésre nyitva allé
elektronikus csatornajin keresztil is lehetséges a Forgalmaz6 Uzletszabalyzatiban meghatirozottak szerint.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat esetén:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztill kivanja a befektetdi kor rendelkezésére
bocsatani a Forgalmazé forgalmazasi helyein. A Forgalmaz6 — a jelen szabalyzatban, valamint a Kbftv.-ben
meghatirozott esetek kivételével — a megjeldlt forgalmazasi helyein, folyamatosan biztositja a kibocsatott
befektetési jegyek értékesitését és visszavaltasat. A befektetési jegy forgalmazasa az MBH Befektetési Bank
Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mikodott) és az altala igénybevett kézvetit6k fidkhalézataban

minden banki napon az tzleti 6rakban lehetséges.
41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandd befektetési jegy darabszamot. Az Alap befektetési jegyének vételére
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas érvényességének

kezdénapja (T nap).
41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére vonatkozo
megbizasok forgalmazas- teljesitési napja megegyezik a vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-
elszamolasi nappal (T nap).

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére vonatkozd
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja megegyezik a vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-

elszamolasi nappal (T nap).

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére vonatkozo
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja megegyezik a vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-
elszamolasi nappal (T nap).

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat esetén a befektetési jegy vételére vonatkozo
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja megegyezik a vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-
elszamolasi nappal (T nap).
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42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek
visszavaltasara vele szerz6déses kapcsolatban allé kézvetit6t vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe
vett kozvetits tevékenységéért a befektetSk felé, mint a sajatjaért felel. Az AlapkezelS a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a BefektetSk szdmara hatranyosan kizardlag dgy moédosithatja, hogy a BefektetSket a
modositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6zben tajékoztatja. A
befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap mindsil.

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé, adott sorozatba
tartozo egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi modja
és gyakorisaga a 27. pontban keriil bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmazé Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt kbteles a befektetési jegyekre
vonatkoz6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrol (pl. internetes szolgaltatis) a Forgalmazasi Helyeken, illetve a Forgalmazok
honlapjan, https://www.mbhbefektetesibank.hu/ és https://www.mbhbank.hu/ és
https://www.equilor.hu/ oldalakon tajékozédhatnak.

A visszavaltasi megbizasok csak az Ugyfél Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlijan 1évé befektetési
jegyeire  vonatkozhatnak. Befektetési jegy visszavéltisa az Ugyfél Forgalmazondl —vezetett
értékpapirszamlajan 1évé értékpapirok fedezet biztositasaval torténik. A megbizasban szereplé befektetési
jegy darabszamanak és a T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd eszkozérték
szorzatanak és visszavaltasi jutalékkal csokkentett ellenértéke keriil jovairasra az tugyfélnek az Alap
kibocsatasi pénznemében vezetett bankszamlajara a T. forgalmazas-teljesitési napon az adasvételi szerz6dés
megkotését kdvetben.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén:

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven
muk6dott), az MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t81 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesilt jogi
entitasként folytatja) és az EQUILOR Befektetési Zrt. és az altaluk igénybevett kézvetitSk fiokhalézataban
a Porgalmazdk vonatkozé Hirdetményében meghatarozott idépontokban lehetséges. A Forgalmazasi
Helyek aktualis listdjardl a Forgalmazdk honlapjan tajékozodhat: https:/ /www.mbhbefektetesibank.hu/ és
https://www.mbhbank.hu/ és https://www.equilor.hu/.. Amennyiben az adott Forgalmazé az Alap
befektetési jegyei tekintetében erre lehetSséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa az adott
Forgalmaz6 Internetes kereskedésre nyitva allé elektronikus csatornijan keresztil is lehetséges az adott
Forgalmaz6 Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén:

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat befektetési jegyekre minden forgalmazasi
napon az MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mikodott) és MBH Bank Nyrt.
(2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja), és az és az
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EQUILOR Befektetési Zrt. mint Forgalmazok Uzletszabalyzataban meghatirozott helyeken és
id6épontokban adhat6 visszavaltasi megbizas. A Forgalmazasi Helyek aktualis listajarél a Forgalmazok
honlapjan  tijékozédhat:  https://www.mbhbefektetesibank.hu/ és  https://www.mbhbank.hu/ és
https://www.equilor.hu/. Amennyiben az adott Forgalmaz6 az Alap befektetési jegyei tekintetében etre
lehetGséget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa az adott Forgalmazé Internetes kereskedésre nyitva
all6  elektronikus csatorndjan keresztiill is lehetséges az adott Forgalmazé Uzletszabalyzatdban
meghatarozottak szerint.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat esetén:

A befektetési jegyek forgalmazasa az MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven
muik6dott), az MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t681 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesilt jogi
entitasként folytatja) és az EQUILOR Befektetési Zrt. és az altala igénybevett kdzvetitGk fickhaldzataban
a Forgalmaz6 vonatkozé Hirdetményében meghatarozott idépontokban lehetséges. A Forgalmazasi Helyek
aktualis listajar6l a Forgalmazé honlapjan tijékozddhat:  https://www.mbhbefektetesibank.hu/ és
https://www.equilor.hu/. Amennyiben a Forgalmazé az Alap befektetési jegyei tekintetében erre
lehet6séget biztosit, a befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazé Internetes kereskedésre nyitva allé
elektronikus csatornajan keresztiil is lehetséges a Forgalmazé Uzletszabalyzatdban meghatirozottak szerint.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat esetén:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztiil kivanja a befektetdi kor rendelkezésére
bocsatani a Forgalmazé forgalmazasi helyein. A Forgalmaz6 — a jelen szabalyzatban, valamint a Kbftv.-ben
meghatarozott esetek kivételével — a megjel6lt forgalmazasi helyein, folyamatosan biztositja a kibocsatott
befektetési jegyek értékesitését és visszavaltasat. A befektetési jegy forgalmazasa az MBH Befektetési Bank
Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mukodott) és az dltala igénybevett koézvetiték fidkhalozataban
minden banki napon az tzleti 6rakban lehetséges.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltisi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
Befektet6knek teljesitéskor jaré ellenértéket.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén a befektetési jegy visszavaltasara
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas érvényességének

kezd6napja (T nap).

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén a befektetési jegy visszavaltasara
vonatkozé T napon adott megbizasok forgalmazis-elszamolasi napja a T+130. munkanap. Abban az
esetben, ha egy Szakmai Befektet6 a T napon megadott visszavaltasi megbizassal egyidejlleg (ugyanazon T
napon) a visszavaltasi megbizassal megegyez6 értéki érvényes vételi megbizast ad a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozati befektetési jegyek vételére és a Szakmai Befektet6 az erre vonatkozo
szandékat legkés6bb a tranzakciét megel6z6 5. munkanapon irasban jelzi az Alapkezelének az
alapok(@granitalapkezelo.hu email cimre, a forgalmazds-elszamolasi nap T napra médosul.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat esetén a befektetési jegy visszavaltasira

vonatkozo6 T napon adott megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja a T+130. munkanap.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat esetén:
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A ,,C” sorozati Befektetési Jegyek esetén a visszavaltasi megbizasokra vonatkozé els6 Forgalmazas
elszamolasi Nap (,T” Nap):

1) a folyamatos forgalmazas elsé napjat kéveté 1.133. munkanapig (amennyiben ez nem Forgalmazasi
Munkanap, a koévetkez6 Forgalmazasi Munkanapig) benyujtott visszavaltasi megbizasok esetében a
folyamatos forgalmazas elsé napjat kévetd 1.263. munkanap (amennyiben ez nem Forgalmazasi Munkanap,
a kovetkez6 Forgalmazasi Munkanap).

2) a folyamatos forgalmazas elsé napjat kéveté 1.133. munkanapot (amennyiben ez nem Forgalmazasi
Munkanap, a kévetkez6 Forgalmazasi Munkanapot) kévetSen benyujtott visszavaltisi megbizasok esetében
a megbizast kéveté 130. munkanap (amennyiben ez nem Forgalmazasi Munkanap, a kévetkezd
Forgalmazasi Munkanap).

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltand6 befektetési jegy darabszamot a
BefektetSk értékpapirszamlajan terhelik.

A befektetési jegy visszavaltasira vonatkozé megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a Magyar Posta
Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén megegyezik a visszavaltisi megbizdsokra vonatkozé

forgalmazas- elszamolasi nappal (T nap).

A befektetési jegy visszavaltisara vonatkozo megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a Magyar Posta
Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat esetén a T napon adott megbizas forgalmazas-teljesitési napja a
T+130. munkanap. Abban az esetben, ha egy Szakmai Befekteté a T napon megadott visszavaltisi
megbizassal egyidejlleg (ugyanazon T napon) a visszavaltasi megbizassal megegyezé értékli érvényes vételi
megbizast ad a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozati befektetési jegyek vételére és
a Szakmai Befektet6 az erre vonatkozé szandékat legkés6bb a tranzakciét megel6z6 5. munkanapon irasban
jelzi az Alapkezelének az alapok@granitalapkezelo.hu email cimre, a forgalmazas-teljesitési nap T napra

modosul.

A befektetési jegy visszavaltisara vonatkozo megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a Magyar Posta
Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat esetén a T napon adott megbizas forgalmazas-teljesitési napja a
T+130. munkanap.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat esetén:

A ,,C” sorozati Befektetési Jegyek esetén a visszavaltasi megbizasokra vonatkozé els6 Forgalmazas

elszamolasi Nap a

1) a folyamatos forgalmazas elsé napjat koveté 1.133. munkanapig (amennyiben ez nem Forgalmazasi
Munkanap, a kdvetkez6 Forgalmazasi Munkanapig) benyujtott visszavaltasi megbizasokat a folyamatos
forgalmazas els6 napjat kovetd 1.263. munkanap (amennyiben ez nem Forgalmazasi Munkanap, a kévetkez6
Forgalmazasi Munkanap).

2) a folyamatos forgalmazas elsé napjat kéveté 1.133. munkanapot (amennyiben ez nem Forgalmazasi
Munkanap, a kévetkez6 Forgalmazasi Munkanapot) kévetSen benyujtott visszavaltasi megbizasok esetében
a megbizast kévetd 130. munkanap (amennyiben ez nem Forgalmazasi Munkanap, a kévetkezd
Forgalmazasi Munkanap).
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43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén:

A Magyar Nemzeti Bank 13/2023. (XII.15.) szamu ajanlasinak megfelelGen az Alapkezels az ,,A” sorozatba
tartozo befektetési jegyek esetén forgalmazasi maximumot vezet be.

A forgalmazhat6 befektetési jegyek maximalis darabszamanak meghatirozasa a Kormany 449/2023. (X. 3.)
Korm. rendelete az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavaltasarél-nak, valamint a Magyar Nemzeti
Bank 13/2023. (XII. 15.) szamu ajanlisinak megfelelGen torténik.

A forgalmazasi maximumot az Alapkezel6 az ,,A” sorozatra vonatkozéan 177.304.272.749,- darab
befektetési jegyben hatirozza meg,.

Amennyiben a forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszama eléri a forgalmazasi maximumot, az
Alapkezelének egy munkanap all rendelkezésére, hogy atmenetileg felfiiggessze a befektetési jegyek
megvételére vonatkozé lehetéséget. A befektetési jegyek vételének djrainditdsa a 43.2. pontban leirtak
alapjan torténhet. A befektetési jegyek visszavaltasa fuggetlen a forgalmazasi maximum elérése miatti vétel
felftiggesztésétdl, arra minden forgalmazasi napon lehetGség lesz.

A forgalmazasi maximum szintjének megfelel6ségét az Alapkezelé — a Kormany 449/2023. (X. 3.) Korm.
rendelete az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavaltasar6l és a Magyar Nemzeti Bank 13/2023. (XII.
15.)) szamu ajanldsainak megfeleléen — évente feliilvizsgalja. Az Alapkezel§ a forgalmazasi maximum
felulvizsgalata szempontjabdl az MNB 13/2023. (XII. 15.) szamu ajanldsa dltal meghatarozott felilvizsgalat
napjanak november 30-at jeloli meg.

A 449/2023. (X. 3.) Kormanyrendelet 2.§ (2) bekezdés alapjan az 1. § (3) bekezdésének elsé alkalmazasakor
a minimum szintet meghaladé mértéket névekményként kell tekinteni, azzal, hogy viszonyitasi id6pontként
az adott év viszonyitasi id6pontja is figyelembe vehetd. Ez alapjan a 449/2023. (X. 3.) Kormanyrendelet 1.
§ (3) bekezdésének elsé alkalmazasakor a minimum szint az Alap portfélidjaban a netté eszkozérték
meghatarozasa szempontjabdl ingatlannak mindsilé eszk6zOk egyiittes értékének 2023. november havi
atlaganak a 15%-a.

Az Alapkezel6 az Alap forgalmazasi maximum szintjének megfeleléségét rendszeresen értékeli, és
amennyiben a 13/2023. (XII. 15.) MNB ajanlas céljainak teljestilése érdekében indokolt, fokozatosan
csOkkenti annak mértékét.

Az Alapkezel6 a forgalmazasi maximum mértékérdl, a vételi megbizasok felfiiggesztésérdl és lehetséges
Gjrainditasarol kilon hirdetményt tesz kozz¢€ a https://granitalapkezelo.hu/ weboldalon.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén:
Nem alkalmazandé.
A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat esetén:
Nem alkalmazandé.
A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat esetén:

Nem alkalmazando.
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43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetS eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat esetén:

A forgalmazasi maximum elérését kévetGen a forgalmazas felfiiggesztése legaldbb addig tart, amig a
forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama a 43.1. pontban meghatarozott forgalmazasi maximumhoz
képest legalabb 2%-kal csokken. Amennyiben a befektetési jegyek darabszama ezen szint ald cs6kken, az
Alapkezel6 donthet a forgalmazas Gjrainditasarol.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I”” Sorozat esetén:
Nem alkalmazandé.
A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,B” Sorozat esetén:
Nem alkalmazandé.
A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” Sorozat esetén:

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos addsvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi médja és gyakorisaga a 27. pontban
keriil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarldsahoz és visszavaltasdhoz kapcesolédd jutalékot a
BefektetGknek kell megfizetni a vasarlas, illetve visszavaltas idGpontjaban, mely a Forgalmazét illeti meg.

Az A7, ,,B” és ,I” sorozatok forgalmazasa soran a Forgalmazé altal felszamithat6 forgalmazasi jutalék a
vasarlasi, illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 3%-a. A dij a Befektet§ pénzébdl a
befektetés, illetve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté Osszeg. Ezeknél a
Befekteté kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a
BefektetSk szamara kedvezébb feltételeket allapithat meg.

Az Alap ”C” sorozatanak forgalmazasi jutaléka: maximum 30. 000 forint/tranzakcio.

A Forgalmaz6 4ltal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran felszamitott forgalmazasi jutalékok
mértékét a Forgalmazé mindenkor hatilyos Dijjegyzéke tartalmazza.

A Dfijjegyzékek elérhet&sége:

MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mikodott):

92



Grénit
Alapkezels

https://www.mbhbank.hu/lakossagi/takarekbank-dijjegvzek
MBH Bank Nyrt.:
https://www.mbhbank.hu/lakossagi/takarekbank-dijjegvzek
EQUILOR Ztt.:

https:/ /www.equilor.hu/

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsol6dd dijakat a
Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatélyos
Dijjegyzékében meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazoéndl, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazd a
mindenkor hatilyos Dijjegyzéke szerinti mértékben szémitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatit,

Dijjegyzéket a Forgalmazasi Helyeken, illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi.

A fent meghatirozott visszavaltasi dijakon felil 2018. marcius 1. napjatdl a befektetési jegyek vételtSl
szamitott 365 naptari napon belil térténd visszavaltasa esetén a Forgalmazé a visszavaltott Gsszegre vetitett
1%-0s mértékd tobbletjutalékot szamithat fel, amely egyedi megallapodasban meghatirozott ardnyban az
Alapkezel6t és a Forgalmazot illeti meg.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezelé egyoldalian csékkentheti, illetve a
Feltigyelet jovahagyasaval emelheti, az emelés tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatalyba
1épés elott koteles kozzétételi helyein kozzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon kerilt sor.

47. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. 113. §-115. §-iban a
sziineteltetésére, felfiiggesztésére vonatkozo szabalyok rendelkeznek.

Lehetséges befektetk kore az Alap ,,C” sorozata esetében:

e az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorden Mikods Részvénytarsasag (MEB Zrt.) és az MFB Zrt.
legalabb t6bbségi befolyasa alatt all6 gazdasagi tarsasagok, valamint az MFB Zrt. legalabb t6bbségi
befolyasa alatt all6 gazdasagi tarsasagok altal kezelt befektetési alapok.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,C” sorozatira vonatkozé egyéb tdjékoztatasi
szabalyok a Kezelési Szabalyzat 4.2 pontjanak ,,Rendkiviili tajékoztatas szabalyai” alatt talalhatoak.
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X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48. Befektetési alap maultbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” Sorozat multbeli teljesitményének

bemutatasa*:

2014. év 2,7%0**
2015. év 3,1%
2016. év 2,6%
2017. év 2,7%
2018. év 2,2%
2019. év 3,9%
2020. év 5,44%
2021. év 4,52%
2022. év 8,87%

* Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondsa el6tti, az alap mikodési koltségeivel
csokkentett netté hozamok.

*+ 2014.03.17 — 2014.12.31. id6szakra, nomindlis, nem évesitett hozamadat.

Az Alap létrehozasanak éve: 2014

A 2024. évben a sikerdij szamitas soran figyelembe vett sikerdij kiiszob értéke a 2023. december 29-i egy
jegyre jutd nettd eszkozérték, ami 1,605153 HUF /db

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,I” Sorozat multbeli teljesitményének

bemutatasa*:

2015. év 3,4%0%*
2016. év 3,3%
2017. év 3,5%
2018. év 3,1%
2019. év 4,9%
2020. év 6,39%
2021. év 5,46%
2022. év 10,29%
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* Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondsa el6tti, az alap mikodési koltségeivel
csokkentett netté hozamok.
**2015.01.13 — 2015.12.31. idGszakra, nominalis, nem évesitett hozamadat.

A multbeli teljesitmény csak korlatozottan alkalmas a jovébeli teljesitmény elérejelzésére.
49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziinését kivalt6é koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetSk kell§ tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Amennyiben az Alapnak valamely vele szerzédéses kapcsolatban allé partnere sajat hibajabol adéddan egy
tgylet nem teljesitése miatt kart okoz, ugy az Alap kartéritésre jogosult a partnerrel szemben, melyet a kar
szamszerUsitését levezets bekérd levél utjan érvényesit.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas
atlathat6sagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szolé 2015. november 25-i
2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet el6irdsai alapjan az Alap vonatkozasaban az alabbi

informacidkat szolgaltatja:

Az Alap altal alkalmazott Az Alap teljeshozamcsereligyletet nem kot.
értékpapirfinanszirozasi tgyletek és Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi
teljeshozamcseretigyletek altalanos tgyletek (repé és forditott repd tgyetek, vétel-eladas
ismertetése és hasznalatuk indoklasa tgyletek és eladas-visszavasarlas tigyletek altalanos

ismertetése a Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban
talalhaté. Ertékpapir-finanszirozasi tigyletek
hasznalatara az Alap likviditasanak biztositasa, illetve
szabad likvid eszkozeinek befektetése érdekében kertil
sof.

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatott
Osszesitett adatok:

Az tgyletekhez felhasznalhato Betét vagy betét jellegli eszkoz0k, Allampapirok és
eszkoztipusok allam altal garantalt értékpapirok, Jelzaloglevelek;
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;
A felhasznilhat6 eszk6zoknek az Maximalis
Alap kezelt eszkozallomanyahoz ariny
(nettd eszkozérték) viszonyitott p . P
o Betét vagy betét jellegi
maximalis ardnya o 60%
eszk6z0k
Aﬂaml?apfro}q és é{lam altal 60%
garantalt értékpapirok
Jelzaloglevelek 25%
Egyéb hit?lifis’zo,nyt ’ 50%
megtestesité értékpapirok
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A felhasznalhat6 eszk6zoknek az
Alap kezelt eszkbzallomanyahoz
(nettd eszkozérték) viszonyitott
varhaté aranya

Varhat6 arany
Betéf V?gy betét jellegti 0-20%
eszk6z6k
Allam?ap’iro,k és é%lam altal 0-20%
garantalt értékpapirok
Jelzaloglevelek 0-20%
Egyéb hit(,alifis/zo,nyt , 0-20%
megtestesitd értékpapirok

A szerz6d6 felek kivalasztasanak
kritériumai (jogi statusz, szarmazasi
orszag, minimalis hitelmindsités)

EGT-allam vagy OECD tagallam, minimum
befektetési kategoridba tartozoé hitelmindsitéssel
rendelkez$ pénzigyi intézményei

Elfogadhato biztositékok

Készpénz, valamint EGT-allam vagy OECD tagallam
minimum befektetési kategdriaba tartozo
hitelminésitéssel rendelkezé kibocsatdinak per-, teher-
és igénymentes, atruhazhatésagukban nem korlatozott
értékpapirjai, melyek a biztositéki kotelezett tulajdonat
képezik

A biztositékok értékelése

A biztositékok értékelése napi piaci értékek
felhasznalasaval, a Kezelési Szabalyzaban rogzitett
értékelési szabdlyok alapjan térténik

Az tgyletekhez kapcsol6do
kockazatok

Likviditisi kockdzat: Az Alapkezel6 a befektetési
dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat
szempontjai mellett — mérlegeli az adott eszkdz
likviditasi kockazatat is, de ez id6érél-idSre valtozhat.
Elképzelheté olyan eset, hogy az eszkéz likviditasi
helyzetének romldsa miatt az alapkezel6 csak a
nyilvantartasi értéke alatt képes azt értékesiteni, ami
kedvez6tlentil hathat az alap befektetési jegyeinek
arfolyamara.  Partnerkockdzat: Amennyiben az
Alapkezel6 altal az alap nevében kotott tigyletekben a
kézremikods partnerek  kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan
befolyasolhatja a  befektetési jegyek arfolyamat
Tokepiaci iIngadozdsok, drfolyamkockdzat: A
tékepiaci befektetések értéke a tSkepiacok jellegébdl
adédoban ingadozhat, aktualis piaci értékitk akar
beszerzéskori értéktk ald is csokkenhet, illetve
sz€lsbséges  esetben piaci  értékitket akar teljes
mértékben elveszithetik. A nemzetkézi  tSkepiaci
hangulat alapvetSen meghatarozza az értékpapirok és a
szarmaztatott  termékek  arfolyamalakulasat  is.
Kamatkockdzat: a kamatlabak viltozasa esetén a
realizalt kamatbevétel (forditott repo esetén) vagy
kamatkiadas (repo esetén) kedvezétlen iranyban
eltérhet attél, amit a megvaltozott hozamkérnyezetben
el lehetne érni.

Miikédési kockdzat: Azok a kockazatok amelyek
emberi mulasztisokra és rendszerhibikra, kulsé
eseményekre vezethetGk vissza, és amely jogi és
dokumentacids kockazatokat, valamint az alap szamara
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végzett kereskedelmi, elszamolasi és  értékelési
eljarasokbdl ad6dé kockazatokat foglal magaban.

Az tugyletekhez felhasznalt eszk6zok Az eszk6z0k és kapott biztositékok a Letétkezel6nél

és kapott biztositékok letéti Grzése keriilnek 6rzésre

A biztositékok Gjrafelhasznalasara A biztositékok felhasznalasara kizarélag a

vonatkozo kotlatozasok keretszerz6désekben szabalyozott esetekben, az ott irt
feltételekkel keriilhet sor.

Az értékpapir-finanszirozasi Az értékpapir-finanszirozasi tigyletekbdl szarmazé

tgyletekbdl szarmazé hozam bevétel (hozam, dfj) teljes mértékben az Alapot illeti,

megosztasara vonatkozo stratégia az Ugyletek dija (fizetend6 kamat) az Alapot terheli. A
fentieken tulmenden mas dij és koltség nem terheli az
Alapot.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

XI. Kozremiik6dd szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelSre vonatkoz6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Granit Alapkezel6 Zrt.(korabbi nevén: Diéfa Alapkezeld Zrt.)

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, gy kilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezelével kotott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékét.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsado Kift.

Roviditett elnevezés: TRUSTED ADVISER Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Koényvvizsgal6 a Kbftv.-ben, igy kiiléndsen a 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozo6 alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszké6zeibdl torténik

Nem alkalmazandé.
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56. A forgalmazoéra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezet6 forgalmazo:

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Zrt. néven mikodott)

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041206

Tovabbi forgalmazo:

e Cégnév: MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi
entitasként folytatja)

Cégjogi forma: nyilvanosan mikédo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

e Cégnév: EQUILOR Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041431

A Forgalmazé a Kbftv-ben, {gy killéndsen a 106. §-108. §-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo6 alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: Cushman & Wakefield Nemzetk6zi Ingatlan Tanacsadd Kft.

Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégjegyzékszam: 01-09-263277

Az ingatlantarsasag ingatlanértékelGje a Cushman & Wakefield Nemzetkozi Ingatlan Tanacsadé Kit.
Cégnév: ESTON International Korlatolt Felel6sségt Tarsasag

Cégforma: korlatolt felel6sségl tarsasag

Cégjegyzékszam: 01-09-391659

Az ingatlanértékel6 a 78/2014. (II1.14.) rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l kormanyrendeletben, igy kiillonésen a 44-47.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

Nem alkalmazandé.
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59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek

bemutatasa

Nem alkalmazandé.

Budapest, 2024. 05. 28.

Gréinit Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajat kezt alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmdval mindenben egyez6 és sajat kezd alairas nélkdl is cégszertien
alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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