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Tajékoztatas

a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap
13/2023. (XII.15.) szdmu MNB ajanlas szerinti likviditasi kockazatairol

A Magyar Nemzeti Bank 13/2023. (X11.15.) szamu ajanlasa alapjan tajékoztatjuk Ont, hogy a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,A” sorozatanak befektetési jegyei révid visszavaltasi
periddusu befektetési jegyek. Rovid visszavaltasi periédusinak mindsiil az a nyilvanos, nyilt végl
ingatlanalap dltal kibocsatott befektetési jegy sorozat, amely visszavdltdsa esetén a forgalmazds-
teljesitési nap nem haladja meg legaldbb 180 naptari nappal vagy 130 forgalmazasi nappal a
visszavaltdsi megbizas beérkezésének a napjat.

Az ilyen befektetési jegy sorozatok a hosszu visszavaltasu sorozatokhoz képest tobblet likviditasi
kockazatot hordoznak. Ennek oka, hogy ezen befektetési jegyek esetében a , T” napos visszavaltdsi
id6, és a mogottes eszkozok (ingatlanok) értékesithet&ségi idGhorizontja eltérd: az ingatlanok
értékesitése sokszor hosszu, bonyolult, nagy szakértelmet igényl6 folyamat.

A fent nevezett befektetési jegyeket a Forgalmazo folyamatosan forgalmazza a Kezelési Szabalyzatnak
megfelel6en, vagyis visszavaltas esetén a befekteté még aznap (, T” napon) hozzajut a befektetésének
ellenértékéhez. Viszont el6fordulhat olyan, el6re nem vart helyzet, hogy a befekteté akar tobb
honappal kés6bb tud csak hozzajutni a pénzéhez. Ennek legjellemz6bb kivalté oka az, ha oly mértékben
megnovekedik a kozel egy id6ben torténd befektetési jegy visszavaltdsok szama, hogy az Alapban |évé
pénzeszkozok és egyéb, konnyen pénzzé tehetl eszk6zok (pl. feltérhets betétek, allampapirok)
elfogynak, ezeket ki kell fizetni a befektetSknek. llyen esetben az AlapkezelS kénytelen az ingatlanokat
is értékesiteni, mely folyamat — az eszkdz természetébdl adéddan - tébb hdnapot is igénybe vehet.

Ezen kockazatokat az Alapkezel6 az alabbi eljarasok és modszerek segitségével kezeli:

- az eszkozok legaldabb 30%-at konnyen pénzzé tehetd (likvid) eszkdzben tartja,

- ezt az értéket naponta szdmolja és ellendrzi, és amennyiben a likvid eszkozok mértéke 30% ald
csokken, intézkedési tervet készit (pl. megkezdi egy ingatlan értékesitését),

- havonta elemzi a befektetSi koncentracidt: intézkedési tervet készit, ha a koncentracios
kockdzat magas, vagyis a teljes eszkozérték jelentés része néhany nagyobb befektet6hoz
kapcsolddik,

- havonta tobbféle szcenarié mellett., Un. stressz tesztet készit. Ez azt jelenti, hogy a multban
tortént, kiemelked6en negativ eseményeket (pl. Covid valsag) kivetiti a jelenre és megvizsgilja,
hogy egy jelentds visszavaltasi hullam esetén az Alapnak marad-e elég likvid eszkdze. Ha nem,
akkor intézkedési tervet készit.

A fenti eljarasok a kockazatokat hivatottak csokkentik, de teljes egészében megsziintetni nem tudjak,
azonban az eljarasok alkalmazasaval az Alapkezeld biztositani tudja, hogy a sziikséges intézkedéseket
késedelem nélkil meg tudja hozni.
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