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A Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetdsi Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztilk a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap”)
2020. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhaté szémviteli informécidk kdnywvizsgélatat.

Véleménylink szerint a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetdsi Alap 2020.
december 31-ével végzGdG Uzleti évre vonatkozd éves jelentdsében kozdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szemponthdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelr§l szélé
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”) 8sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl térvények médositasardl
52016 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek &sszedllitdsra. Az éves jelentésben kozélt
szamviteli informécidkban szerepld eszkdzok és kitelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban bemutatott kezelési kéltségek az Alap
letétkezelGje ltal adott értékelés alapjan kertiltek elszamoldsra,

Vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszédgon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelsségiink bdvebb leirdsat
jelentésiink A kdnywvizsgéld éves jelentésben kozéht szamviteli informéacick kényvvizsgalataért
valo felel8ssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt-t8l a vonatkozé,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Kénywizsgéldi Kamara ,A
kénywvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrdsrdl szdld
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Kényvvizsgéldk Etikai Kédexe-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normékban szereplé tovédbbi etikai
el8irdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelelé alapot nydjt véleménylinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywizsgélatunk kizérélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartdsaibdl levezethet8 szamviteli informdcidkra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelrdl széld 2000. évi C. torvény (a tovébbiakban: ,szdmviteli t6rvény”) és a
befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajdtossdgairdl
52016 215/2000, (X, 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) eléirdsainak
megfelelé éves beszémoldt készitett 2020. december 31-ével végzdds évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszamoldra kilon kdnyvvizsgaldi jelentést bocsétottunk ki 2021.

aprilis 28-i datummal az Alap befektetdi részére.
Egyéb informacick

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbdél allnak. A Diéfa
Alapkezel§ Zrt. VezetSsége (a tovébbiakban: ,vezetés") felelfs az egyéb informécidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kézélt szamviteli informacidkra a fliggetlen kdnyvvizsgéldi
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jelentésiink ,Vélemény” szakaszédban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen formaji
bizonyosségot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok dltalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informécidk &tolvasdsa és ennek sorén annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciék lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak vagy a konywvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas alltést tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécick lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibés 4llitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informdcickban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitas nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kézolt
szamviteli informdcidkért

A vezetés felelSs az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositédsardl szolo 2014,
dvi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséert, kulonds
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztésaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért,
valamint az olyan bels& kontrollért, amelyet a vezetés szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akér csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas éllitastdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérie az Alapnak a villalkozds folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek
megfelel8en kdzzétegye a véllalkozés folytatdsdval kapcsolatos informaciokat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk dsszeallitasdért. A vezetdsnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem &ll fenn,

Az irdnyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak
felugyeletéért.

A konywizsgélénak az éves jelentésben kézolt szamviteli informéacidk kényvvizsgélataért
valé felelGssége

A kdnyvvizsgalat sorén célunk kelld bizonyossédgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl ered6 lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsédssunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyosséag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgélat
mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek
dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabb3:

* Azonositiuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidk akar
csaldsbdl, akér hibabdl ered lényeges hibas &llitasainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljdrasokat,
valamint elegendd és megfelelé kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd Iényeges hibds &llitds fel nem tarasanak
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat
Osszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felllirasat.

*  Megismerjik a konywizsgdlat szempontjabdl relevdns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérillmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgéara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlk a vezetés sltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kdzzétételek ésszerliségét.,

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szémviteli informéciok
osszeallitdsa, valamint a megszerzett konywvizsgélati bizonyiték alapjén arrél, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatésara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag 4ll fenn, flggetlen kdnywvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozélt szdmviteli informacidkban 16vé kapcsolédé
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgdldi jelentdsiink
datumaig megszerzett konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

*  Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szémviteli informacidkat, kilénés tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzék és kdtelezettségek iddszak végi leltarara,
valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formékrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
maodositdsardl sz616 2014, évi XVI. tdrvénnyel 8sszhangban kerliltek-e 6sszeéllitasra.

Trusted Adviser
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o Avezetés és aziranyitdssal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a konyvvizsgélat tervezett hatdkorét és ltemezését, a konywvizsgélat jelentds
megéllapitésait, beleértve a Térsasdg dltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Szovics Zsolt

ATrusted Adviser Kényvvizsgdld és Tandcsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tanacsadd Kift.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11,

nyilvantartasi szam: 002588

Kamarai tag kdnyvvizsgéldi tagszém: 005784
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fl.  Vagyonkimutatas

. . 20191231*
= Kategéria . . Eszkozérték- -
AHampapwok allami garanma
mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesitd
ériékpapirok, nemzetkozi 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
pénzlgyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt

20201231* I
szkozérték . Ardny. |

fw g . 414 460 578 Ft 4,13% OF 0,00%
megtestesitd értékpapirok
Jelzaloglevelek 646 872 691 Ft 6,45% 0Ft 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 0,00% OFt 0,00%

Kollekdy berektetes! 7710988886 Ft  7691%  6730192C12Ft  7652%
értékpapirok

| Atruhézhato értékpapirok~ §772322155Ft  87,50%  6790192012Ft 1 7652%

Banki egyenlegek 989 821 815 It 9,87% 1939935877 H 21,86%
Bankbetétek O Ft 0 00% 326661 472 F 3,60%
Egyéb kdvetelés - 300555 195 F 3,00% OFt 0,00%
szarmazekos tgyletek OFt  000% 83002589 Ft  -0,94%
eredménye

CF 0,00%

Ak’[LV id8hbeli elhatarokas o 4228995 F
i Osszes eszkoz 10066 928 160 Ft 1€

- : 10 025 945 522 Ftﬂ-" -100,00% - -
* A szamwteh rorveny rende kezései szermt kimutatott adatok o a,ojan

% . 8973786772 Ft‘_}_;_'jm 13% |
1 00 01 9 689 Ft e g 7
8873767083 Ft_100,00%

P4

Il Aforgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto nettd
eszkdzérték az év utolsd forgalmazasi napjan

2019.12.31%* 2020.12.31*

Forgalomban |éve befektetési jegyek

. 10 026 540 277 7 499 892 806
szama (¢b)
Egy l?.ef,ekt}eteSI jegyre esd netto 1117421 1178160
aszkdzérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmazasi napjdra szdmolt nettd eszkOzérték kimutards
alopjan, amely kis mértékben eftér szamviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adotoktdl, az eltérd
efszdmoldst naphd addddan.

(U]
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IV. A befektetési alap Osszetétele

Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

'
CKategéria - ozérték - Ardny. ;;:_-'_E-S?'zkéﬁz‘ﬁéi‘ftékf"_ Arény

Bankl egyeniegek 989 821 815kt 9,87% 1939935877k  21,86%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0 Rt 0,00%
Atdzsdén hivatalosan jegyzett 1061333269 H 10,59% O Ft 0,00%
atruhazhatd értékpapirok

Mas szabalyozott placon forgalmazott 0kt 0,00% 0F 0,00%
atruhédzhatd értékpapirok

A kbzelmultban forgalcmba hozott 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
atruhazhato értékpapirek

Egyéb atruhazhato ertékpapirok 7710988886 Ft  7691% 6790192012F  76,52%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok OFt 0,00% 0Ft 0,00%
Szarmazékos Ugyietek eredménye OFRt 0,00% -83 002 589 Ft -0,94%
Kévetelés 300555185 3,00% 326661 472 Ft 3,69%
Actividebel elhatarolas 4228995Ft _0,04% _OFt_ 000%
[ Osszes eszkoz . 10066 928 160 Ft 100,41 2F i

<otelezetrségek_ ‘_f’[_,[ﬁ”__ﬁ.____._f.ffff_ﬁf'.f"“

I Sajét téke. -

* A szémuitel fofveﬁy rende kezesm szermr kfmutarort adatok afapj PP

Kategdria

Minimélis

Maximalis

Betét és betét jellegli eszkdzok
Aliampapirok, allami garancia
mellett kihocsdtott hitelviszonyt
megtestesftd értékpapirok,
nemzetkdzi pénzigyi Intézmeény
altal kibocsétott hitelviszonyt
megtestesitd értékpaplrok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Jeizéloglevelek

Kollektiv befektetési értékpeapirok:

részvény tipusu ETF-ek, egyéb
kollektfv befektetési értékpapirok
Szarmaztatott eszkdzok

Részvenyek e

E Osszesen

arany
0,00%

0,00%

,00%
0,00%

0,00%

-200%

OOO%__W_

. 2019.12.31*% 2020.12.31* Valtozas
arany

100,00% 12,51% 24,09%  11,61%
100,00% £,00% 0,00% 0,00%
80,00% 4,13% 0,00%  -413%
50,00% 6,45% 0,00%  -6,45%
80,00% 75,91% 7685%  -0,06%
200% 0,00% 094%  -057%

50,00%  000%

‘ ’IOO 00%.'

* Az Alap kezeld 65 /etetkezelo afrcn’ 0z é utolsé forgalmazom nap,'am szémolt netté eszkozertek kimumtas a!apjan

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2, | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dicfazlapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu
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ALAPKEZELO

V.  Abefektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2020. december 31-re vonatkozd éves beszédmold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épuinek,

BefekteteSbO] Szarmazo Ovedelemw T ST i SR S E SO0 SRR A DA P VMR 61 6 499

Kezelési kdliségek 109 638
A letétkezeld dijai 9275
Egyeb dijak és addk 28 941
Nettd jovedelem 468 644

Felosztott és Ujra befektetett jGvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2020-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerult,

Az alapot terheld egyéb alapkezelési dijak

A 7872014 (Il 14.) Korm. rendelet 21, § (3) bekezdése alapjan a befektetési alap eszkdzeinek
legaldbb 20 szézalékat més befektetési alapokba, kollektlv befektetési formakba fekteti. A befektetés!
célként szerepld befektetési alapckat és egyéb kollektlv befektetési formakat terhels alapkezelési
dijak legmagasablb mertéke 3% évente.

A tékeszamla valtozasal

2020 12 31
waocsatott befektetési Jegyek neverteke 28 246 254
Visszavasérolt befektetesi jegyex ”Wert@ke e, 720 746 36T
| Tékevaltozss (t6kendvekmény) . . oo 1336489
Kibocsatott befektetési jegyek ertekkulon bozete 2205 042
Visszavasaroit befektetési jegyek értékkltonbozete 2202635
Ertékelési killdnhdzet tartaléka 483 504
E\ﬁzé év{ek) eredménye 386 747
[Sajattdke L .

Didfa Alapkezel8 Zrt, | 1015 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | wwev.diofaalapkezelo.hu
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ALAPKEZELD
A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkendse

Bekertilés! Ertékelési

Srték szet Piaci érték

2020.12.31 (F)

[ MINDO

Ao

Ditfa Jov8kép ESG Ry, Befjegy A sor. 500 000 000 53 829 759 553 829 759
Diéfa Kolosszus II. Ingatlan Alapok Gy(ljté-

2lan]s bef jegy ) 100 000 000 0 100 000 000
Diéfa Optimus |, Alap A sorczat bef jegy 10238 340 947 420 11185760
Diéfa Optimus Il Alap A scrozat bef jegy 9 889 360 1492 320 11 381 680
MPT! Befektetési jegy A 1744 999 999 30223606 1775223605
Takarék Adria Bef. Alap 27 800 875 -3177 764 245623111

Takarék Apolld Szarm. Részvény Bef jegy 1668 533571 510393017 2178932588
Takarék BUX Részv.Alap 25694 950 841 779 26536729
Takarék Szarmaztatott Alap bef jegy 1781528 400 -92 502 000 1 689 026 4CC
Torony Ing. BefAlap B 355000 Q00 64 452 380 419 452 380

Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatést gyakori6 egyéb véaitozas nem volt a
targyiddszakban.

Vi,  Osszehasonlité tablazat az elmult harom Uzleti évbdl

2018.12.28* 2019.12.31% 2020.12.31*
Netté eszkizertek (E Ft) 13100 185 10 026 540 8 836 071
Egy befekietés! jegyre Jutd 1,069048 1117421 1178160

nettd eszkdzérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letdtkezelG dital oz év utolsd forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkdzérték kimutatds olapjon,
amely kis mértékben eliér szdmvitell térvény rendelkezései szerint Kimutotott odatoktdl, az eltérd elszdmoldsi napbdl

addddan.

Digfa Alapkezel$ Zri, | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www dicfaalapkezelo.hu
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DIOFA Megyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

ALAPKEZELO

VIll. A befektetési alapkezelé miikddésében bektvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politikéra hatd fontosabb tényezék

VII.1. Az Alapkezeld mUkodésében bekdvetkezett valtozésok

Térsasdg tulajdonosal és szavazatl ardnyuk 2020. december 37-én;

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hényad

Tarragona 7rt. 95,91% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Biré Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds atrendezEdés tortént az Alapkezel tulajdonosi struktiréjaban, A koréobi
tobbsegi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tébbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona Holding
Zrt, az 6sszes részvény 95,91%-at birtokolta, aminek koszénhetden szavazatl aranya elérte a 100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezeld djabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult U lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszolt HozamU
Alapok Alapja és a Takarék LencUlet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivil a hazai alapkezel6 placon elsék
koOzOtt ESG terméket is elérhetdvé tettlink a befektetbk szdméra Didfa Jovikép ESG Részvény Befektetés
Alap néven. 2020 sordn egy lakossagl alap kerUlt megszlintetésre egyestiléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kétvény Alapba.

2020-as évben a tékepiadi hangulatot eisGsorban a koronavirus jarvany alakuldsa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatas Jelentds tékepiaci esést eredményezett mérciusban, az év végére azonban a
tkeplacok tobbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezelsk szdmara Tgy a
legnagyobb kinivast az év elején a veszteségek minimalizélasa, mig az év masodik feiében a dinamikus
arfolyamnévekedések minél hatékonyabb kihasznaldsa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerllt a nettd eszkozértéket ndvelni az értékesitésnek és
az arfolyamnovekedésnek koszdnhetden. A legnagyobb ndvekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb allomanyndvekedés a Takarék Eurd
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb kidramiéds a lakossagi alapjaink kézll a Magyar
Poste Takarék Ingatlan Alap .I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmaénia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelnetd.

Az Alapkezel& |lakosségl befektetés] alapokban kezelt dlleranya 2020 sordn dsszesen 29 milliard
forinttal névekedett, ami elséscrban az alapck atlag feletti teljesitményének és a pozitfv értékesitésnek
volt ktszOnhetd, Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt dlleményt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok Gsszesitett nettd eszkdzériékéhez viszonyltva 4,43%-0s nettd piaci
részesedéssel rendelkezett.
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VIil.2. Az év tBkepiaci eseményei

Globélis piacck

2020-ban & koronavirus év eleji megjelenését kévetden a globélis Jarvany alakutasa és annak
kezelése uralta a tékepiaci hangulatot, a részvénypiaci kereskedést. A Covid-19 februgr-mérciusi
globalis elterjedése, &s azt kdvetSen az egészséglgyl cvintézkedések, a kijarasi korlatozasok, a
karanténck, a szocidlis érintkezés szabélyainak Atalakuldsa nagy hatéssal voltak a fogyasztéi
tarsasdalomra, és ezaltal a vilaggazdasag mUkddésére is. A pandémia miatt 2020-ban a vildggazdasag
GDP-je becslések szerint 4-5% kozdtti visszaesést szenvedhetetit el, ami a fejlett orszagokban még
mélyebb Is lehetett, akar 5-6% kdz6tt is zsugorodhatott a gazdasag.

A jarvany februar-marciusi kitérését kovetSen a kormanyzatok és a jegybankok globdlis és
bsszehangolt akciokkal azonnal a vildggazdasag segitségere siettek, és a 2008-as globélis valség
idejan  hozott segélycsomageok tobbszorését  meghaladd  gazdasagtdmogatd  és  élénkitd
intézkedéseket jelentettek be. A fejlett orszagokban a koitségvetési dsztdonzdk mértéke a GDP 10-
20%-at is elérte, és a monetdris intézkedések is tobb ezer milliérd dollarnak megfelelé &sszeglek
voltak. A jegybankok likviditasfokozd kotvényvasaridsokat jelentettek be, az amerikal FED nulla
szazalékra vagta az alapkamatot. Az egészségligyi cell dvintézkedések hatésdra a jarvanyhelyzet
enyhllése utani nyari Gjranyitast egy masodik hullam kovette, amely viszont mar felkészlltebben éerte
az egyes orszagekat, viszont szikségessé tette Ujabb gazdasagélénkitd csomagok kidolgozasat és
elinditdsat. A piacok szamara az igazan pozitiv hireket a koronavirus elleni véddoltdsok év vég
kifejlesztése jelentette. El§szor a Pfizer és a BicNTech, majd a Moderna és késdbb az AstraZeneca
jelentették be, hogy sikerllt kifejlesztenilk és tesztelnilik nagy hatdscsségl cltdanyagukat, amelyek
forgalmazasa a gyorsitott egészséglgyi [Gvahagyast kivetben mar év végén elkezdbdott.

A gazdasagélénkité csomagok és a rendkivill laza monetéaris kondiciok hatasara, valamint a
védéoltasok év végi megjelenése nagyban segitette a vildggazdasag V-alakl visszazarkdzasat, a
novekedés! kiladtasok gyors javuldsat. A részvénypiacok a februdr-marciusi 30-40%-05 eséseket
kiwetten emelkedéshe kezdtek, és az amerikai tézsdeindexeknek a technoldgia szektor kirobband
teljesitményével Ujabb torténelml cslcsokat bedllitva sikerdlt kétszamjegy( emetkedéssel zarni ez
évet (Nasdaq index: +43,64%, S&P500 index: +16,26%}. Bar az eurdzona részvenypiacok tdbbsegeének
ugyan nem sikerdlt ledolgozni a jarvany miatt elszenvedett tavaszl eséseket (Eurostox50 index:-
5,14%), de az eltiz6 év végi értékeik kozelébe emelkedtek, és az dreg kontinensen is voltak pozitiv
teljesitménnyel zard borzék (DAX index: +3,55%). A régids piacok, koztlk a hazal részvénypiac is,
gyengébben tellesitettek, de a februdr-marciusi esések elienére veégll kevesebb, mint 10%-0s

értékvesztéssel fejezték be az évet.
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Avezetd részvényindexek alakulasa sajat devizadban mérve 2020-ban
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2020 elsé negyedévében a koronavirus okozta meghetegedések megjelenese es gyors globalis

elterjedése sokkolta e tokepiacokat. A fertézés Kindban jelent meg elGszor 2019 év végén, majd

janudr-februdrban mér tdmegessé véltak a megbetegedések. A hatdsagok januar 23-an a szlikseges

egészségligyi intézkedések keretében tébb tizmillié embert érintd hetekig tartd kerantent vezettek -

be.

A virus néhany hét alatt atterjedt Curdpédra, ahol elsként Olaszorszagban, majd

Spanyolorszégban alakult ki fertézéses gocpont, Marcius végére az USA-ban is tdmegessé valt a

jérvanyos megbetegedések szama, ami maga utén vonta az eurépaihoz hasonlé intézkedéseket.

A virus eurdpai megielenése és gyors terjedése panikeladasokat okozott a nemzetkdzi

részvényplacokon. A részvényarak februar 20-4n kezdtek korrekcidba, a fejlett részvényindexek 30-40

szézalékkal estek egy hénap alatt. A gazdasagpolitikai dontéshozdk késlekedés nélkil a vilaggazdasag

segitségére siettek. Flsé korben a jegybankok jelentettek be likviditasfokozo Intézkedéseket. Az

amerikai FED mércius 3-an 1,5%-rdl 1,0%ra vagta a kamatldbat, majd marcius 15-én egy rendkivili

llést kévetBen 0%-ra csdkkentette az irdnyadd ratat, A FED a rendkivili kamatdéntd Glésen egy 700

milliard dollaros katvényvasarlési programot is bejelentett, majd marcius 18-én az EKB is egy hasonlo

Bsszegl, 750 millidrd eurds kétvényvasarldsi programrél dontdtt. A kormanyzati segitség sem

késlekedett: az USA egy kettéezer milliard dollar érték( gazdasagélénkité csomagot fogadott el, az

eurdpai orszégok gazdasagélénkitésre szant intézkedéseinek dsszege s hasonld nagysagrendu volt,

de a japén kormany is egy kdzel ezer milliard dolldr értékd intézkedéscsomag kidolgozasaba kezdett.
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Az MSCI globédlis fellett részvénypiaci index 21,44%-kal esett az elsd negyedévben
(osztalékhozammal 20,95%-kal), a fe]lédé részvénypiaci index 23,87%-kal {osztalékhozammal 23,5%%-
kal}. Az amerikai S&P500 index 20,00%-kal, az eurdzdna EuroStoxx50 indexe 25,59%-kal, a japdn
Nikkei értéke 20,04%-kal csokkent. A legjelent8sebb négy fe|l8dé piaci tézsdeindex kdzii a kinal esett
a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -9,38%), az indiai SENSEX index 28,57%-kal, mig az orosz és a
brazil tdzsdeindex 30%-ot meghaladd mértékd csdkkenést szenvedtek el. A nyersanyagplacok sem
kertilnették el a karrekcidt, az olaj vildgpiad dra ennél is kiugrobb mértékben, 65,85%-kal zuhant az

elsé negyedévben.

A koronavirus jarvany miatt elrendelt karantén okozta gazdasagi leéllas kovetkeztében kialakult
marcius végi mélypontok utdn a pandémias helyzet fokozatos javuldsaval a méscdik negyedévben
fordultak a részvénypiacok és lendlletes emelkedésbe kezdtek. Az eurdpal tagallamok a
fertézddések tetdzését kivetden elkezdték az exit stratégidk megtervezését. Az USA-ban is hasonld
'dében tetdzott a meghetegedési hullam, igy az amerikai korményzat is bejelentette a gazdasag
majusra tervezett tobblépcsés megnyitasanak tervét,

A korményzatok és jegybankok folytattdk a gezdasag talpraéilitdsanak megtémogatasat. Az EU-
ban egy 750 millidrd eurds kozés finanszirozds( segélycsomagot veglegesitettek, az amerikai
kormanyzat - az elsé negyedéves 2,3 ezer millidrd dellar értékl mentécsomagot k(‘jvetéen'—
janiusban egy Ujabb ezer millidrd dollar értékl infrastrukturédlis fejlesztcsomag kidolgozasabe
kezdett.

A jarvanyhelyzet folyamatosan javult a mésodik negyedév sorén, igy a makrogazdasagl
mutatékban Is megmutatkozott a gazdasagok gyorsabb talpraallasa, er8soddtt a V-alaky
visszazarkdzas esélye. A munkanélklliség alakuldsaban is trendforduld tortént, & foglalkoztatasi
adatok rendre erds pozitiv meglepetést okoztak.

A javuid jérvéﬁyhe\yzet 6s a kedvezden alakuld gazdasagi mutatok hatdsdra az USA
részvénypiaci indexek kétszamjegyli emelkedést értek el a masodik negyedévoen. Az amerikai
S&P500 index értéke 19,95%-kal (osztalékhozammal: +20,54%) nétt, és ezzel megkozelitette el6zé év
végl értékét. A koronavirus jérvany és a karanténhelyzet miatt megvéltozott fogyasztdi szokasok
nyertese, a Nasdaq technolbgia szektor indexe nemcsak a tavaly év végi ertékéhez kepest kerdlt
pozitly tartomanyba (+12,74% osztaléknozammal), de megdéntdtte a jarvany kitorése eldtt felallitott
historikus csUcsat is. Az eurdzéna részvényindexe, az EuroStoxx50 index értéke 16,05%kal
(osztalékhozammal; +17,78%) emelkedett a masodik negyedév soran. A dollér bazist MSC| glebalis

fejlett részvénypiac index értéke 18,84%-kal (osztalékhozammal: +19,57%) nétt. A fejléds placck is
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hasonld teljesitményeket értek el, a fejlédé MSCI globélis részvénypiaci index értéke 17,27%-kal

emelkedett (osztalékhozammal: +18,14%).

A harmadik negyedévben a koronavirus tébb potencidlis ellenszerének tesztelésérél is pozitiv
hirek érkeztek, ami tovabb erfsitette az optimista hangulatot. Az amerikal kormany egy Ulabb ezer
millidrd dollar nagysagrend(i gazdaségi segélycsomag kidolgozaséba kezdett, de az expanziv fiskalis
politka mellett a faza monetdris politika is tamogatta a befekietéi hangulatot. A FED jdliusi
kamatmeghatarozé Ulésén stratégiavaltdst jelentett be, amely szerint a jegybank a jovbben az eddigl
2%-0s inflacids cél helyett attér az &tlagos inflaciot kdvetd monetaris politikéra.

Az amerikai részvényindexek a technclégia szektor vezetésével szeptember elejére Uj
torténelmi csdcsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcio kévetett, de a negyedév végével ismét
felfelé indultak az arfolyamok. Az S&PS00 index 847%-kal, a technoldgia szektor NASDAQ indexe
11,02%-kal n6tt a negyedév sordn. Ezzel szemben az eurdpai tézsdék mérsékeltebb teljesitményekkel
zartak a harmadik negyedévet: ugyan a német DAX index 3,65%-kal emelkedett, de a EuraStoxxs0
kompozit eurdzéna részvényplac index értéke 1,25%-kal csokkent. Az eurdzéna tagorszagok a
negyedév elején megaliapodtak egy 750 millidrd eurds djjéépitési alaprdl, viszont az ezzel kapcsolatos
varakozésok mar az el6zé hénapban bedrazédtak, gy inkébb a profitrealizéias Jellemezte az eurdpai
tézsdéket. Az treg kontinens alulteljesitéséhez az is hozzajérult, hogy az eurd tébb, mint 4%-kal
értékelédsit fel a dollarral szemben (gyengllt a dollar), illetve a koronavirusos megbetegedések
elterjedésének egyes eurdpal orszégokban tortént augusztusl gyorsuldsa is aggodalommal toltétre el
a piacokat.

Oktéberben az eurdpai jarvényhelyzet ismét romlésnak indult, de az amerikai elntkvalasztassal
kapcsolatos bizonytalansag felerdsddése Is hozzdjarult a részvénypiaci korrekcid kialakuldsahoz. A
november 3-d3n megtartott amerikai elndkvélasztdson a republikdnus Donald Trump elndkkel
szemben a demokrata jeldlt megszerezte a szavazatok tobbségét, igy Joe Biden lett az Fgyesilt
Allamok 46-ik eindke, amit kedvezden fogadtak a piaci szereplék. A jarvanyhelyzet miatti aggodalom is
enyhUtt, ugyanis az sz elején a megbetegedések gyorsuld névekedése miatt még aggasztd jeleket
mutato pandémias helyzet sdlyosbodasat a varakozasokhoz képest enyhébb korlstozésokkal sikertilt
megfékezni.

A piaci szereplSk szémara az igazén pozitly hireket a COVID-19 elleni védéoltasok kifejlesztése
jelentette. Novemberben elészér a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késébb az AstraZeneca
jelentették be, hogy sikerUlt kifejlesztenillk és tesztelnilk 90% foldtti hatésosségl oltdanyagukat,
amelyek gyorsitotl eljérds keretében mdr decemberben jovahagydsra kertiltek a polgéri lakossag

oltasa céljabal.
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A kedvezd hirek hatdsdra novemberben szarnyaltak a részvénypiacok, és a Mikulas-rali kisebb
lendilettel ugyan, de decemberben is folytatédott. A civil lakosség oltdsénak decemberi elkezdése
tovabb fokozta a jovd évi, karébbi varakozadsokhoz képest gyorsabb gazdaségi kildbalas esélyeit,

Az amerikal részvényindexek a techholégia szektor vezetésével Uj tarténelmi cslcset allitottak
fel a negyedik negyedévben. Az S&P500 index 11,69%-kal, & technoldgia szektor NASDAG indexe
15,41%-kal nGtt & negyedév sorén. Az eurdpai tézsdék tobbsége Is kétszamjegyd emelkedéssel zérta
az oktober-decemberi idgszakot, az eurdzdna aggregalt indexe, a EuroStoxx50 index értéke 11,24%-
kal emelkedett. Az MSCI dellar bazisU globalis fejlett részvénypiaci index 13,63%-kal, a globalis fejléds
reszvenypiaci index 19,34%-kal nétt. Az eldz6 negyedévben sokat emelkedd kinal részvénypiac
mérsékeltebben teljesftett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az indiai (Sensex index: + 25,44%), a
brazil (Bovespa index:+25,81%;} és az orosz (RTSI index: +17,73%} tdzsdeindexek felllteljesitdk voltak,
Ajavuld gazdasagl kildtdsok hatasara az olaj drjegyzése kozel 20%-kal emelkedett a negyedév soran.

A devizapiacon novemberben a dollar erételies gyengllésbe kezdett, a negyedév végére az
eurd &rfolyama 1,23 kordli szintre emelkedett a zéldhastval szemben, mikdzben a hosszd lejératd
gllampapirnozamok is emelkedésnek indultak az Ujabb amerikai koltségvetési stimulusokkal

kapcsolatos varakozasok és a javulé vilaggazdasag! kilatasok hatasara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikal részvénypiacl indexek a tavaszf 30-40%
kozotti visszaesések ellenére kétszamjegy(l emelkedéssel zértak a 2020-as évet (S&PS00 index:
+16,26%, Nasdaq index: +43,649%). Az eurdzdna részvényindexnek is sikertit ledolgozni az évkozi
esés jelentds részét (EuroStoxx50 index: -5,14%), de a német tdzsdeindexnek sikerdlt emelkedéssel

zarni az évet (DAX index; +3,55%].

Hazai pénz- és kotvénypiac

A januar-februéri makrogazdasagi szémokban még nem volt érzékelhetd a jarvany negativ
hatdsa a hazai gazdasagra, viszont a forint és a kdtvénypiac a fertzések gyors eurdpai terjedésének
hatdsara mar gyengllésbe kezdett, amiben az is szerepet jatszhatott, hogy év elején a hazai inflacio
kilépve az MNB toleranciasavjabdl meghaladta a 4%-ot.

Februdrban a jarvany globalis terjedésének hataséra feler6séddtt a befektetdi kockdzatkertlés.
A hénap végére a forint 340 f61é is gyenglilt az eurdval szemben és a magyar kétvények, elsdsorban a
rovidebb  lejératok esetében jelentésen emelkedtek a hozamok. Magyarorszagon az elsd

megbetegedéseket marcius elején regisztraltdk, majd a jarvany terjedésével bevezették az
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europaihoz hasonld dvintézkedéscket, tobbek kdzott a kijarasi korlatozdst. A ndvekedeési kilatasckat
tovabb rontotta, hogy méarciusban a hazai autdgyartd véllalatok is ledllitottak termelésiket.

Az MNB maéarciusi Glését felfokozott piaci varakozasck elézték meg, amit a forint gyors
gyengllése tovabb erésitett, A Jegybank korabbi Jelzésével Gsszhangban sem az alapkamaton (0,90%),
sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton {0,90%) nem valtoztatott, azenban jelentds, 2600
millidrd forint értékd, addicionalis likvidités biztositdsardl dontétt a bankrendszer szémaéra, emellett
dontés szuletett fix kamatozasl (0,90%) fedezett hiteleszkdz bevezetésérdl 3 hdnap - & év kdzdtti
tejaratoken.

Az MNB aprilis elején meghirdette a 0,90%-0s kamatozasu egyhetes betéti eszkdz bevezetését
&s szimmetrikussa tette a kamatfolyosdt, mellvel |ényegében kamatot emelt. A 2020,04.28-1 ho vagl
Ulésén a jegybank dontdtt a kdtvényvasaridsi program (allampapir és jelzdlogleval) majus 4-i
elinditésardl, elsésorban a hosszabb lejaratokra fokuszélva. Az MNB kdtvényvasarlasi programjanak
hatasara jelentds cstkkenésbe kezdtek a hcosszU lejaratd allampapir-referenciahozamok. Jlniusban
Ujabb fordulat kivetkezett a jegybanki politikdban: az alelndki pozicidban bekdvetkezett jegybanki
személycserét kovetben az MNB jUniusi kamatdontd (lésen 15 bazisponttal cstkkentette az
alapkamat szintjét, és tovabbi 15 bazispontos mérséklést helyezett kildtésba, mellyel isméteiten
gyengllésbe kezdett a forint is.

A bankkozi kamatok és rovid lejératl dllampapir-hczameok a mésodik negyedév elején
markansan, az 1,00%-0s stht folé emelkedtek, sét az éves lejaratl dllampapirck esetében 1,40%-o0s
hozamokat Is lathattunk, Aprilis masodik felétd| kezd6déen Gjra csokkenés kdvetkezett: a 3 hdnapos
BUBOR 0,74%-cn zért a jegybankl kamatcstkkentéssel parhuzamosan, mig az éven bellli
dllampapirhozamok egészen a  0,20-0,25%-0s szintig estek vissza. A hossz(  lejératl
dllampapirhozamek az aprilis eleji hozamemelkedést kovetéen lokalis csucspontjaikrél 50-100
pazisponttal estek méjus végéig a hozamgdrbe laposcdasa mellett. A hetl rendszerességil jegybanki
allampapir-vasarldsi tenderek negyedév végi felflggesztésének hatésara a tiz éves, es ennél hosszabb
szegmensek esetében viszont 40-75 bazispontos emelkedést tapasztaltunk a majus végi

mélypontokral.

A globélis likviditasfokozd intézkedésekkel parhuzamosan juliusban a Monetaris Tanacs 15
bazisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és Ujrainditva programjat déntott arrdl,
hogy & 15 év feletti szegmensben &llampapir-vasarlasokat hajt végre koridtozott mennyiségben,
melynek hatdséra a hosszebb lejdratokon csokkenésnek indultak a hozamok. A jegybank az
augusztusi és a szeptemberi Ulésén nem véltoztatott az alapkamat szintjén, viszont szeptemberi

Ulését kovetben 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat 0,75%-ra. A
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kamatemelés els6sorban a rdvid, éven bellli lejaratokra volt hatdssal, de az éven tall lejaratok
esetében is emelkedésnek indultak a hozamok, elséscrban a 3 és az 5 éves szegmensben.

Oktdber 20-1 Ulésén a jegybank meger&sitette, hogy a feltérekv® piacokkal szernbeni
kockazatkerUlés felerésodése jelenti a legnagyobb kockdzatot az infiacids kildtasok szempontjandl, és
ameddig az inflacios kockézatok‘{ndoko\jék, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkiz kamata
kOzOtt kllonbséget tart fenn. Az MNB 50%-ra emelte az &llampapir-vasérlasok esetében az egy
scrozatra vonatkozé maximalis megvasarolhatd dllamkdtvény mennyiség ardnyat. Novemberi Ulésén
a iegybank kijelentette, hogy tartés piaci jelenlétre rendezkedik be az allampapirpiacon, és az
dllampanpir-vasarlasi programjanak |egkdzelebbi felllvizsgdlatat a 2000 millidrd forintos allomany
elérésekor végzi el. A negyedéy sorédn a Monetaris Tandcs a Novekedési Hitelprogram Hajra

keretdsszegének 1000 millidrd forintos megemelésérdl is hatarozott.

A mascdik félévben a nemzetkdzi kamat- &5 hozamkdrnyezet mindvégig tamogatd maradt. A
nagy jegybankok kétvényvasarlasi programja, és a 0% koruli vagy negativ nemzetktzi kamatkérnyezet
szupportiv volt a hazai laza monetéris politika szaméra.

Kisebb volatilités mellett, de a hosszil lejaratl referencianozamok végig csdkkentek a negyedik
negyadéy soran. A 3 éves lejaratl dllampapir referenciahozama a negyedéy eleji 1,40% kordli szintrdl
0,70%-ig esett, mig az 5 éves referencianczam érétke 1,36%-ig csdkkent a szeptember vegi 1,82%-0s
szmtjérc")l. A 10 éves lgjarat referenciahozama 35 Dbazisponttal csokkent, 2,08%-ra. A
hozamcskkenést az is tamogatta, hogy az EU kdvetkezd kéltségvetési ciklusanak és a felzérkoztatasl
alap elfogadédsanak elhérultak a politikai akadalyai, ezzel a régidhoz hasonloan verhatoan
Magyarorszag is jelentds finanszirozés! tébbletforrdshoz juthat a kbvetkezd években.

A pénzpiaci kamatok nem véitoztak a negyedik negyedév soran, viszont a diszkontkincstarjegy
hozamok érdemben csokkentek negyedév végére: a 3 és a 6 hdnapos BUBOR a szeptember végi
0,77% és 0,80% szintjérdl minimalisan csokkent december végére, mig az éllampapirok esetében a 3
hénapos referenciahozam 20 bazisponttal, a 6 hénapos 22 bazisponttal és az éves 42 bazisponttal
cstkkent.

Az RMAX éven bellli lejaratt allampapirpiaci index értéke 0,41%-kal, az éven tdli lejaratd

allamkétvényeket magaban foglald MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett a 2020-ban.
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Az &llampapirpiaci referenciahozamok alakulésa 2020-ban
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A hazal dllampapirindexek teljesitménye 2020-ban:

ZMAX: +0,449%
RMAX; +0,41%
MAX Comp.: +1,37%
MAX: +1,41%

Az eurd-forint arfolyamanzak alakulasa 2020-ban

EURHUF
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A hazai deviza mar az év elején lassu gyengllésbe kezdett, majd a koronavirus fertézések
marciusi hazai megjelenését kovetSen, a vildggazdasagi és a hazai gazdasagl kildtdsoknak a globalis
Jarvany okozta drasziikus romldséra az év eleji 330-as kozeli szintrél 370-ig gyengllt az eurdval
szemben, ahonnan volatilisebb kereskedés mellet az MNB intervencidk és a nemzetkdzi befektetdi
klima Javulasanak hatasara augusztus végére visszaerdsddott a 345-0s szintig. Augusztus kézepétdl a
koronavirus jarvany masodik hulldménak hataséra ismét gyengulésbe kezdett a forint, és cktéber
végére ismeét az priiis eleji 370-es szint kozelébe gyengllt az eurdval szemben, ahonnan fokozatosan
erds0dott, majd az év véget 365,13-0s MNB fixingen zérta, igy dsszességében 10,47%-kal gyengilt a

kdzos valutaval szemben.

Hazai és régids részvénypiac

A regids részvénypiacokon lekdvették a nemzetkdzi tékepiacd trendet. A pozitlv évkezdetet
kbvetben a koronavirus eurépai megjelenése és gyors terjedése lejtmenetbe killdte a részvényérakat.
Az eurbpai orszagokban bevezetett karantén, a turizmussal és vendéglatéiparral kapcsolatos
munkaerdplaci helyzet drasztikus romidsa, valamint a régidban Is szikségszer{ien bevezetett
egészsegligyi céll intezkedések a gazdasagi kildtdsok gyors romlésahoz vezettek. A régidba teleplilt
autogyarak ledllitottak termeléstket, és a kormanyzati intézkedések a lakossag mobllitdsat is
- jelentdsen korlétozték & betegség terjedésének megfékezéée céljdbdl. A jegybankok a koltségvetéssel
Gsszefogva a régidban is sorra jelentették be a gazdasagélénkits intézkedéseket, illetve a lakossag,
valamint a kis- &s kozépvéllaleti szektor likviditési helyzetének erésitésére hozott ekcidkat, A régidban
is marcius vége hozott ndmi megnyugvast, azt kbvetden, hogy ez EKB és FED kdtvényvasarlasl akcidja,

valamint az amerikai dsztdntécsomag elfogadését kovetGen javult a globalis befektetdl hangulat.

A részvényplacckon marcius végén megéllt a csokkenés, de a borzék fgy is jelentds esésekkei
zartak az els6 negyedévet. A cseh, lengyel és magyar piacot magaban foglalé CECE kézép-eurdpai
eurcs index 36,36%-kal, a horvat és a roméan piacot is magaban foglald CETOP kozép-kelet eurdpai
index értéke 32,42%-kal csokkent az elsé negyedévben. A lengyel (WIG20 index: -29,64%), a cseh (PX
Inclex: -29,20%) és a magyar piac (BUX Index: -28,10%) kazel hasonld mértékben veszitett értékébsl, A
régidra €s a hazai tézsdére is jellemzé volt, hogy els§sorban a bankszektor részvényei és az
olajtarsasagek papirjai vezették az esést. A bankszektor esetében az egyes orszagokban bevezetett
hitelfizetési moratdrium, mig az olajipari részvények esetében az olajar elsé negyedéves 65,85%-0s

szakadasa okozta a zuhanast,
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A rmagyar blue-chippek kozll is az OTP és a MOL veszitett a legtdbbet. A hazai bankpapir
arfolyama 38,43%-kal, a MOL hasonld mértékben, 34,35%-kal csokkent. A defenzivnek szamitd nagy
részvények kozll ez MTelekom &rfolyama -18,05%-kal csokkent, mig a Richter &rfolyamat érintette
legkevéshé a régids eladési hullam (-3,74%). A régids szektortdrsak nasonléan teljesitettek, a
bankrészvenyek arfolyama csdkkent a legnagyobb mértékben, mind a lengyel bankok (PKC: -34,36%,
Pekao:-44,11%), mind a cseh pénzintézetek (Erste Préga: -45,73%) az esése< élén jartak,

A hazai kisrészvények tbhbsége is kétszédmjegyll &rfolyamcstkkenéssel zarta az elsé
negyedévet, csak nehany részvenyt lehetne kiemelni az atlagosnél jobb teljesttménnyel. A BIF enyhe
minusszal zarta a negyedévet {-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) és az Allami Nyomda (-9,35%) csak
egyszamijegyd arfolyamcsdkkenést szenvedtek el,

Majusban a régidban is elkezd6dott a gazdasagok fokozatos Ujranyitasa. A globalis optimizmus,
illetve a masodik féiéves gyorsabb vildggazdasagi felzérkdzassal kapcsolatos felerésddé varakozésok
a régios részvénypiacokat 1s emelkedd palyéra allitottdk. A kdzép-eurdpai régidt magaban foglalé
CECE eurds index 17,83%-kal, mig a szlikebb régic mellett & roman, a horvat és a szlovén piacot is
magaban foglald CETOP eurds index 156,45%-kal ndtt a méasodik negyedévben. A cseh (FX index:
+17,50%) és a lengyel (WIG20 index: +16,40%) index teljesfteitek a legjobban, mig a magyar tézsde
lermnaradd volt (BUX index: +8,10%). Az hazai blue-chip részvények kdzUl szarnyalt az OTP (+16,00%),
viszont esett a MOL (-3,73%) arfolyama. A Magyar Telekom osztalé<hozammal kétszamjegyC
emelkedést ért el (+10,03%), mig a Richter arfolyama szerényebben, 6,53%-kal nétt. A kisrészvények
kozUllk a 41G (+58,26%) és az OPUS {+35,78%) emelkedtek a legnagyobbat a negyedév saran.

A nyéri idgszak gazdasagi nyitasat koveten az €szi hdnapokra ismeét emelkedésnek indult a
koronavirus okozta megbetegedések szdma. Szeptemberben a nyugat-eurdpainoz  kepest
gyorsabban romld régios pandémiés helyzet miatt eladdi nyomas ald kerlltek a részvénypiacok. Az
eurds aggregélt régids indexek 5%-ot meghalado esésekkel zartak a harmadik negyedevet: a cseh, a
lengyel és a magyar piacot magaban foglald CECE index 7,61%-kal, az eidbbiek meliett a roman piacot
is tartalmazd CETOP index értéke 5,87%-kal cstkkent, A hazal BUX kényvelte el a legnagyobb esést az
OTP és a MOL é&rfolyamcsokkenésének kovetkeztében. A legnagyobb magyar bankrészvényt az
alacsony eurépai kamatkdrmyezet miatt nyomas alatt 1év6 bankszekterral kapcsolatos pesszimizmus,
de a hazai hitelfizetési moratdrium meghosszabbitasa is negativan érintette, igy arfolyama 15,25%-kal
esett az idészak alatt, A MOL esetében az olaj alacsony vildgpiaci dra és a gyenge hazal keresiete
okozott 8,99%-0s arfolyamestkkenést. A blue-chip részvények kézll ez MTelekom is kozel 5Y%-kal
veszitett értékébdl, mig a Richternek sikertlt minimalis emelkecésben zarni a negyedeével (+0,46%).

Az oktéberi hénapot a gyorsan emelked$ koronaviruses fertézések miatti aggodalmak

hatdséra még esésse| zartak a kézép-kelet-eurdpal tdzsdeindexek, viszont novemberben fordulat
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kdvetkezett, és a nyugat-eurépai trendhez hasonldan eréiteljes emelkedésbe kezdtek az indexek, aml
év végéig Kitartott. Az Covid elleni oltdanyagok széleskor(i forgaimazasénak nire mellett az is
erlsitette a vételi kedvet, hogy a régié legnagycbb gazdasagaban, Lergyelorszégban is javult a
jarvanynelyzet, valamint a vildggazdaség konjunktdrakilatasaival kapcsolatban sokkal optimistébbak
lettek a befektetdk.
A kozép-eurGpai régld részvényeit tdmorité CECE eurds index 19,01%-kal, a szlikebb régié
mellett a roméan, a horvat és a szlovén piacot Is magéaban foglalé CETOP eurds index értéke 19,30%-
kal szarnyalt a negyedik negyedévben. Az emelkedést a magyar tézsdeindex vezette, melyet az EU
koltségvetésének és a felzdrkdztatasi alap elfogadasénak kordli hirek is segitettek. A BUX index kdzel
30%-05 ndvekedést ért el az utolsd negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh (PX index;
+18,29%) és a lengyel piac (WIG20 index: +15,84%) Is kétszamjegyl emelkedést konyvelhettek el. A
hazai piacon a blue-chip részvények kézil legnagyobb mértékben az OTP (+43,04%) és & MOL
(+29,571%) emelkedett, de pozitfy tartcmanyban zart a Richter (+13,59%) és az MTelekom (+4,68%) is.
A lengyel részvénypiacon is eseménydisan telt az év utolsd negyedéve. Oktéberben debiitalt a
varsei tézsden a legnagyobb lengyel kapitatizécicjd véllalat, az Allegro online keresked6héz, amely az
IPO-t kdvetben bekerdlt a régids CECE indexbe is, majd néhany napor belll megduplézta piaci
¢értékét és ezzel maga mogé szorftotta az addig legnagycbb elsé hérom indextagot (OTP, CD Project
és ERSTE Praga). A decemberben kezd8dott globdlis részvényplaci rotacié a régicban is réiranyitotta a
figyelmet a kiasszikus szektorckra. A hazal plachoz hasonléan a lengyel bank (PKO Bank: +35,41%; és
az olgjszektor {(PKN Orlen: +25.89%) véllalatai felUlteljesitettek a negyedév sordn, mikdzben a
pandémias helyzet kordbbi, jellemz&en a technoidgia szektorbdl kikerUld reprezentansai, mint
példaul a lengyel jatékfejlesztd CD Porjekt (-34,35%) jelentés arfolyamveszieséget szenvedtek el,

utehbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régios részvénypiacoknak nem
stkertilt ledelgozni a marciusi keronavirus jarvany, és az azt kévetd korldrczasok hatdsara kiaiakult
elsé negyedéves arfolyamzuhanast. Az eurdban szamolt szlkebb régi¢t lefedd CECEEUR index
19,93%-kal, a roman és horvat piacot is megaban foglaid szintén eurdban szamolt CETOP index
11,62%-kal csokkent 2020-ban. A kozép eurdpai tdzsdeindexek egymashoz hasonld csdkkenéssel
zartak az évet, A lengyel tozsdeindex, 8 WIG20 Index 7,73%-kal esett, a cseh PX index 7,93%-kal, és a
hazai BUX 8,76%-kal, csak a rcman tézsdeindexnek sikerllt felkapaszkodnia az eldzb évi zardértéke
kozelébe (BET index; -1,72%).

A hazal blue-chip részvények kozdl a MOL (-2551%) arfolyama cs8kkent a legnagycbb

mértékben, de 10% folottl értékvesztéssel zarta az évet az OTP (-13,42%) és az MTelekom (-14,80%)

29
Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budlapest, Krisztina tér 2, | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofsalapkezelo.hu | www diofaalapkezelo hu



DIOFA Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap

ALAPKEZELG

is. Csak a Richternek (+15,98%) sikerillt emelkednle, amit a gySgyszergyartdk kedvezdbb globalis
megftélése és a forint gyenglilése is segitett.

A régios részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2020
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IX.  ABAK dltal adott id6szakra fizetett javadalmazas Osszege

Teljes Ebbél: Ebbdl: Kockazati profilra hatést

javadalmazés Ugyvezetés gyakorlé munkatérsak
Rogzftett Javadalom 471 080 38 335 210530
Valtozo javadalom 153953 26 631 86 259
Nyereségrészesadés 0 0 0
Ksj;renzamenyezettek 77 3 23

X.  Likviditds és likviditdskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyldészakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid jelleglknel
fogva kuldnleges szabalyok vonatkoznak, Likviditaskezeléssel kapcsclatos megéllapodés &
targyiddszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetsi Informaciokban kozzétett kockézati besoroldsa 3-as. Az Alap 3.
kategdridba soroldsat a befektetési jegyek arfolyamanak mulibeli ingadozasa indokolja. A multbell - a
hozam-kockazat mutatd szamitdsahoz hasznalt - adatok nem szlkségszer(ien megbizhaté mutato
az Alap jovébeli kockazat/nyereség profillanak.

Az Alapkezelé a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockézati kitettségelt, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvéllalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelés rendszert mikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két f§ pillere a monitoring
rendszer, illetve a kockdzatvdllaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolésa az Alapkezeld Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamolék keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkdbb relevdns mutatészamok és stressztesztek, velamint a kockdzall lImitek
betartdsardl szold tajékoztatas.
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Xl Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvalositasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szdmftott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

Az Magyar Posta Takarek Harmonia Vegyes Befektetési Alap nettositott kockazati kitettsége*
2020, december 31-én 100,00%,
* A teljes netidsitoit kockdzati kitettségen az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockdzoti kitettségek abszofit
értékeinek Osszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkizokben meglévd nettositott kockdzati kitettségét vz adott
eszkOz aktudlis értékének, tovabbd oz ugyanezen az eszkzén alapuld szdrmaztatott (igyletekben meglévd kitetiségek
értekének egybeszamitdsdval kell megdllapitani, Ugy, hogy az ellentétes irdnyt (gyletekben 18vé kitettségeket egymassal
szemben  nettositani kell. Az olop telfes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfefelés
szempontjabd! az alop eszkbzeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céljdbdl kitott szdrmaoztatott Ugyleteket
Jigvelmen kiviil hagyhatdak.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap befektet&inek
Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt
2020. évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgélatst, amely éves beszdmold a 2020, december 31-
i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege
8973.787 eFt, a sajat t6ke 8.836.382 eFt a targyévi eredmény 468.644 eFt (nyereség) —, és az
ugyanezen idéponttal végz6ds évre vonatkozd eredménykimutatashdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek tsszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbd! 4ll.

Véleménytlink szerint a mellékelt éves beszamald megbizhatd és valds képet ad a Magyar Posta
Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap 2020. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végzddd Uzleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelr6l szdlé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
«szamviteli tdrvény”) és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetdsi
kételezettségeinek sajétossdgairdl szélé 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet") 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgélati Standardokkal tsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardck értelmében fenndllé felelGsségunk bévebb leirasét
jelentésiink ,A kdnyvvizsgdlé éves beszamold konyvvizsgélatdért vald felelfssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptél és annak kezeldjétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgéldi Kamara , A
kénywvizsgaldi hivatds magatartasi {(etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrél szdlé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott , Konyvvizsgéldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai
el6irasoknak is.

Meggydzddéslink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyjt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk: Az tuzleti jelentés

Az egyéb informdcidk a Magyar Posta Takarék Harmaénia Vegyes Befektetési Alap 2020. évi
Uzleti jelentésébdl dllnak. A Didfa Alapkezel6 Zrt. Vezetdsége (a tovabbiakban: vezetés™} felelds
az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirdsaival
dsszhangban torténdé elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban az éves
beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mifelel8sségilink az lizleti
jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszémoldnak vagy a kényvvizsgélat sorén szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy az lényeges hibds allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds 4llitast
tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli tdrvény alapjdn a mifelelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozod eldirasaival dsszhangban van-e, és
errdl, valamint az lzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleménylink szerint a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap 2020, évi izleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Magyar Posta Takarék Harménia
Vegyes Befektetési Alap 2020. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo
el8irdsaival. Mivel egyéb mas jogszabély az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az
lzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (izleti jelentésben mas jellegl 1ényeges ellentmondas vagy |ényeges hibas &llitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felels az éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszdmold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szélé 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas kdvetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibés allitastdl mentes éves
beszdmold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytataséra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kodzzétegye a
véllalkozés folytatasdval kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszémold osszedllitisdért. A vezetésnek a véllalkozéas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd,
kordlmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszdmolési folyamaténak
felugyeletéert.

A kényvvizsgéld éves beszdmold kdonyvvizsgalataért vald feleldssége

A konywvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibas éllitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal osszhangban elvégzett kdnywvizsgélat mindig feltdrja az
egyébként |étezd [ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsllnek, ha ésszerl lehet az a vérakozds, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjék a felhasznaldk adott éves beszdmold alapjdn meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjuk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas 4llitasainak a kockéazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a véleménylink megalapozasahoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibéas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
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ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat &sszejatszast, hamisitést, szdndékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirisat.

*  Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevins bels§ kontrollt annak
érdekeben, hogy olyan kdnywvizsgalati eljérdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korlimények kozétt megfelelSek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kaposoldds kézzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozds
folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold dsszeéllitdsa, valamint a megszerzett
konywvizsgdlati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanséag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4l fenn, flggetlen
kénywvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé
kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsitenlnk kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kénywvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozést folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoloban teljesll-¢ az alapul szolgéld Gigyletek és események valds bemutatésa.

*  Avezetés és azirdnyitéssal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértive az Alap é&ltal alkalmazott belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonosftott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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"A" MERLEG

Eft Atétel megnevezése 20194231 Lz vek 20201231
modositisa

A Befektetett eszidzik 0 0 0
L. ERTEKPAPIROK 0 0 o
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok drtékelés| kildnbézete 0 0 0
2. kamatokbdl, osztalékakidl 0 0 0
b. egyéh 0 0 0
B. Forgdeszkizok 10,062,699 s} 9,056,789
1. KOVETELESEK 300,555 o} 326,661
1. Kbvetelések : 300,555 ol 326,661
2. Kiverelések dridkveszidse (-) 0 0 5]
3. KUIfSIdi pénzértékre 526018 kivetelésark értékelési kizionh. 0 0 0
4. Forintkivetelések értékeldst klonbizete 0 o] 0
1ll, ERTEKPAPIROK 8,772,322 0 6,790,192
1. Ertékpapirok 8,290,318 0 6,223,685
2. Ertékpapirok értékelés) kilanbézete 482,004 0 566,507
a. karnatokbdl, osztalékokbs! 4,553 o 0
b, egyéb 477,451 0 566,507
Iv. PENZESZKOZOK 989,822 0 1,939,936
1. Pénzeszkiizok 989,822 0 1,939,936
2. Valuta, devizabetét értékelés! kildnbozete 0 0 0
C Aktlv jdbelt efhatéroldsok 4,229 0 0
1. Aktlv idSbeli elhatdrolasok 4,229 0 0
2. Akilv idGbeli elnatérolasokériékvesztése () o] 0 0
D. Szrmaztatott tgyletek ériékelés! klibnbbzete g 0 -83,002
Eszkdzdl Gsszesen 10,066,928 0 8,973,787
E. Saldt thke 10,025,946 0 8,836,382
l INDULG TOKE i 8,972,932 0 7,499,893
1. Kibocstott befektetési jegyek névértéke 27,252,656 0 28,246,254
2, Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 18,279,724 0 -20,746,367
1L, TOKEVALTOZAS (téikendvekmény) 1,053,014 0 1,336,489
1. Befekietési jegyek bevondsi értékkilsnbizete 184,263 0 -2,406
Kibocsétatt befektetés jegyek értékkilonbozete -2,333,860 0 -2,205,041
Visszavdsarolt befektetdsi jegyek értékkildnbozete 2,518,123 o} 2,202,635
2. Ertékelés! killgnbizet tartaléka 482,004 0 483,504
3. [l620 dviek) eredménye 28873 0 386,747
4, Uzletl év eredménye 357,774 0 468,644
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kitelezettségek 1,084 0 38,519
. Hoss20 lefdratd kitelezettségek 0 0 0
i, Révid lefératt kitelezettségek 1,084 0 38,519
1. Belftldi pénzértékre 52018 kist, értekelésl kildnbbzete ‘ 0 0 0
H. Passziv id6beli elhataroldsok 39,898 o] 98,886
Forrdsok dsszesen 10,066,928 0 8,973,787

"A" EREDMENYKIMUTATAS

Eifz8 dvek

A tétel megnevezése 2019,92.31 médosicisa 2020.12.31
1. Pénzlgyl miveletek bevételel 616,138 0 1,358,253
1. Pénzligyi miveletek réforditasai 160,456 0 741,755
. Egyéb bevérelek . 0 0 0
V. Miikisdési kiltségek 96,076 0 146,688
V. Egyéb réforditasok 1,832 0 1,166
Vi, Fizetett, fizetendd hozamaok 0 0 0

TARGYEVI EREDMENY 357,774 0

Keltezés: Budapest, 2021, 4prilis 28,



Magyar Posta Takarék Harmdnia Befektetési Alap 1.5z. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-668

Cash flew kimutatas _ 2019.12.31 2020,12.31

E Ft EFt
|. Szokésos tevékenységb6l szdrmazé pénzeszkoz-véltozas 248,875 493,547

(M(k&dési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévikorrigall eredmeény (értékeldsi kUIBnbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkily + 838,705 902,505
2. Elszdmolt amortizécio + 0 0
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszamolt értékelési killdnbdzet + -482,004 -483,504
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvéltozésa = 0 0
9. Forgdeszkezok dllomanyvéltozésa + -136,568 -26,106
10. Rovid lejaratd kitelezettségek allomanyvaltozasa + -2,512 37,435
11. Hosszu lejarat ktelezettségek llomanyvaltozasa + 0 0
12, Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvéliozésa + 805 4,229
13, Passzlv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozésa + 30,249 58,988
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozés 3,752,768 2,116,275
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15, Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -2,287,596 -7,245,310
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 6,039,290 9,311,943
19. Kapott hozamok + 1,074 49,642
IIl. PénzUgyi mlveletekbdl szdrmazé pénzeszkiz-valtozds -3,575,419 -1,659,708
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20, Befektetési jegy kibocsatas + 3,489,686 1,122,417
21. Befektetési jegy kibocstds soran kapott apport - 0 0
22, Befektetési jegy visszavésarldsa - -7,065,125 -2,782,125
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

24. Hitel, illetve kolcsdn felvétele +

0 0
25, Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utédn fizetett kamat - 0 0

V. Pénzeszkozok véltozasa (#l+lI+lll. sorok) + 426,224

Keltezés: Budapest, 2021. aprilis 28.




Magyar Posta Takarék Harménla Befektetési Alap 2.5z melléklet
Lajstromszém: 1111-668

ALAPKEZELS: DIGFA ALAPKEZELS ZRT,

LETETKEZELG: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET! BANK ZRT,

PORTFOLIO JELENTES
Targynap (T) ) 2020.12.31
Szjat toke (Ft) 8,836,382,083
NEE (Ft) 8,836,071,033
Egy jegyre jutd NEE (FO) 1178160
Darabszam {db) 7.499,892,806
A targynapi nettd eszkizérték meghatérozasa (Ft):
l. KOTELEZETTSEGEK Qsszegftrék - (3%)
/1. Hiteléllomany : Hitelezd Futamldé
2. . Egyéb kotelezetiségek : 1,133,788 0.01%
Alapkezel§i dij miatt - 0.00%
Letétkezeldi afj miatt - 0.00%
Bizomaryosi dij - 0.00%
Forgalmazdsi kbltség - 0.00%
Kizzétételi kig. mlatt - 0.00%
Reklam ktg. - 0.00%
Ifo!tse;kent elszamor egyeh 878789 0.01%
tétel miatt
Egyéb-nem ktg alapl-kot. 255,000 0.00%
113 Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%
14, Passzlv id6bell elhatéroldsok: 98,885,900 1.10%
Kotelezettségek dsszesen: - - " 100,019,689
Il. ESZKOZEK Osszeg/Forgalmi érték ‘ (%)
11/1. Folydszamla, készpénz : Bank Pénznem 1,939,935,877 21,62%
Takarékbank HUF 1,858,082,479 20.71%
Takarékbank EUR 28,717,781 0.33%
Takarékbank Usp 52,135,617 0.58%
2. Egyéb kovetelés : 326,661,472 3.64%
Deviza addsvétel kivetelés 69,840,000 0.78%
SAX0 Bank ELUR 149,957,054 1.67%
SAXO Bank UsD 106,824,418 1.19%
1I/3. Lekotitt bankbetétek : Futamldd . Bank - 0,00%
11/3.1. Max, 3 hd lekdtési ; - 0.00%
- 0.00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekéités( - 0.00%
- 0.00%
I1/4, Ertékpaplrok : Megnevezés Devizanem Névérték 6,707,189,423 74.74%
11/4.1, Allarnpapirok {fsszes) - 0.00%
114411, Kdtvények (Hsszes) - 0.00%
- 0.00%%
174.1.2.  Kincstarjegyek (9sszes) - 0.00%
- 2.00%
1/4.1.3.  Egyéb jegybankképes épiisszes) - 0.00%
- 0.00%
114414, KUHGIdi llampapirok (8sszes) - 0.00%
- 0.00%
1442, Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt meglestesitd ép.(tsszes) - 0.00%
- 0.00%
1/4.2.1.  Tézsdére beveretett (§sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.2.2, Kilfaldi kbtvények (dsszes) - 0.00%
- 0.00%
I144.2.3.  Tozsdén kivill (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.3. Részvények (Gsszes) - 0,00%
- 0.00%
114,31,  Tdzsdére hevezetett (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
1114.3.2. KISl részvények (sszes) - 0.00%
- 0.00%
114,33, Tézsdén kivili (Gsszes} - 0.00%
- 0.00%
/4,4, Jelzdloglevelek {tsszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.4.1.  Tézsdére bevezatett (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
/442,  Tézsdén kiviili (Bsszes) - 0.00%

0.00%




ESZKOZOK

Osszeg/Fargalmi érték

(%)

11745, Befekletési jegyek (tsszes) Devizanem Neéwvérték 6,790,192,012 75.67%
Didfa Jévokép ESG Rv, Bef jegy A sor. HUF 500,072,017 553,829,759 6.17%

Didfa Kolosszus I, Ingatlan Alapok-alapja bef jegy HUF 100,000,000 100,000,000 1.11%

Didfa Optimus I, Alap A sorozat bef jegy HUF 10,000,000 11,185,760 0.12%

Dicfa Optimus II. Alap A sorozat befjegy HUF 10,000,000 11,381,680 0.13%

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy A HUF 1,420.015,298 1,775,223,605 19.78%

Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési HUF 28.253,065 24,623,111 0.27%

Takarék Apolld Szarm. Részvény Bef jegy HUF 1,382.508,274 2,178,932,588 24.28%

Takarék BUX Indexkévetd Részvény Befektetési Alz HUF 25,723,606 26,536,729 0.30%

Takarék Szarmaztatott Alap befekietési jegy HUF 1,800,000,000 1,689,026,400 18.82%

Torony Ingatlan Befektetési Alap HUF 355,000,000 419,452,380 4.67%

111451, Tézsdére bevezetett (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.5.2,  Tdzsdén kivili (6sszes) 0.00%
- 0.00%

11/4.6, Hatéridds (gyletek 83,002,589 -0.92%
ESH usp 15 15,778,665 -0.18%

VGHI1 EUR 42 14,875,396 -0.17%

HUFEUR EUR 3,500,000 46,989,796 -0.52%

HUF/USD usb 500,000 5,176,681 0.07%

HUF/USD Usb 2,750,000 11,535,413 0.13%

0.00%

11/5. Aktlv idébeli elhatdrolasok: - 0.00%

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28,

Eszkdzok 6sszesen:

4

Vi
aldiray’/
¥

8,973,786,772




Magyar Posta Takarék Harmdniz Befeltetési Alap 3. sz. mellékiet
Lajstromszam: 1111-668

ALAPKEZELS: DIOFA ALAPKEZELG ZRT,

LETETKEZELS: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET) BANK ZRT,

Hataridés Ugyletek

Pozfcié eredménye Pozlcls eredménye Nyltott pozicld

Kitésnap  Leférat napja  Tranzakdd tipusa Nivérték Mogottes Kotési (Ft) ) értéke (Ft) -
tarmék érfolyam .
2020.12.31 Merlaghészitésig 2020.12.31

2020.01.06  2020.01.06 hatdridés eladés ESHO 3216.25 o] 0 0
2020.01.06 2020.01.06 hatéridds eladés 30 YGHO 3711.00 0 0 0
2020,01.09 2020.01.09 hatdridés vétel 42 MESHO 1132.00 0 0 0
2020.01.09 2020.,01.09 hatérldds vétel 10 NQHQ 9005.53 0 O 0
2020.01.13 2020.01.13 hatarldis eladas 20 YGHO 3783.00 -6,867,504 0 0
2020.01.21 2020,01.21 hatdridds vétel 42 MESHO 112712 -2,857,085 0 0
2020.01.21 2020.01.21 hatérldds vétel 10 NQHO 9131.18 7,602,328 0 0
2020.01.27 2020.01.27 hatéridds elaclds 30 VGHO 3704.00 0 0 0
2020.01,27 2020.01.27 hatéridds eladds 8 ESHO 3251.00 0 Q 0
2020.01.27 2020,01.27 hatdridés eladas 8 ESHO 3260.50 -4,955,469 0 8]
2020.01,10  2020.01.28 hatérldés eladas 3,500,000 deviza (EUR) 333.83 0 0 0
202G.01.24  2020.01.28 hatdridis vétel 3,500,000  deviza (EUR) 335.96 7,455,000 0 0
2020.01.28 2020.01.28 hatdridss eladéds 8 ESHO 3267.00 -1,791,808 0 0
2020.01.28 2020.01.28 hatéridés eladds 30 VGHG 3703.00 101,208 0 0
2020.01.31 2020.01,31 hatéridds eladss 8 ESHOD 3278.25 0 0 0
2020.01.31 2020,01.31 hatdridés eladés 30 YGHO 3668.00 0 0 1]
2020.02.03  2020,02.03 hatérldés eladas 30 VGHO 3645.00 2,332,614 0 9]
2020.02.03 2020.02.03 hatéridés eladés 100 RXHO 174.85 0 9] 0
2020.02.03 2020.02.03 hatdridbs eladéds 8 ESHO 3244.00 4,182,610 0 0
2020.02.05 2020.02.05 hatdridds eladds 100 RXHO 174.55 10,072,200 0 0
2020.01.27 2020.02.11 hatéridts eladds 300,000  deviza (USD) 305.39 4] 0 0
2020.02.07 2020.02.11 hatérldés vétel 500,000 deviza (USD) 309.30 -1,855,000 0 0
2020.02,24 2020.02.24 hatarldds eladds 32 YGHO 3651.00 0 0 0
2020.02.24  2020,02.24 hatéridds eladas 32 VGHO 3673.00 7,537,769 0 0
2020.02.24  2020.02.24 hatdridds eladés 1 VGHO 374400 0 0 0
2020.02 24 20200224 hatérldds eladss 9 ESHO 3296.25 0 0 0
2020,02.24 2020.02.24 hatéridds eladds 9 ESHO 3265.25 4,363,560 0 0
2020,02.24 2020.02.24 hatéridés eladés S ESHOD 324975 0 0 0
2020.02.24 2020,02.24 hatdridds eladas 31 YGHO 3742.58 0 4] 0
2020.02.07  2020.02.25 hataridds eladas 500,000  deviza (USD) 309.10 0 0 0
2020.02.21 2020.02.25 hatér|dds vétel 500000  deviza {(USD) 312.20 -1,550,000 0 0
2020,02.25 2020.02.25 hatdridds eladés 9 ESHQ 3158.25 0 0 0
20620.02.25 2020.02.25 hatdridés eladds 9 ESHO 3164.03 -161,932 0 o]
2020.02.25 2020.02.25 hataridds eladss 32 VGHO 3585.00 -307,315 o] 0
20200225 2020.02.25 hatéridés elacds 32 VGHO 35877.00 7,985,133 0 0
2020.02.25 2020.02.25 hatdrldds elacdas 9 ESHO 313775 -1,425,701 0 0
2020.02.25 2020,02.25 hataridds eladas 32 YGHO 352900 Q 0 0
2020,02.25  2020.02.25 hatéridds eladss 9 ESHOD 3162.75 0 0 Q
2020,02.25 2020,02.25 hatéridds eladés g ESHO 3126.50 0 0 0
2020,02.25 2020.02.25 hatdridés eladds 32 YGHO 3532.00 -307,315 0 0
2020.02.25 2020.02.25 hatéridds eladas 9 ESHO 3185.50 7,586,429 0 0
20200225 2020.02.25 hatéridds eladés 32 VGHO 3552.00 0 Q 0
2020.02.25 2020,02.25 hatarldés eladés 9 ESHO 3164.00 -728,692 0 G
20200219 2020.02.28 hatarldés eladds 1,300,000 deviza (EUR) 336.58 Q 0 0
2020.02.26 2020.02.28 hatéridds vétel 1,300,000  deviza (EUR) 339.00 -3,146,000 0 0
2020.02.28 2020.02.28 hataricés eladss 9 ESHO 282133 0 0 0
2020.02.28 2020.02.28 hatdrldds eladés 32 YGHO 3323.00 0 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hatdridés eladds 32 VGHO 3357.00 0 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hatéridés eladéds 32 YGHO 3284.00 4,427,606 0 0
2020.03.02 2020.03.92 hatéridds elacdis 9 ESHO 2987.50 0 Q O
2020.03.02 2020.03.02 hatdridis eladas S ESHO 2930.14 4,553,471 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hatdrldds eladds 9 ESHO 296275 -5,286,713 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hatdridss eladds 9 ESHO 2963.36 Q 0 Q
2020.03.02 2020.03.02 hatdridés eladés 32 VGHO 332500 0 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hatérlcdés eladés 9 ESHO 2960.25 3,734.912 0 ¢]
2020.03.02 2020.03.02 hatéridds eladas 32 VGHO 3368.00 -4,626,288 0 0
2020.03.02 2020.03.02 hatéridgs eladas 32 VGHO 3320.00 3,995,645 0 0
2020.03.09 2020.03.0% hataridds eladds 15 VGHO 285600 0 Q 0
2020.03.09  2020.03.09 hatérldés eladas 4 ESHO 2797.88 8] 0 1]
2020.03.09 2020.03.09 hataridds eladas 15 YGHO 2985.00 s 4] 0
2020.03.09 2020.03,09 hatdridss eladas 15 VGHO 2991.00 252,165 0 0
2020.02,26 2020.03,12 hataridds eladés 1,300,000  deviza (EUR) 339.09 0 0 0
2020.03.10 2020.03.12 hatdrldés vétel 1,300,000  deviza (FUR) 335.79 4,290,000 0 Q
2020.03.12 2020.03.12 hatdridés eladés 4 ESHO 2643.00 9,296,837 0 0
20200312 2020.03.12 hataridds eladds 15 VGEHO 272500 13,162,850 0 0
20200316  2020.03.16 hatéridés elacis 14 ESMO 2468.55 0 0 o}
2020.03.16 2020.03.16 hatérldds eladés 65 VGEHO 2426,00 0 o] 0
2020,03.17  2020.03.17 hatarldés eladas 14 ESMO 2429,50 8,559,098 0 0
2020.03.17 2020.03.17 hatdridds eladéas 65 VGHOD 243268 -1,400,475 0 Q0




2020,0317  2020.03.17 hatéridés eladés 65 VGHO 2442.77 ~7,540,208 0 0
2020.0317  2020.03.17 hatéridds eladas 65 VGHO 2484.45 0 0 0
20200317 2020.03.17 hatéridés eladss 65 VGHO 2421.00 14,324,302 0 0
2020.03.17  2020.03.17 hatérldés eladas 14 E5MO 2482.25 0 0 0
20200397 20200317 hatdridds eladés 14 ESMO 2433.75 10,628,406 0 0
20200317 2020.03.17 hataridfs elacids 65 VGH) 2407.00 0 0 0
20200219 2020.03,23 hatarlds sladas 1,300,000 deviza (USD) 309.09 0 o 0
2020.03.02 2020.03.23 hatdridis vétel 1,300,000 deviza (USD} 302.47 8,606,000 0 0
2020.03 25 2020.03.25 hatdridss eladés 25 VGMO 26192.00 11,166,435 0 0
2020.03.25  2020.03.25 hatdiidds eladas 5 ESMO 2487.75 0 0 0
2020.03.25  2020.03.25 hatdridés eladés 5 ESMO 241175 6,211,670 0 0
20200325 2020,03.25 hatdridds eladés 5 ESMO 2462.75 0 0 0
2020.03.25  2020.03.25 hatarldéis eladas 25 VGMO 2745.00 0 0 0
2020.03.25  2020.03.25 hataridés eladas 20 VGMO 2683.00 0 0 0
2020.03.26  2020.03.26 hatdriclés eladés 20 VGMO 2752.00 -4,516,878 0 0’
2020.03.26  2020,03.26 hatéridds eladés 20 VGMO 2779.00 -1,832,936 0 0
2020.03.26 2020,03.26 hatdrldés eladds 20 VGEMO 2751.00 0 0 0
2020.03.26 20200326 hatéridés eladss 5 ESMG 2567.50 o 0 0
2020.03.26  2020,03.26 hataridfs elacias 5 ESMOD 2574.25 0 0 G
2020.03.26 20200326 hatéridds eladas 5 ESMO 2586.00 -1,342,591 0 0
2020.03.26  2020.03.26 hatarldds eladas 17 VGMO 2766.00 o} 0 0
20200326 2020.03.26 hatdridds eladés 5 ESMO 2576.60 8,262,379 0] 0
2020.03.30  2020.03.30 hatdrid8s eladds 17 VEMD 2682.00 -1,562,708 0 0
20200330 2020.03.30 hatérid8s eladds 5 ESMQ 2552.75 1,328,415 o 0
2020.03.30  2020.03.30 hatdridss eladas 5 ESMO 2556.00 926,766 0 o]
20200330  2020.03.30 hataridds eladas 17 VGMO 2706.00 3,643,542 0 0
2020.03.30  2020.03.30 hatdridgs elaciés 17 VGMO 2654.00 0 0 0
2020.03.30  2020.03.30 hataridos eladas 5 ESMO 2537.25 0 0 0
2020.03.18  2020.04.06 hatarldés eladas 1,750,000  deviza (EUR) 356.25 0 0 i}
2020.04.02 2020.04.06 hatdaridds véte 1,750,000 deviza (EUR) 364.50 14,437,500 0 0
20200319 2020.04.06 hatéridés eladés 1,000,000 deviza (USD) 328.80 0 0 0
2020.03.26  2020.04.06 hatéridds véte) 1,000,000 deviza (USD) 324.95 4,850,000 0 o]
2020.03.19  2020.04.06 hatéridds eladss 1,000,000 cdeviza (USD} 329.80 0 0 o}
2020.04.02 2020.04.06 hatéridds vétel 1,000,000 deviza (USD) 335.45 5,650,000 Q 0
2020.03.10  2020.04.14 hatéridds eladds 1,300,000 deviza (EUR) 336.07 0 0 0
2020.0212  2020,04.14 hatdrldds vétel 1.300,000  deviza (EUR) 337.81 -2,262,000 0 0
2020.04.15  2020.04.15 hatdrldés eladas 36 VGMO 2855.00 , 0 0 0
20200415 2020.04.15 hatarldés eladds 36 VGMO 2786.00 8,727,286 0 0
20200415 2020,04.15 hataridds eladas 8 ESMO 2816.50 0 0 0
2020.0415  2020.04.15 hataridds eladés 8 ESMO 2770.75 5.881.437 0 0
2020.04.17 20200417 hatéridés eladés 8 ESMO 2861.75 1,294,850 0 0
20200417 20200417 hatérldds eladds 8 ESMO 2871.75 0 0 0
2020.04.17 2020.0417 hatéridds eladas 36 VGMQ 285400 0 0 [
20200447 2020,04,17 hataridss eladds 35 YGMO 2872.00 -2,138,724 0 0
20200402 2020.04.20 hatdridds eladés 600,000 deviza{EUR} 364,73 0 0 0
2020.0414  2020.04,20 hatérldds vétel 600,000  deviza (EUR) 351.87 7,716,000 0 ]
2020.04.02  2020,04.20 hatdrldés eladas 1,150,000 deviza (EUR) 364.73 0 0 0
20200416 2020.04.20 hatdridds vétel 1,150,000  deviza (EUR) 350.70 16,134,500 0 0
2020.04.02  2020.04.20 hatéridés eladés 1,000,000  deviza (USD) 335,50 0 0
2020.04.16 2020.04.20 hatdridds vétel 1,000,000 deviza {U5SD) 322.62 12,880,000 0 0
2020.04.20  2020,04.20 hatdridés eladés 8 ESMO 283005 0 o] 0
20200420  2020.04.20 hatéridds eladés 36 YGMO 2841.00 0 0 0
2020.04.21  2020.04.21 hatédridds eladas 36 VEMO 2767.00 5,459,598 0 0
2020.04.21 20200421 hatérldés eladss 8 ESMO 2746.25 11,009,376 0 0
20200421 2020.04.21 hataridds vétel 8 ESMO 2746.50 0 0 0
2020,04.21 2020.04.21 hatdridds vétel 8 ESMO 2730.00 -1,956,900 9] o}
2020.04.28  2020.04.28 hatdridds eladas 8 ESMO 2870.50 ] © 0 o
2020.04.28  2020.04.28 hatdridds eladas 35 YGMO 2883.00 0 0 o
20200430 2020.04,30 hataridss eladas 8 ESMO 2913.25 5,070,150 0 0
2020.04.30  2020.04.30 hataridés eladas 8 ESMO 2883.75 0 0 ]
2020.04.30 2020.04.30 hatdrldés eladds 8 ESMO 2893.25 -1,126,700 a 0
2020.04.30 2020.04.30 hatarldés eladas 35 VGMO 2867.00 Q 0 0
2020,04,30  2020.04.30 hatdrldds eladds 35 VGMO 2871.00 164,758 0 0
20200430 2020.04.3G hatéridds eladds 35 VEMO 2907.00 2,788,548 0 0
2020.05.04 2020.05.04 hatdridds eladés 35 VGMO 279500 ) 0 0 0
2020.05.04 20200504 hatéridds eladds 8 ESMD 2802.25 0 0 0
2020.05.05  2020.05.05 hatdridés eladds - 35 VGMO 2846.00 -5,925,665 ] 0
2020.05.05 2020.05.05 hatéridés eladds 35 VGMO 2831.00 0 0 O
20200505 2020.05.05 hatéridds eladss 35 VGMO 2840.43 1,095,501 0 o
20200505  2020.05.05 hatéridds eladas 8 ESMO 2862.50 7,145,650 0 0
2020.05.05 20200505 hataridgs eladas 8 ESMO 2855.25 0 0 0
2020.05,06  2020.05.06 hatarldds elacas 35 VGMO 2829.00 0 0 0
2020,05,06  2020.05.06 hatérldés eladas 35 VGEMO 2837.00 929,516 0 0
20200506 2020.05.06 hataridés eladas 3 EsmMo 2870.50 -1,808,650 0 0
2020,05.08 2020,05.08 hatdridds eladas ] ESMOD 291200 Q 0 0
2020.05.08 2020.05.08 hatéridss eladés 35 VGEMO 288400 0 Y] 0
20200514  2020.05.14 hataridds eladés 35 VGMO 2771.00 14,013,752 0 0
20200514 2020.05,14 hatdrds eladés 35 YGMO 2714.00 0 0 0
20200514 2020.05.14 hatéricgs eladas 35 VGMO 2747.00 3,863,360 0 Q
20200514 2020.05.14 . hatdridds eladds 8 ESMO 2817.75 12,355,044 4] 0
20200514 2020.05.14 hatdridds elacdss 8 ESMO 2797.00 0 4] 0
20200514 2020.05.14 hatéridss eladas 8 ESMD 2804.50 900,690 0 0
2020.05.19  2020.05.19 hatdridés eladas 36 YGMO 2891.00 0 0 0




2020.05.19  2020.05.19 hatéridds eladas 8 ESMO 2939.50 0 0 0
2020.04.16  2020.05.20 hatérldés eladss 1,150,000  deviza (EUR) 350.99 0 0 0
2020.04.17  2020.05.20 hatdridgs vétel 1,150,000 deviza (EUR) 352,42 -1,644,500 0 0
20200416 2020,05.20 hatdridés eladas 1,000,000 deviza (USD} 322,64 0 0 0
2020.05.18 2020.05,20 hatéridds vétel 1,300,000 deviza (USD) 32617 -3,530,000 Q 0
2020.05.27  2020.05.27 hatdridds eladas 36 YGMO 3051.00 -19,266,624 0 0
2020.05.27 20200527 hatéridgs eladss 3 ESMO 3027.00 -10,508,050 0 0
2020,06.02 2020.06,02 hatdricés eladds 10 ESMO 3048.00 0 0 0
2020.06.02 2020.06.02 hatéridds eladas 47 VEMG 3106.00 0 1] 0
2020.06.02 2020.06.04 hatéridés eladés 1,000,000  deviza (EUR) 346.00 0 O Q
2020.05.19 2020.06.04 hatéridés vétel 1,000,000 deviza (EUR) 350.71 -4,710,000 Q 0
2020.06.05  2020.06.05 hatarldés eladas 10 ESMO 3156.50 -16,287,478 0 0
2020.06.05  20620,06.05 hatdrickds eladés 42 VGEMO 3347.00 -34,246,775 0 0
20200610  2020.06.10 hatdridds eladds 3 ESMD 319025 0 0 0
2020.06.10  2020.06.10 hataridds eladds 35 YGMO 3250,00 0 0 0
2020.06.11 2020,06.11 hatdridds eladis 35 YGMO 3124.00 20,027,070 O Q
2020.06.11 2020.06,11 hatarlds eladas 2 ESMD 3046.00 17,461,751 0 0
2020.06.12  2020,06,12 hatéridds eladés 8 ESMO 3008.00 7.024,200 o 0
20200612 202006.12 hatéridds eladss 35 VGMO 3183.00 0 0 - 0
2020.06.12  2020.06.12 hatérld@s eladss 35 VGMO 3133.00 6,052,550 0 0
2020.06.12 2020.0612 hataridds eladds 8 ESMO 3065.50 0 0 0
20200642 20200612 hatérldds vétel 8 ESMO 3007.00 0 0 o]
20200612 2020.06.12 hataridds vétel 8 ESMO 3007.25 30,540 0 0
2020.05.18  2020.06.15 hatarldés eladas 1,000,000 deviza (USD) 326,27 0 0 0
20200611 2020.0515 hatdridds vétel 1,000,000  deviza {USD) 303.28 22,990,000 0 0
2020.06.15  2020.06.15 hatéridés eladés 35 VGMO 3103.00 0 9] 0
2020.06,15  202006.15 hatérldés eladés 3 ESMD 2977.00 0 0 0
2020.06.18 2020.06.18 hatdridés efadds 35 VGMO 3235.00 -15,688,596 0 0
2020.06.18  2020.06.18 hatéridgs elacas 35 VGEUOD 3205.06 0 o] 0
20200618 20200618 hatdridds eladas 8 ESMO 310847 -15,886,684 0 0
20200618 2020.06.18 hataridds aladas 3 ESUD 3096.50 0 0 0
2020.06.16 2020.06.18 hatdridss eladds 1,000,000 deviza (EUR} 345,80 Q 0 0
20200602 2020.06.18 hatarldis vétel 1,000,000  deviza (EUR) 34617 -370,000 0 0
2020,0616  202006.18 hatéricés eladés 2,000,000  deviza (EUR) 345.80 0 0 a
2020.06.02  2020.06.18 hatéridds vérel 2,000,000  deviza (EUR) 346.46 -1,320,000 0 0
20200623 2020.06,23 hatdridss eladds 35 VGUO 3280.00 8,907,183 4] o]
2020.06.23  2020.06.23 hatdridds eladés 8 ESUQ 3137.00 -4,894,020 0 0
202006.24 20200624 hatéridés eladas 8 ESUQ 3046.50 ] 0 "]
2020.06.25 2020.06.25 hatdrldds eladds 8 ESU0 3044.00 315,080 8] 0
2020.06,25 2020.06,25 hatéridés eladés 35 VGUO 3134.00 0 0 0
2020.06,25 2020,06.25 hatdridss eladés 35 VGUO 323200 -11,647,594 0 0
20200612 2020.06.29 hatérldds eladéds 250000 deviza (USD) 305.90 0 Q 0
2020.06.25  2020.06.29 hatéridds vétel 250,000 deviza (USD) 314.77 -2,217,500 0 0
20200611 2020.06.29 hatdridss eladas 1,000,000 deviza (USD) 303.32 0 0 0
2020.06.25  2020.06.29 hatérldds vétel 1,000,000 deviza (USD) 314.77 -11.450,000 0 0
20200625  2020.06.29 hatdridds elacdas 3,000,000 deviza {(EUR) 353.60 0 0 0
2020.06.16 2020.06.29 hatdridds vétel 3,000,000 deviza (EUR) 34591 23,070,000 Q 0
2020.07.01 2020.07.01 hatdridds eladas 34 VGUO 3170.00 0 0 0
2020.07.01 2020.07.01 hatdridés eladés 8 ESUD 3072.75 Q 0 0
2020,07.01  2620,07.13 hatéridds eladds 3,000,000  deviza (EUR) 353.89 0 0 0
20200625 202007213 hatéridés vétel 3,000,000  cdleviza (EUR) 353,66 690,000 0 0
2020.07.20 20200720 hatérldés eladds 8 ESUD 3238.75 -20,067,432 0 0
2020.07.20  2020.07.20 hatéridds eladés 15 VGUD 3377.00 -10,543,959 0 0
2020.07.22 2020.07.22 hatéridds eladds 15 VGUO 3370.00 0 0 0
202007.22 20200722 hatdrids eladas 8 ESUQ 3255.75 0 0 4]
20200625  2020.07.29 hatdrldés eladas 1,250,000 deviza (USD) 314.62 o 0 0
2020.07.27  3020,07.28 hatdridds vétel 1:.250,000  deviza (USD) 29518 24,300,000 0 0
2020.07.31  2020,07.31 hatarldés eladas 34 VGUO 3224.00 4,061,714 0 0
2020.07.31  2020.07.31 hataridds eladas 3 ESUO 3257.50 -211,49 0 0
2020.07.27  2020.08.07 hatéridds eladés 1,250,000  deviza {LUSD) 295.15 i 0- 0
2020.08.04 2020.08.07 hiatarldés vate! 1,250,000 deviza (USD) 29231 3,556,250 0 0
20200813 20200813 hatéridds eladés 36 VGEUD 3334.00 0 0 0
20200813 2020.08.13 hatérids eladds 9 ESLIO 3367.50 0 0 0
2020.08.21  2020.08.21 hatdridds eladas 36 VGUO 3259.00 9,440,280 0 0
2020.08.25  2020.08.25 hatdridds eladds 36 VYGUO 3333.00 0 0 0
2020.09.01 2020.09.01 hatdridés eladas 36 VGUQ 3287.00 5,876,794 0 0
2020.09,03  2020.09,03 hatarldds eladas 38 VGUD 3350.00 0 0 o
2020.09.03 2020.09.03 hataridts eladas 38 VGUD 3279.61 9,568,208 0 0
2020.09.03 2020.02.03 hatarld®s eladas 9 ESUD 3462.25 12,882,068 0 0
2020,09.04  2020.09.04 hatéridds eladds 9 ESUD 3474.25 0 0. 0
2020.09.04  2020.09.04 hatérldds eladds 2 ESUD 3364.50 14,969,845 1} 0
2020.08.04  2020.09.04 hatarldds aladés 33 VGUO 3306.00 0 0 0
2020.08.04  2020.09.04 hatdridés eladés 38 VGELO 3253.00 7,238,920 0 0
2020.09.08  2020.09.08 hatdridds eladds 9 ESUO 3410.00 0 0 0
2020.08.08  2020.09.08 hatdridss eladds 9 ESUO 337275 5,113,065 0 0
2020.09.08  2020.09.08 hataridgs elaclas 38 VGUD 3284.00 0 4] 0
20200910 2020.09.10 hatarld6s elacias 9 ESU0 3382.00 0 0 4]
2020.09.11 2020.09,11 hatarldés eladés 9 ESUD 3322.75 8,037,677 0 0
20200827 20200914 hatarldés eladds 150,000 deviza (EUR) 356.33 ] 0 0
2020.08.27  2020.09.14 hatdrids véte! 150,000  deviza (EUR) 35947 471,000 0 0
2020.08.27  2020.09.14 hatéridds eladés 1,500,000  deviza{UsD) 301.02 0 0 o]
2020.09.10  2020.09.14 hatdridds vétel 1,500,000  deviza (USD) 302.21 -1,785.000 0 0
2620.02.14 20200914 hatéridds eladas 9 ESZ0 3363.25 0 0 0




2020.09.i8  2020.02.18 hatéridds eladds 4 VGUO 3319.00 -481,222 0 0
2020.09.18 20200818 hatdridds eladés 8 VGZ0 327900 0 0 Q
20200218 20200918 hatériciés eladés 34 VGZ0 3305.00 0 0 0
2020.02.18  2020.00.18 hatéridds eladis 6 ESZ0 3322.25 4] 0 0
20200918 2020.09,18 hatdridds eladés 15 £SZ20 3301.00 10,465,492 0 0
2020.09.18  2020,09,18 hatérldés eladds 34 VGUO 3320.00 4,207,255 0 0
2020.08.21  2020.09.21 hatdridss eladds 15 ESZ0 3288.00 o 0 0
2020.08.21 2020.09.21 hatdridds eladés 15 ESz0 3259.25 6,630,469 0 0
2020.08.21 2020.09.21 hatéridés eladés 15 ESZ0 3245.50 0 0 0
20200921 20200021 hatéridds eladds 15 ESZO 3243.25 518,906 0 0
2020,08.21 2020.09.21 hatdrid6s eladds 42 VGZ0 3180.00 18,297,922 0 0
2020.00.21 2020.09.21 hataridds elacids 42 VGZ0 3169.00 0 0 0
2020.09.21  2020.09.21 hataridds eladas 42 VGZO 317200 -436,124 0 0
2020.09.21 2020.09.21 hatdridss eladés 42 VGZ0 3160.00 0 0 0
2020.09.21 2020,09.21 hatéridés eladds 42 VGZO 3158.00 304,844 0 0
20200922  2020.09.22 hatéridés eladas 42 VGZO 3170.00 0 0 0
20200822 2020.09.22 hatdridds eladds 15 ESZ0 32702 0 0 0
2020.09.23  2(20.09.23 hatdridés elacas 42 VGZ0 3210.00 -5.815,656 o ]
2020.09.23  2020.09.23 hatdrldés eladés 42 VGZ0 3184.00 0 0 0
20204005 2020,10.05 hatéridds eladés 3 E5Z0 3396.75 -5,751,496 0 0
2020.10.15  2020.10.15 hatédricés eladés 3 ESZ0 345¢.50 0 0 0
20201015 20201015 hatérldds eladés 42 VGZ0 3184.00 o] 0 0
2020.10.16 20201016 hatéridds eladés 4z VGZ0 3250.00 0 0 0
20201026 2020.10.26 hatdridds eladds 42 VG20 3053.00 24,068,759 0 0
2020.1027  2020,10.27 hataridds eladas 42 VGEZ0 3055.00 0 0 0
2020.10.28  2020.10.28 hatérldés eladas 42 VGZ0 2934.00 18,652,973 0 0
2020.10.28  2020.10.28 hatéridds eladds 15 ESZ0 3301.25 1,749,577 0 0
20201030 2020,10.30 hatéridds eladés 42 VGZO 2900.00 0 0 0
20201030 2020.10.30 hatérid@s eladss 15 ESZ0 3257.00 0 0 0
202011.02  2020.11.02 hatérids eladas 15 ESZ0 3214.28 -13,031,386 0 0
2020.11.04  2020.11.04 hatéridds eladés 15 ESZ0 337298 0 0 0
2020.11.05  2020,11.05 hatarldds eladas i5 ES70 3468.25 -21,672,214 0 0
2020.11.06  2020.11.06 hatérldés eladés 15 ESZ0 3479,00 0 0 0
2020.11.08  2020.11.09 hatéridss eladés 42 VGZ0 3410.00 0 0 0
2020.11.09  2020.11.09 hatdridds eladés 15 ESZ0 3538.25 -13,478,783 0 0
20201109 2020.11.09 hatdridds eladés 15 ESZ0 3617.25 0 0 0
2020.11.09  2020.11.09 hatdrldds eladds 15 ESZ0 3631.50 0 0 0
2020.11.08  2020.11.09 hatéridds eladas 15 ESZ0 3602.50 6,557,408 0 0
2020.11.09  2020.11,09 hatdridds eladds 42 VGZ0 331400 60,993,626 0 0
20201110 2020.11.10 hatdridds eladas i5 ‘ESZ0 3524.00 21,268,693 - 0 0
2020.11.10 2¢20.11.10 hatérldés eladés 15 ESZ0 3508.00 o 0 0
20201710 2020.11.10 hatdridés eladas 15 ESZ0 3574.75 -1,535,811 0 0
20201113 2020,i1.13 hatdridss eladés 15 ESZ0 3550.00 0 0 o
20201116 20201116 hatéridds eladés a2 VGZ0 3480.00 -11,785872 0 0
20201116 2020.11.16 hatéridds eladés 15 ESZ0 3624.50 -16,950.79% 0 0
2020.11.19  2020.11.19 hatérid8s eladas 15 ESZ0 3556.25 0 0 0
2020.11.20  2020.11.20 hatdridds eladds 15 ESZ0 3575.00 -4,266,141 0 o)
2020.11.25  2020.11.25 hataridds eladas 15 E520 3623.75 .0 0 0
2020.711.25  2020.11.25 hatdrid8s eladés 42 VGZ0 3496.00 ] 0 0
2020.12.02 20201202 hatdridés eladds 42 VGZ0 3516.00 2,846,468 0 0
2020.12.04  2020.12.04 hatérldés eladas 25 R¥H1 17746 0 0 0
2020.12.07  2020.12.07 hatdridds eladas 25 RXH1 17787 -3,595,393 0 0
20201208 2020.12.08 hatéridds eladéds 42 VGZ0 3510.00 0 0 0
2020.09.21 20201214 hatéridés eladés 1,250,000  daviza (USD) 306.03 0 0 0
2020.1015  2020.12,14 hatdridds vétel 1,250,000 deviza (USD) 310.41 -5,475,000 0 0
20200910 2020.12.14 hatéricGs eladés 1,500,000 deviza (USD) 302.41 0 0 0
2020.11.09  2020.12.14 hatridds vétal 1,500,000 dewviza (USD} 302,50 -135,000 ] 0
20201117 20201214 hatérids eladas 2,750,000 deviza (USD) 30418 0 0 "]
20201290 2020,12.14 hatérid8s vétel 2,750,000 devlza (USD) 293.15 30,360,000 4] 0
20201297 20201217 hatdridds eladds 42 VGZ0 3563.00 -7,808,140 -0 0
20204217 20201217 hatdridds eladas 15 ESH1 3712.25 0 0 o
20201217 20201217 hatérldés eladds 15 ES70 3720.35 -21,879,157 0 0
20201247 2020.12.17 hatarldds sladas 42 VGH1 3546.00 0 0 Q
2020.12.21 2020.12.21 hatéridds eladés 42 VGHi 339800 22,444,733 0 q
2020,12.21 2020,12.21 hatéridds eladss 15 ESH 3626.00 15,183,078 0 0
2020.01.24  2021.01.28 hatéridds eladés 500,000 deviza (EUR) 338.52 0 0 0
20200421  2021.01.28 hatdridds vétal 500,000 deviza (EUR} 357.59 -5,535,000 0 0
2020.01.24  2021.01.28 hatdridds elaclds 1,250,000 deviza {EUR) 338.52 0 ] o]
2020.00.04 20210128 hatéridgs vétel 1,250,000 deviza (EUR) 360.80 -27,850,000 Q 0
2020.01.24  2021.01.28 hatdridés eladas 1,750,000 deviza (EUR) 338.52 0 40,652,500 46,988,796
20200221 2021.02.25 hatérldés eladés 500,000 deviza (USD) 309.75 0 7,590,000 6,176,681
20201230 2021.03.16 hatarldds eladas 2,750,000 deviza {USD) 293.20° 0 -3,712,500 -11,535,413
2020.12.21  2021.03.19 hatéridés eladas 42 YGH1 3453.00 0 0 -15,778,665
2020,12.21 2021.02.19 hatdridds eladss 15 ESH1 367800 0 0 14,875,386
20200417 2021.04.21 hatéridds eladds 3,000,000  deviza (USD) 324.45 0 0 0
2020.11.09  2021.04.21 hatdridds vétel 3,000,000  deviza (USD) 301.17 53,840,000 0 0

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28.

127,806,344

-36,775,000
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| Az Alap adatai

Név. Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap
M(ikddési forma: nyilvanos ‘

Tipus: nyilt végl

Futamidd: hatarozatlan

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizdlt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-668

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. februar 4.

Befektetési jegy ISIN kédja: HU0000716071

Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték a Letétkezeld kimutatasa szerint
2020. december 31-én: 1.178160
Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2020.12.31-én: 7 499 892 806 db

Uzleti év id8tartama: 2020. 01. 01.- 2020, 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév; Diéfa Alapkezeld Zartkorlien M(ikddd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kdr:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
FelUgyeleti engedély szama: EN-[Il./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. méjus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kbz 10.
Cégjegyzékszém:  Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kdr:  egyéb monetdris kdzvetités

Forgalmazok:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kbz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités
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A beszamolo alairaséra jogosult személyek:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. III, 9.)

- Borbély Miklés (1021 Budapest, Budakeszi Gt 71. G. ép. 1. em. 6.)

- Kelemen Bélint (1213 Budapest, Lankds utca 15.)

- Balazs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakdti Gt 10. B, ép. 2.em. 5)
- Barlai Robert (1039 Budapest, Matyas kiraly Ut 84.)

- Olah Marton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgarkertész utca 20.)

A Diofa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képvisels egyiittes aldirasa szlkséges,

A beszamold dsszedllitésaért felelés személy:
Darvas Gabriellz
PM nyilvantartasi szam: 162966

K&nywvizsgalé:

Trusted Adviser Kdnywvizsgald és Tanacsadd Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywizsgalatért felelés személy: Szovics Zsolt
MKVK tagszdm: 005784

Konywvizsgétat éves dija: 1.541.000 Ft+AFA.

Il._A szamwitell politika dsszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében Iévé Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes
Befektetési Alap szamviteli politikaja
* 2 2000. évi C. sz. tdrvény a szamvitelrdl
o 215/2000. (XIl. 11.) Kormény-rendelet.a befektetési alapok éves beszamold
keszitési és konywezetési kotelezettségének sajatossdgairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)
e 2007. é&vi OXXVII. tdrvény a befektetési vallalkozésokrdl és az Arutbzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénzligyi targyl torvények mddositasérol
e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat
s vegz8 egyeb vdllalkozasok éves beszamold készitési és kdnyweretési
kotelezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével készilt,
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A beszamol6 forméaja és készitésének idépontja

Az Alap kett6s konywwezetést alkalmaz, Fves beszamoldt készit, mely mériegbdl,
eredménykimutatasbél és kiegészitd mellékletbd! all. A kiegészit6 melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatast és a portfélio jelentést is. A beszamoloban az
adatok ezer forintban kertinek bemutatésra, a portfélio jelentés forintban tartalmazza
az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
meliékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idStartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold fordulonapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.

A befektet6k téjékoztatasa

Az Alap az éves beszamol6t az Uzleti év fordulénapjat kovetd 150 napon belll
kdzzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

Szamviteli elszdmolds soran alkalmazésra ker(l6 besoroldsi, mindsftési, értékelési
szabélyok

Az értékelési kGilbnbdzet:

Az eszkdzok Kbfty, és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci
értéke és beszerzési éridke kozotti kilonbdzet. Az arfolyambdl, illetve hozambol
szarmazd  értékelési  kilonbozet elszamolasa a tokevaltozéssal szemben, 3
devizaarfolyam véltozasabdl eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmeény terhére
kertl elszamolasra. A kdnyvekbol kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kllonbozet az
eszkdz kivezetésével egyidejlleg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kdzott kell kimutatni:
o azeladott értékpapirok eladasi dranak pénzigyileg nem rendezett dsszegét,
e a kdlcsonbe adott értékpaplr kolcsonszerzédés szerinti értékében fennalld
kovetelés dsszegét
o az Gvadéki repdba vétel miatti kdvetelés bsszegét;
« aforintra és kiilfdldi pénzértékre sz6lé kivetelések értékelési kulonbdzetet.
A kotelezettségek kdzott kell kimutatni:
o a vasdrolt értékpapirok bekeriilési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszeget;
e a kolcstnbe vett értékpapir kolcsénszerz6dés szerinti értékében fennallo
kotelezettség dsszegét
o az Gvadéki repdba adas miatti kitelezettség dsszegeét;
e aforintra és kaifoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozetet.
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Az értékpapirokat (kdtvény, kincstarjegy) bekerilési  (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az &llomanycsokkenést FIFO-médszerrel kel elszamolni. A
kamatozé k&tvény tipusu értekpapirok esetén az iddaranyos kamatok elszamolasanal
8z 5zt. szerinti eléirdsokat kell alkalmazni, A bekerllési ériék 2015-t8l, az eldz8 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalia magéban a tranzakciés dij &sszegét, azt az
Ogylettel kapcsolatban felmerilt koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szdmités

mdédszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzértékét a letétkezeld - minden
forgelmazasi napra (T nap) T+1 napon hatérozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot a letétkezeld az Alap kibocsatasi pénznemében hatérozza
meg. Az eladasi és visszavasérlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenld & nettd eszkdzériékkel. Az Alapkezelbvel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az Alapkezeld honlapjén megjelenftésre kerdi,

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitia meg.

I1l. SPECIALIS RESZ

A Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajét t6ke: 8 836 382 083 Ft

Befektetési jegyek szama: 7 489 892 806 db

Nettd eszkdzérték adatai 2020.12.31-én (T napi allomany)
NEE: 8 836 071 033 Ft

Egy jegyre jutd NEE: 1.178160

1.

Kovetelések

Az Alap a hatérid6s Ugyletek tranzakcidihoz hasznélt elkildnitett szamiak egyenlegét
mutatja ki kdvetelésként 256 821 e Ft értékben, valamint értékpapir mlveletekbdl
szarmazoé kovetelést 69 840 e Ft értékben,
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2. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékelési kilonbozete (adatok forintban)

Bekeriilési érték

Ertékelési killdnbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 6,223,685495 566,506,517 6,790,192,012
Befekietési jegy 6,223,685,495 566,506,517  6,790,192,012
Di6fa Jovikép ESG Rv. Befjegy A sor. 500,000,000 53,829,759 . 553,829,759
t[j)fac?rzigyoIosszus II. Ingatlan Alapok Gy(jt6-alapja 100,000,000 0 100,000,000
Di6fa Optimus |. Alap A sorozat befjegy 10,238,340 947,420 11,185,760
Disfa Optimus !I. Alap A sorozat bef jegy 9,889,360 1,492,320 11,381,680
MPTI Befektetési jegy A 1,744,995,929 30,223,606 1,775,223,605
Takarék Adria Bef, Alap 27,800,875 -3.177,764 24,623,111
Takarék Apoll6 Szarm. Részvény Bef jegy "~ 1,668,533,571 510,396,017 2,178,932,588
Takarék BUX Részv.Alap 25,694,950 841,779 26,536,729
Takarék Szérmaztatott Alap bef jegy 1,781,528,400 92,502,000 1,689,026,400
Torony Ing. Bef.Alap B 355,000,000 64,452,380 419,452,380

3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

Pénzeszkoz

2019.12.31

2020.12.31

Devizabetétszamla EUR 684,319,561 29,717,781
Folydszamla HUF 285,297,164 1,858,082,479
Devizahetétszamla USD 20,205,090 52,135,617

PENZESZKOZOK OSSZESEN

989,821,815 1,939,935,877

4, |dBbell elhatarolasok

Az Alap aktiv idSbeli elhatérolast nem mutat ki.

A passziv elhatérolds osszege 98 886 e Ft, amely az aldbbi tételeket tartalmazza:

2019.12.31 2020.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATARQLASOK 39,867,738 98,885,500
Alapkezelési dij 30,806,028 96,997,594
Forgalmazdi jutalék 7,213,596 0
Kanywizsgéldi dij 978,535 978,535
Letétkezelési dif 887,470 748,239
Eszkizértékelési szolgiltatas dija 8,509 8,509
KELER dij 3,600 600
Bankkoltség 0 152,423

5. SzArmaztatott ligyletek dsszetétele és értékelési kildnbdzete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjan nyitott szdrmaztatott Ugyletek:
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e as Pozicid értéke
Katés] Pozfcit értéke (R0

Vételi/ (F)
arfolyam Mérlegkészité

Eladési

Lejarat
napja

Mdgbites

Névérték s

Kitésnap

2020.12.31

skor

2020.01.24 2021.01.28 eladasi -3,500,000 EUR  HUF/EUR 338.52 -46,989,796 0
2020.02.21 2021.02.25 eladési -500,000 EUR  HUF/USD 309.75 6,176,681 0
20201210 20210316  eladéasi -2,750,000 EUR  HUF/USD 2083.2 -11,535,413 0
2020.12.21 20210319  eladds 15 EUR ESH1 3678 -15,778,665 [
20201221 2021.0319  eladasi 42 EUR VGH1 3453 -14,875,396 0
Osszesen -83,002,589 0

A mérlegzarés idépontjaig a pozicidk lezarultak. Egyuttes eredménydk - 70 731 e Ft.

Az év folyaman lezart t6zsdei hatdrid6s Ugyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti,

6. Sajat t8ke bemutatdsa (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
SAJAT TOKE 10,025,945,522  8,836,382,083
INDULO TOKE 8,972,832,028 7,499,892,806
Kibccsatott befektetési jegyek névértéke 27,252,656,496  28,246,253,550
Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -18,279,724,468 -20,746,360,744
TOKEVALTOZAS( t6kendvekmény) 1,053,013,494  1,336,489,277
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiidonbozete -2,333,860,195  -2,205,041,557
Visszavasarolt befekietés! jegyek értékkildénbbzete 2,518,123,030  2,202,635456
Ertékelési kuldnbozet 482,003,698 483,503,927
El6z8 évek eredménye 28,972,856 386,746,961
Uzleti év eredménye 357,774,105 468,644,450
7. Pénzlgyl mlveletek bevételei (adatok forintban)
2019.12.31 2020.12.31

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELE 616,138,635  1,358,253,813
Forgéeszkézbk If'c'>zt'>tt kimutatott értékpapir 374,883,798 454609,909
arfolyamnyeresége

Devizakészlet és értékpapirok realizélt drfolyamnyeresege 111,158,282 140,409,390
Kapott kamatok (értékpaplrok, betétek kapott kamata) 99,770,275 49,642,488
Egyéb &rfolyamnyereségek, opcids bevételek 25,247,219 713,592,026
Fordulénapi ért. ésszevont arfolyamnyeresége 4,079,061 0
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8. Pénzigyi miveletek réforditasai (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI | 160,456,280 741,755,085
Egyéb arfolyamveszteségetk, opcids dijak 127,972,109 585,785,682
ForgGeszk. értékpapir arf. vesztesége 18,027,736 8,958,399
Devizas keszletek és értékpapirok realizalt &rf.vesztesége 14,456,435 145,483,427
Fordulonapi ért. dsszevont arfolyamveszt 0 1,527,577

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

_ - 20191231 2020.12.31
EGYEB BEVETELEK 1 1
Kerekitési kiildnbozet egyéb bevételként i 1

10. Targyévi m(ikédési kdltségek bemutatisa (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 96,076,232 146,688,235
Forgalmazéi jutalék . 93,730,863 13,780,774
Letétkezeld dij 11,275,450 9,275,274
Felligyeleti dij 2,791,000 3,245,000
Konyvelés, kbnywizsgalat 3,023,870 3,121,660
Penzligyi szolg-i dijak, bankkoltségek 2,176,243 7,406,349
Alapitési ktg. Keler d. 198,179 119,195
Egyéb szolgaltatas kdltségei 152,108 102,108
Alapkezel6i dij 17,271,581 109,637,875

11. Egyéb rafordftadsok (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 1,832,019 1,166,004
Befektetési alapok kulénaddja 1,832,000 1,166,000
Kerekitési kilonbozet egyéb raforditasként 19 4

12. Kblcsbnbe adott és  kdlcstnbe vett  értékpapirok  &sszetétele és  értékelési
kll6nbbzete

Az Alap garanciat és kezességet nem véllalt, értékpapir kdlcsénzési lgyletet nem végzett.
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13. Egyéb

A NEE 311 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat toke értéke. Az
eltérés oka:

A nettd eszkozérték szamitasanak sajatossagaibdl adddo kerekitési kilonbozet, valamint
a szamviteli bizonylatok hianyaban forduldnapon még szamviteli nyilvantartasba nem
vehetd kovetelések és kotelezettségek oOsszegébdl adddik az eltérés a két kimutatas
végosszegében.,

A NEE-ben & kalkulalt, a fékényvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB feltigyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiltnaddja kerlt elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megdvasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléklet; Portfélid jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds Ugyletek

Budapest, 2021. aprilis 28, ]
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l. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap

[SIN azonosftdja: HU0000716071

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégll hatdrozatlan futamidejl értékpapir befektetési
alap

Referencia index: 90% RMAX Index + 5% S&P500 Index + 5% Euro Stoxx 50 Index

Il. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdédlkodasaval kapcsolatban nem
kerdlt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a
torvényl szabalyczasnak és Felligyeleti elirdscknak megfeleld foglalkoztatéspolitikét folytat. Az Alap
tevekenysége — pénzlgyi befektetések - nem jért kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezeldnek forditania nem kell.

Az Alap portfoliGiaban az év soran jellemz&en kollektiv befektetési értékpapfrok kaptak helyet.
Szarmaziatott dgyletek alkaimazasara fedezet! célbdl és a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében
is sor ker(ilt.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockézati
kitettsegeit, az gy nyert informaciokat feldolgozza, kockézatvéllaldsi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillére & monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korldtozdsanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalds mértékének monitoringolasa az Alapkezeld Igazgatdséga altal elfogadott rendszeres
beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapak &ltal véllalt kockazatok
tekintetében leginkdbh relevéns mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasarol sz0l6 tajékoztatés.

Didfa Alapkezel§ Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dioiaalapkezelo | vy digiaalapkezelo.hy
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. Az Alapkezeld mUkddésében bekovetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati arédnyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 93190 100%
Diofa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Biré Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds atrendezédés tortént az Alapkezel6 tulajdonosi struktlrajaban. A korabbi
tobbségi tulajdonos Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding 7Zrt. részére. Hasonléan tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragona Holding
Zrt, az Gsszes részvény §5,91%-at birtokelta, aminek készénhetéen szavazati ardnya elérte a 100%-ot.

A 2020-as evben az alapkezel6 Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettdjat. 2020-ban indult (] lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszoltt Hozamu
Alapok Alapja és a Takarék Lendulet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivill a hazai alapkezel&i piacon elsék
kOzOLL ESG terméket is elérhetévé tettiink a befektetdk szamara Didfa JovEkép ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 soran egy lakossagi alap kerult megszintetésre egyestiléssel, a Magyar Posta Takarék
Penzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Révid Kotvény Alapba.

2020-as évben a tbkepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakulésa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatas jelentds tékepiaci esést eredményezett marciushan, az év végére azonban a
tékepiacok tobbségen visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezelék szamara igy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizdldsa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnovekedések minél hatékonyabb kihasznélasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerult a nettd eszkozértéket novelni az értékesitésnek és
az arfolyamndvekedesnek kdszonhetden. A legnagyobb névekedés a Megyar Posta Takarék Ingatlan Alap
WA sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a mésodik legnagyobb allomanyndvekedés a Takarék Eurd
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb kidramlds a lakossagi alapjaink kozll a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,|” sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezel® lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2020 soran dsszesen 29 milliard
forinttal névekedett, ami elsésorban az alapok 4tlag feletti teljesitményének és a pozitiv értékesitésnek
volt koszonhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok ltal
kezelt befektetési alapok oOsszesftett nettd eszkozértékéhez viszonyitva 4,43%-0s nettd piaci
részesedéssel rendelkezett.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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