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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES A MAGYAR POSTA TAKAREK HARMONIA
VEGYES BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap”)
2018. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidk konyvvizsgélatat.

Vélemeényiink szerint a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap 2018.
december 31-ével végz8d8 Uzleti évre vonatkozd éves jelentésében kozélt szdmviteli
informaciok minden Iényeges szempentbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szolo
2000, évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") dsszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerliltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informécickban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelSje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamoldsra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésséglink bdvebb leirasat
jelentéslink ,A kdnyvvizsgéld éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok kényvvizsgalataért
valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétdl, a Didfa AlapkezelS Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizsgaldi Kamara ,A
konyvvizegdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarésrdl szdlod
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kodex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai
el&irasoknak is.

Meggydzdéslink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvéantartédsaibdl levezethetd szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelr8l szdlé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajdtossagairdl
52616 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet") eléirdsainak
megfelel§ éves beszamoldt készitett 2018. december 31-ével végz&dé évre vonatkozdan. A
2018. december 31-i éves beszamoldra kilon kényvvizsgaldi jelentést bocsétottunk ki 2018,
aprilis 17.-i datummal az Alap befektetsi részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamuviteli informacickbdl allinak. A Didfa
Alapkezel6 Zrt. Vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés") felel6s az egyéb informaciok
elkeészitéséért. Az éves jelentésben kozélt szamviteli informdcidkra a figgetlen kénywvizsgaldi
jelentéstink ,Vélemény" szakaszdban adott véleményink nem vonatkozik az egyéb
informacickra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsétunk ki semmilyen forméju
bizonyossagot nydjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Altalunk végzett kdnywvizsgalatéval
kapcsolatban a mi felel@sséglink az egyéb informaciok &tolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szémviteli informéacicknak vagy a kénywvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
azelvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges
hibas llitdst tartalmaznak, kételességlnk errdl és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kdzalt
szamviteli informaciékért

A vezetés felelSs az éves jelentésben kozdlt szémviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formékrdl €s kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mddositasardl szélé 2014,
évi XVI. térvénnyel és a szdmviteli torvénnyel ésszhangban torténd elkészitéséért, kilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztéséért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelSje dltal megadott értékelése alapjén torténd elszamolaséért,
valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csaldsbdl, akar hibdbd| eredd lényeges hibés 4llitastdl mentes éves jelentésben
kozdlt szamviteli informaciok elkészitése.

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informécick elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a vallalkozds folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informéacidk dsszedllitdsdért. A vezetésnek a véllalkozas folytatédsinak elvébél kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevekenyseég folytatdsénak ellentmondd tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kényvvizsgaldnak az éves jelentésben kdzdlt szédmuviteli informdcidk konyvvizsgélataért
valo felelGssége

Akdnywvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzdlt
szamviteli informéciék egésze nem tartalmaz akar csaldsbal, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konywizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett kénywizsgélat
mindig feltarja az egyébként Iétezd Iényeges hibés allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
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6nmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozdlt
szamviteli informécicdk alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti KOnywvizsgélati Standardok szerinti kénywizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabbé:

e Azonositiuk és felmérjlik az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidk akar
csalasbdl, akar hibdbdl eredd Iényeges hibés &llitasainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld konywvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozadsahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allitdas fel nem térdsdnak
kockazata nagyobb, mint a hibébdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Gsszejatszast, hamisitst, széndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felllirasat.

e Megismerjik a konywvizsgélat szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmeények kizott megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéra
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kapesolddd kozzétételek ésszerliségét.

s Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuls, éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok
Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjdn arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban lévé kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

s Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidkat, kilbnods tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara,
valamint az adott id&szakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szédmviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetésiformakrdl és kezelikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények
mddositasardl szolé 2014, évi XVI. torvénnyel Gsszhangban kerlltek-e &sszeallitésra.
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e Avezetés és aziranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentSs
megéllapitdsait, beleértve a Tdarsasdg dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kénywvizsgdlatunk sordn éltalunk azonositott jelentGs hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. 4prilis 17.

Szovics Zsolt Liptakné Oléh Eva
Trusted Adviser Konyvvizsgdld €s Tandcsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 001251

nyilvantartdsi szdm: 002588
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Il.  Vagyonkimutatas

Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap

P2OI7.A2:31% 20182310

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapfrok, allami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkozi 3862728947 Ft 27,78% 3491 496 497 Ft 26,65%
pénzugyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Eeyeb hitelviszonyt OFt  0,00% OFt  0,00%
megtestesitd értékpapirok
Jelzéloglevelek 447 270 600 Ft 3,22% 633 506 343 Ft 4,84%
Magyar és kulfoldi részvények 0Ft 0,00% 81 450 000 Ft 0,62%
L sl L 5442126803 Ft  39,14%  8172815043Ft  62,32%
ertékpapirok
Atruhézhat6 értékpapirok 9752126350F  7014% 12379267883 Ft  94,49%
Banki egyenlegek 4229615 064 Ft 30,42% 727 585390 Ht 5,55%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
SZANTEZENDS gyIRmel 1945746 Ft  -0,01% 2856274F  0,02%
eredménye
Aktiv iddbeli elhatarolas 1246 399 Kt 0,01% 5034 352 Ft 0,049%
Osszes eszkoz 13981042067 Ft 100,56% 13114743899 F 100,10%
Kotelezettségek -77 742 847 Ft -0,56% -13 044 752 Rt -0,10%
Sajét téke 13903299220 Ft 100,00% 13101699147 F  100,00%

* A szdmvitel torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

. Aforgalomban lév8 befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd nettd

eszkozértek az év utolséd forgalmazasi napjan

2017.12.29* 2018.12.28*%

Forjgalomban lévd befektetési jegyek 12920 526 547 12 254 067 838
szama (db)

Egy befektetési jegyre esd nettd
eszkozértek (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt netté eszkGzérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli tOrvény rendelkezésel szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd
elszamoldsi nopbdl addddan.

1,076031 1,069048

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dinfaalapkezelo.hu | www.dicfaalapkezelo.hu
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2007 231% 2018.12.31*

Kategoria Eszkozérték Ardny Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 4229615064 Ft  30,42% 727 585 390 Ft 5,55%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok
Més szabalyozott piacon forgalmazott

4309 999 547 Ft 31,00% 4206 452 840 Ft 32,11%

; . Aoy ; OFt 0,00% aF 0,00%
atruhazhato értékpapfrok

/:‘\koz?lmult,b;,an forgalpmba hozott 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 5442 126 803 Ft 39,14% 8172815043 Ft 62,38%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Szarmazékos lgyletek eredménye -1 945 746 Ft -0,01% 2 856 274 Ft 0,02%
Kovetelés 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Aktiv id6beli elhatarolas 1246 399 Ft 0,01% 5 034 352 Ft 0,04%
Osszes eszkdz 13981042067 Ft 100,56% 13114743899 Ft 100,10%
Kotelezettségek S77 742 84T H -0,56% -13 044 752 Ft -0,10%
Sajat tbke 13903299220Ft 100,00% 13101699 147 Ft  100,00%

* A szdmviteli torvény rendelkezéser szerint kimutatott adatok alapjdn.

Minimalis Maximalis

Kategdria

5 f 2017.12.29* 2018.12.28* Vdltozas
arany arany

Betét és betét jellegli eszkdzok 0,00% 100,00% 29,86% 549%  -24,37%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok,

el fos e ek oS 0,00% 100,00% 27,78% 26,65% -1,14%
nemzetkozi pénzlgyi intézmeény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Eggewihiteliszonyt megtestesitt 000%  80,00% 0,00% 000%  0,00%
értékpapirok
Jelzéloglevelek 0,00% 50,00% 3,22% 4,83% 1,62%
Kollektiv befektetési értékpapirok:
részvény tipusd ETF-ek, egyéb 0,00% 80,00% 39,14% 62,39% 23,24%
kollektiv befektetési értékpapirok
Szarmaztatott eszkozok -200% 200% 0,00% 0,02% 0,02%
Részvények 0,00% 50,00% 0,00% 0,62% 0,62%
Osszesen 100,00% 100,00%  0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezel6 Gltal az év utolsd forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkézérték kimutatds alapjén.

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztinag tér 2, | 436 1 888 4120 | ala hkezelo@diofaalapkezelo hu | www.diofaalapkezelo.hu
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V.  Abefektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepl adatok a 2018. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira éptinek.

Pénzlgyi mlveletek bevételei 374709
Pénzlgyi mlveletek raforditasai 347 928
Befektetésbdl szarmazd jovedelem 26781
Kezelési koltségek -32195
A letétkezeld dijai 14676
Egyéb dijak és addk 136 160
Netto jovedelem -91 860

Felosztott és (jra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabélyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2018-ban, igy tsszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

Az alapot terheld egyéb alapkezelési dijak

A 78/2014. (IIl. 14.) Korm. rendelet 21. § (3) bekezdése alapjan a befektetési alap eszkozeinek
legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektfv befektetési formakba fekteti. A befektetési
célként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel§ alapkezelesi
dijak legmagasabb mértéke 3% évente.

A t6keszamla véltozasai
2018.12.31 E Ft

Indulé téke 12 254 068
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23579902
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -11 325 834
T6kevaltozés (t6kendvekmény) 847 631
Kibocsatott befektetési jegyek értékkulonbozete -2150792
Visszavasarolt befektetési jegyek értekkilonbozete 2629338
Ertékelési kildnbozet tartaléka 340113
ElGzd éviek) eredménye 120 833
Uzleti év eredménye -91 860
Sajét téke 13101 699

5
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

Beker(ilési Ertékelési

2018.1231 (EF) Ll Killonbdzet Piaci éerték

MINDOSSZESEN 12042 012 337 256 12 379 268
Véllalati kotvény 2272394 4 406 2 276 800
IINVBK1.5026 10/15/21 1138620 -9768 1128 852
WINGHL 4 08/07/21 1133774 14174 1147 948
Allamkétvény 1190 649 24 048 1214696
2031/A MAK 1190 649 24048 1214696
Jelzaloglevél 581 466 52 040 633 506
FJ2Z8NFO1T 581 466 52 040 633 506
Befektetési jegy 7914 127 258 689 8172 815
Didfa Optimus |. Alap A sorozat bef jegy 10 238 364 10 602
Didfa Optimus Il. Alap A sorozat bef jegy 9 889 192 10 081
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési

jegy | 2757 380 111 708 2 869 088
Takarék Adria Kozép-Eurdpal Részvény

Befektetési Alap 27 801 -2 531 25 Z70
Takarék BUX Indexkovetd Részvény

Befektetési Alap 25695 -959 24 736
Takarék Apollé Szérm. Részvény Bef jegy 1389 000 7171 1396 171
Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy 2577742 -31 920 2545822
Torony Ingatlan Befektetési Alap 1116 381 174 663 1291 044
Részvény 83376 -1 926 81450
Richter 83376 -1 926 81450
Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire hatast gyakerld egyéb véltozas nem volt &
targyidészakban.

VI.  Osszehasonlité tablazat az elmult harom Uzleti évbdl

2016.12.30* 2017.12.29* 2018.12.28%
Netto eszkdzérték (E Ft) 4500 057 13902 885 13100 185
Egy befektetesi jegyre jutd 1035470 1,076031 1,069048

nettd eszkozeérték (Ft)
* Az Alapkezeld és o letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkozérick kimutatds alopjdn,
amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd!, az eltérd elszdmoldsi napbhdl

addddan.
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VIIIl. A befektetési alapkezel6 mikddésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a
befektetési politikara haté fontosabb tényezék

VIII.1. Az Alapkezeld m(ikodésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdoncsai és szavazati aranyuk 2018. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezel® Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részveny)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

1,56% 0,00%
Vagyonkezeld Zrt. (egyéb befektetd) ’ 0
A64 Vagyonkezeld Zrt. (egyéb befektetd) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

2018-ban nem tortént valtozas az Alapkezel® tulajdonosi szerkezetében,

A 2018-as évben az alapkezel& megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran egy
Ujabb alappal bévitett. Juliusban elindult az Alapkezel® elsé dollar alapl terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tkepiacokra és a kezelt dllomanyokra a 2018-as évben a glohalisan alacsony realkamatok és a
laza monetaris politikdk voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat tekintve jelentds tékekiaramlas
volt tapasztalhato az MPT Pénzpiacl Alapunkbdl, kisebb mértékd pedig a kotvény tipust alapjainkbdl,
valamint az MPT Harmaonia alapunkbol, A legnagyobb mértéki ndvekedést az év sikerterméke, az MPT
Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben novekedett a Takarék Furd Ingatlan Alapok
Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektelési Alap allomanya.

Az Alapkezeld lakossagl befektetési alapokban kezelt dllomanya 2018 soran dsszesen 24 millidrd
forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. Ez éves szinten 11%-o0s ndvekedést

jelent. Az Alapkezel6 az év végén az alapokban kezelt alloméanyt tekintve 4,6%-os piaci részesedéssel
rendelkezett, ami 0,49 szazalékponttal magasabb az el6z6 evi adatnal,

VIII.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globalis piacok

Az év soran a befektettk az amerikai-kinal kereskedelmi ¢satarozés alakulaséra, a f6bb fejlett
piaci jegybankok (EKB, FED) monetdris politikajanak iranyara, a globélis konjunktdra kilatasainak
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valtozasara és az eurdpai politikal esemeényekre fokuszaltak. A globalis kockazatok felerGstdése és a
gyenglld ndvekedési kilatasok kovetkeztében a fejlett részvénypiaccok eséssel zartak az évet.

Az amerikai indexek értéke csokkent a legkevésbé (Dow Jones: -5,63%, S&P 500: -6,24%,
Nasdaa: -3,88%), mig Nyugat-Eurdpaban a gyenge konjunktlra és a politikai jellegl kockazatok
dllanddsuldsa - Brexit, olasz koltségvetés finanszirozhatésaga, német belpolitikai folyamatok -
kétszadmjegy(l eséseket eredményezett. Az 50 legnagyobb eurdzéna vallalataibol képzett Stoxx 50
index 14,34%-kal, a német DAX index 18,26%-kal veszitett értékébdl. A japan Nikkei index is gyenge
évet zart, 12,08%-kal esett 2018-ban.

A vezet részvényindexek alakuldsa sajat devizéban mérve 2018-ban

15%
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Az elsd negyedévet remek hangulatban kezdték a fejlett piaci tézsdék. Késébb azonban
fesziltte vélt az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozas, melynek eredményeként Donald Trump
amerikai elndk alairta azt a rendelkezést, mely szerint az acélimportra 25%-0s, mig az
aluminiumimportra 10%-os védévamot vetnek ki. A valaszlépésekre sem kellet sokaig varakozni, Kina
is hasonld vamok kivetését jelentette be az amerikai termékekre. A jegybanki politikak alakulasaval
kapcsolatban is borusabba valt a befektetdi hangulat. Az USA-ban megugrott a bérndvekedés Uteme,
ami eldre vetitette az amerikai inflacié gyorsulasat, és ezzel Osszefliggésben egy gyorsuld
kamatemelési palyat. Az amerikai jegybank szerepét betdltd FED el is kezdte a kamatemelést, és
marciushan 25 bazisponttal emelte az iranyado ratat. Az elsé negyedévben még az Eurdzonaban is
biztatdan alakultak a makrogazdasagi szamok, igy az Oreg kontinensen is felerdsddtek a
kamatemelési varakozasok., Az Eurdpai Kozponti Bank is utaldsokat tett a monetaris politika
lehetséges jOvébeli szigoritasara. A protekcionista kereskedelmi nézetek felerdsddése, és a kinai
piacon keresztUl Eurdpéat is érinté importvam-emelések negativ hatasai mar az elsé negyedév soran
megjelentek a makrogazdasagl szamokban.

A masodik negyedévben a kinai és az eurdzéna konjunktUramutatokban mér egyértelmlen
tetten érhetd volt a lassulas. A befektetdk elbizonytalanodtak a novekedési kilatasokkal kapcsolathan,
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és az eurdpal és kinai piacoknak igy nem sikerult visszaemelkedni a januari szintekre. Ezzel szemben
az amerikal részvénypiacok a kedveztbb makrogazdasagl kilétésok éredményeként Ujra emelkedd
palyara alltak - az amerikal gazdasag tovébbra Is rcbusztus novekedést mutatott, Ezzel
parhuzamosan a munkaerd-piaci talfltottség és az inflacié alakulasa tovadbbi kamatemelésekre
engedtek kovetkeztetni. Kiemelend® az ola) aranak emelkedése is ebben a negyedévben, a WTI
+14,18%-ct emelkedett, ami az inflaciés varakozasokat is tovabb erdsitette. Kozben az Eurdpal
Kozpontl Bank megerdsitette az eszkdzvasarlasi program decemberi kivezetését, de a latvanyosan
gyenglld makromutatok miatt az alacsony kamatszint hosszabb tavon torténd tartasaral dontott, A
masodik negyedévben jelentds csapkodd és sokkal nagyobb bizonytalansagot hordozd mozgasok
jellemezték az egyes piacokat (deviza, részvény, kotvény, nyersanyag egyarant).

A harmadik negyedév tékepiaci eseményeinek kozponti téméjat tovabbra is a Donald Trump
amerikai elnok és az USA, Kina és Eurdpa kozti kereskedelmi habordrdl szold hirek szolgaltattak. Az
USA kilatasba helyezte, hogy kinai importtermékek UGjabb kérére emeli meg a vamtarifakat,
amennyiben az azsiai orszag nem teljesiti a szabad kereskedelemmel kapcsolatos amerikai
elvarasokat. A kinai részvénypiac Ujabb esésekkel reagalt, de az eurépai piacokon is tovabb romlott a
hangulat. Az amerikai makrogazdasagi mutatok tovabbra sem jeleztek lassuldst, s6t az el6zd
negyedévhez hasonldan a munkaerépiac tulf(itottségére utalod jelek Ujabb 25 bazispontos jegybanki
kamatemelést eredményeztek. A 2018-as évre vonatkozd kamatvarakozasok félfelé tolodtak. Az
amerikai hosszU lejaratu allampapir szegmensben is elkezdtek lecsapddni a magasabb inflacids- és
kamatvarakozasok. A tiz éves amerikai allampapirok hozama folfelé attérte a 3%-os szintet
szeptember végén. Az amerikai hozamemelkedést a fe]l6dd kdtvénypiacok is lekovették, és a vallalati
kotvények hozamai is jelentésen emelkedtek (esett az arfolyamuk). Az eurdpai kamatpalya tovabbra is
hatarozott divergencidt mutatott. Mario Draghi jegybankelnok kiemelte, hogy az eszktzvasarlasi
programot ugyan leépitik az év végéig, de a lejdratokat megljitjak és a kamatszinten sem kivannak
valtoztatni. A negyedév sordn még az clasz koltségvetés helyzete és a torok belpolitikai események
alakuldsa borzolta a befektet8k kedélyeit. Az Uf olasz kormany nem tul placbarat koltsegvetesi tervei
az olasz allampapirhozamokat és a szélesebb nyugat-eurdpai piacokat is nyomas alatt tartottak. A
fejl6de piacok kozll (a kinai nvekedési kép és Argentina mellett) Torokorszag volt a fészereplé: a
tllheviilé gazdasag, a magas inflacié, az egyes gazdaségpolitikai lépések és kilondsen Erdogan elndk
nyilatkozatai a torok lira drasztikus gyenglléséhez vezettek.

A negyedik negyedév sordn tovabb erésodtek a globalis novekedési félelmek. Az amerikai
jegybanki kamatemelések tulzénak bizonyultak, mar az USA gazdasagi novekedése is a lassulés jeleit
mutatta. A konjunktUrakilatasok romldsa elsésorban az elhlizédd amerikai-kinai kereskedelmi
konfliktusnak, valamint a FED kamatemelések negatlv hatdsanak volt betudhatd. Egyrészt az amerikal-
kinai kereskedelmi csatarozas illetve az ezzel kapcsolatos magasabb importvamok, masrészt az
amerikai kamatemelések kovetkeztében a finanszirozasi koltségek megugrasa jelentdsen rontottak a
névekedés dinamikajat. Az dltalanos pesszimista hangulatban az év eleje 6ta gyengélkedd eurdpal
tézsdéken begyorsult az esés, majd az addig jol teljesité amerikai borzék is lefordultak. A negativ
hangulat ellenére a FED decemberben ismét kamatolt emelt - 2018-ban negyedszerre,
tsszességében 1 szézalékponttal. A jegybank viszont kiemelte, hogy 2019-ben szlneteltetheti a
kamatemelést. A romlé gazdasagi kilatasok (és a feler6sdd6 recesszios félelmek) is a biztonsagosabb
eszkozok, a kotvénypiacok irdnyaba terelték a befektetGket. A kamatemelések kiarazodasanak
hatdsara novemberben fordult az év eleje Ota tartd hozamemelkedési trend, valamennyi
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szegmensben csokkentek a hozamszintek. Az utolsé hoénapok meredek hozamcsokkenésének
ellenére a kétvénypiacok tdbbsége (fejlett, fejléd6, vallalati) arfolyamveszteséggel zarta az évet,

Hazai pénz- és kdtvénypiac

A Magyar Nemzeti Bank az év elsé felében még a laza monetaris politika fenntartasa melletti
elkbtelezettségét hangsulyozta, az év vege viszont fordulatot hozott a jegybanki kommunikacidban.
Az MNB szerint az er6s hazai makrogazdasagi fundamentumok hataséra a Monetéris Tanécs altal
iranyadonak tekintett addszdrt inflacio tartésan atlépheti a 3 %-os szintet, ami azt jelenti, hogy a
jegybank elkezdheti monetaris politikdjanak ,normalizalésat”.

Az elsé negyedévben még mérsékeltnek tlnt az inflaciés nyomas annak ellenére, hogy a
gazdasagi novekedés meghaladta a 4%-ot (év/év alapon). A GDP novekedését legfGképpen az
epitdipar és a piaci alapu szolgéltatasok, kiemelten a kereskedelem dinamikus bévilése flitotte.,

A masodik negyedev turbulensebben alakult. Az egyik legjelentésebb mozgés a negyedévben
a forint arfolyamat tortént: a hazai fizetéeszkdz mind az euréval, mind a dollarral szemben jelentésen
gyengllt. Az okok kozott egyrészt a régi-Uj torok devizavalsag okozta riadalmakat emlithetjik (a torok
lira az amerikai dollarral szemben 20%-os leértékel6dést mutatott majusban, amire a torok jegybank
egy 300 bazispontos emeléssel reagalt) mely altaldnossagban nyomds alatt tartotta a fejlédd
piacokat. Masrészt a nagy jegybankok, elsésorban az amerikal FED likviditdssz(kité monetaris
politikaja eredményeként a piaci szereplék befektetéseik dtcsoportositasdba kezdtek a jellemzéen
kockazatosabb fejlédd piaci eszkozokbél az emelkedd kamatozasl amerikai instrumentumok
iranyaba. A forint gyengllésével parhuzamosan az éllampapirpiacon is hozamemelkedési hullam
indult meg, ami mar nem c¢sak a hozamgtrbe hosszl oldaldn, hanem a rovid lejératd
instrumentumaok terén is jelents hozamemelkedést okozott.

A diszkontkincstarjegyek és a rovid kotvények, de az Ot- és tizéves kotvények hozama is
jelentésen megugrott (azaz ezen instrumentumok egyben komoly arfolyamcsékkenést szenvedtek el).

A harmadik negyedévben a volatilitds, a bizonytalansag uralta a hazal allampapirpiacot. Az
éven tuli allampapirhozamok esetében pozitiv illetve negativ irdny( mozgasok kovették egymast. A
magyar kotvénypiac alapvetben a globélis trendekkel és a fejl6dd piacokat dvezd aktudlis tékepiaci
hangulattal mozogtak egyltt. Az MNB szeptemberi kamatdontd UGlése a monetéris eszkdztar
atalakitasat hozta magaval a kamatok véltozatlanséga mellett: megsziintetésre kerilt a 3 hénapos
betéti eszkodz és hangsulyosabb szerepet kapott a forintlikviditast nyujté swap-allomany mennyisége
és a kamatfolyosd alakitédsa. Az MNB kozleményeiben az inflacié folyamatok alakuldsanak
nangsulyossaga ¢€s az EKB monetéris politikdjanak fontossédga mellett megerésitette, hogy
varakozasaik szerint a jelenlegi laza monetaris kondicidk a kovetkezé 5-8 negyedévre vonatkozoan
nem lesznek fenntarthatéak.  Mérfoldkének szémitott az is, hogy az inflacié els6 izben &tlépte az
MNB altal deklaralt 3%-os célt,

A negyedik negyedévben az amerikali monetdris politikai kildtésok valtozdsa - a FED
kamatemelesek 2019-es varhatd szlneteltetése - a hazai kotvénypiacon is fordulatot eredményezett,
a magyar allampapirpiacon is csékkenésnek indultak a hozamok.
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Az &llampapirpiaci referenciahozamok alakulésa 2018-ban
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A hazal &llampapirindexek teljesitménye 2018-ban:

ZMAX: 0,05%
RMAX: 0,31%
MAX Comp.. -1,03%
MAX: -0,95%

Az év egészét tekintve a magyar gazdaségi fundamentumok folyamatos stabilitast mutattak. A
gazdasagi novekedés dinamikéja negyedévrol negyedevre névekedett, év/év alapon az utolsd két
negyedévben meghaladta az 5%-ot. A kedvez® munkaerépiaci trend folytatédott az év soran, nott a
foglalkoztatottak szédma, csokkent a munkanélklliség, erés maradt a bérdinamika és a belfoldi
kereslet élénkiilése. Az allamadéssag csokkend trendje folytatddott, a koltségvetési hidny alacsony
czinten maradt. Az inflaciés adatok az év masodik felében 3% folotti értékeket mutattak, de év végere
ez is a jegybank &ltal célzott 3% kornyékén alakult (év/év alapon). Osszességében nem tortént erdem
valtozas az MNB monetéaris politikdjaban, az alapkamat (es a kamatfolyosd) szintje véltozatlan maradt.
Fzzel egylitt az MNB részérd| év végén a varakozasokhoz kepest szigorubb decemberi nyilatkozat
jelent meg, ami a monetaris politika jové évi szigoritasanak kezdetére utalo jelzés lehet.

Diéfa Alapkezel6 Zrt. | 1013 Budapest Krisztina tér 2. | +361 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu



D|O|:A Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap

ALAPKEZELO

Az eurd-forint &rfolyamanak alakuldsa 2018-ban
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Az eurd-forint arfolyama a forint masodik negyedévben elszenvedett jelentés gyengulését
kovetéen mar nem mutatott érdemi elmozduldsokat, a 320-325 kézétti svban tartézkodott. A hazai
fizetdeszkdznek valamennyit még sikerdlt is ledolgoznia a gyenguléshdl, igy az egy éwvel korabbi
zaréértekehez keépest 3,67%-0s értékvesztést mutatott 2018 végén.

Hazai és régids részvénypiac

Hasonldan a globdlis piacokhoz, a kelet-kozép-eurdpal régids részvénypiacok is eséssel zartak az
evet. Legnagyobb mértékben - az egyes régids devizdk értékvesztése miatt is — az euréban mért
régios blue-chip részvényeket tomorité CECEEUR index értékelddott le, 11,12%-kal csdkkent az egy
evvel korébbi ertékéhez képest. A magyar tézsdeindex végzett a legjobb teljesitménnyel, a BUX index
csak 0,61%-0s csokkenést kényvelhetett el. A lengyel és a cseh piacok ennél nagyobb mértékben
estek, a lengyel WIG20 index sajat devizdban szamolva 7,50%-kal, mig a cseh PX 8,50%-kal
értékel6dott le.
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A régids részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2018
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A magyar blue-chipek vegyesen teljesitettek 2018-ban. Az MTELEKOM (-3,93%) és a RICHTER (-
19,91%) csokkenéssel zartdk az évet, mig a MOL (+2,43%) és az OTP (+5,32%) emelkedni tudtak. Az
olajvéllalat és a hazai bank is j6 negyedéves eredményekrdl szamoltak be, igy fundamentalisan
megalapozott volt a két részvény arfolyamanak emelkedése. A Richter esetében az értékesités a
varakozdsokhoz képest gyengébben alakult, a lednyvdllalatok értékesitesét a devizaarfolyam-
veszteség is rontotta (orosz rubel gyengllése). A telekommunikacios vallalat cash-flow termelé
képessége tovabbra is kedvezéen alakult, viszont a vallalat nem emelte az osztalék kifizetési ratat, ami
kedvezdtlen hatassal volt az arfolyamra. Az éarfolyam csokkenésének trendjében év végevel
kovetkezett be a fordulat, amikor felvasarlasi pletykdk hatadsare kezdtek emelkedesbe az MTelekom
részvényei. 2018-ban a hazai kispapirok 0sszességében alulteljesitették a blue-chip részvényeket.

IX.  ABAK &ltal adott idészakra fizetett javadalmazas tsszege

Teljes = o]ofe] Ebbdl: Kockazati profilra hatast

£t

Javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Régzitett javadalom 373326 30779 180 756
Valtozo javadalom 125130 24 500 74930
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedyezmenyezettek 24 5 57
SZdma
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X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkozoket, melyekre likvid jellegiiknél
fogva kUlonleges szabalyck vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodas a
targyidészakban nem tértént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kozzétett kockazati besorolasa 3-as. Az Alap 3.
kategorizba sorolasat a befektetesi jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli - a
hozam-kockazat mutatd szamitédsahoz hasznalt - adatok nem szikségszerlien megbizhatd mutatdi
az Alap jovobeli kockazat/nyereseg profiljanak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében meéri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkor,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f& pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaldsck korlatozasanak érdeképen létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezeld Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockézatok
tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockdzati limitek
betartasarol szolo tajékoztatas.

Xl. Tokeattétel

Az salap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége™
2018. december 28-4n 73,14%.
* A telies nettositott kockdzati kitettségen oz alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockdzoti kitettségek abszoltt
éridkeinek dsszegél kell érteni. Az alapnak oz egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét oz adott
eszkoz akiudlis ériékénelk, tovdbbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szdrmaztatoti Ugyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megdallopitans, Ugy, hogy az ellentétes irdnyd Ggyletekben 18va kitettségeket egymdssal
szemben  nettositani kell. Az olap teljes nettsitott kockdzati kitetiségére vonatkozd limitnek valo  megfelelés
szempontyabdl oz olap eszkOzeiben meglévd devizakockdzotok fedezése céljdbdl kotott szdrmaztatort tigyleteket
figyelmen kivdl hagyhatoak.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Sl

Diofa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWVIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztilk a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt
2018. évi éves beszamoldjanak a kdnywvizsgélatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-
i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkoz0k és forrdsok egyezd végdsszege
13.114.744 EFt, a sajat t6ke 13.101.699 EFt, a targyévi eredmeény 91.860 EFt (veszteség) —, és
az ugyanezen id8ponttal végzéds évre vonatkozd eredménykimutatésbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl All.

Veleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Magyar Posta
Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap 2018. december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi
helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd lizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl széld 2000, évi C. térvénnyel (a tovébbiakban:
wszamviteli tdrvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairél széld  215/2000. (Xl 11.) korményrendelettel (a
tovabbiakban: .korményrendelet”) sszhangban.

Avélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konywvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjén haijtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalls felelésségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A kénywizsgald éves beszémolsd k8nywvizsgalatéert vald felelGssége" szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel8jétél, a Didfa Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozs,
Magyarorszadgon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgdldi Kamara , A
kbnyvvizsgéldi hivatds magatartési (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szold
szabélyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testllete 4ltal kiadott ,Kénywvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai
el8iréscknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhéz.

Egyéb informdcidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informacick a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap 2018. évi
uzleti jelentésébdl allnak. A Didfa Alapkezel§ Zrt. Vezetsége (a tovabbiakban: vezetés") felelés
az izleti jelentésnek a szémviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el&irésaival
tsszhangban t0rténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszéban az éves
beszémoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgélatéval kapesolatban a mifelelésségtink az lizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kénywizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyebkent Ugy tinik-e, hogy az lényeges hibés 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibéas 4llitast
tartalmaznak, kdtelességlink errél és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.
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Aszamviteli torvény alapjén a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamwviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival dsszhangban van-e, és
errdl, valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap 2018. évi lizleti
jelentése minden lényeges vonatkozésban dsszhangban van a Magyar Posta Takarék Harmdnia
Vegyes Befektetési Alap 2018. évi éves besza moldjéval és a szamviteli térvény vonatkozd
eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabély az Alap szaméra nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben més jelleg(i lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitds sem jutotta
tudomadsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

Avezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszémoléért

A vezetés felels az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatosségairdl szold 215/2000. (XII.
11.) korményrendelettel 8sszhangban torténé és a valds bemutatas kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az clyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akar csalashdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves
beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozés folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kdzzétegye a
véllalkozés folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatésanak elvén alapulé éves beszadmold Gsszedllitdséért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatasdnak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesllését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelSsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak
felligyeletéért,

A kdnywvizsgélé éves beszdmold kdnyvwvizsgélataért vals feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kénywvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgélat mindig feltarja az
egyébkent étezd lényeges hibas allitast. A hibés &llitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha ésszerl lehet az a vérakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egylttesen befolyésolhatjdk a felhasznalék adott éves beszadmold alapjan meghozott gazdasagi
doéntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardok szerinti kdnywvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamold akdr csalasbdl, akér hibabdl eredd
lényeges hibés éllitasainak a kockézatait, kialakftjuk és végrehajtjuk azezen kockazatok
kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljdrasokat, valamint elegendd és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibds éllitas fel nem térdsénak a kockdzata nagycbb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magédban foglalhat sszejatszdst, hamisitdst, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjiik a konywvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonyséagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgdlati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsdra vald képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4&ll fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1évé
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban ckozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kézzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesil-e az alapul szolgéld ligyletek és események valds bemutatasa.

Avezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgdlat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kbnyvvizsgélat jelentds
megéllapitasait, beleértve az Alap 8ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk scran éltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Szovics Zsolt Liptdkné Olah Eva
Trusted Adviser Kdnyvvizsgdld és Tandcsadd Kit. kamarai tag konyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u, 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 001251

nyilvantartasi szam: 002588
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Magyar Posta Takarék Harménia Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-668

"A" MERLEG
A tétel megnevezése SR 2018.12.31
modositasa
A Befektetett eszkdzék 0 0 0
I ERTEKPAP/ROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkdzok 13,981,742 0 13,106,854
Il KOVETELESEK 0 0 163,987
1. Kovetelések 0 0 163,987
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. KUIfdldi pénzértékre szold koveteléserk értékelési kulonb. 0 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kildnbozete 0 0 0
1. ERTEKPAPIROK 9,752,127 0 12,379,269
1. Ertékpapirok 9,403,620 0 12,042,013
2, Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 348,507 0 337,256
a. kamatokbal, osztalékokbdl 22,360 0 32,750
b. egyéb 326,147 o] 304,506
IV, PENZESZKDOZOK 4,229,615 0 563,598
1. Pénzeszkdzok 4,229,615 0] 563,598
2. Valuta, devizabetét értékelesi kulonbozete 0 0 0
C. Aktiv [d8bell elhatarolasok 1,246 0 5,034
1. Aktlv idébeli elhatarolasok 1,246 0 5,034
2. Aktfy idébeli elhatdroldsokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szdrmaztatott Ugyletek értékelésl kildnbdzete -1,946 0 2,856
Eszkozok Osszesen 13,981,042 (0]

E. Sajat téke 13,903,299 0 13,101,699
I INDULO TOKE 12,920,527 0 12,254,068
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18,899,973 0 23,579,902
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 5,979,446 0 -11,325,834
. TOKEVALTOZAS (t6kentvekmény) 982,772 0 847,631
1, Befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 515,378 0 478,546
Kibocsatott befektetési jegyek értékklilonbozete -2,487,530 0 -2,150,792
Visszavésarolt befektetési jegyek értékkildnbozete 3,002,908 0 2,629,338
2, Ertékelési kilsnbozet tartaléka 346,561 0 340,112
3. El6z6 éviek) eredménye 2,828 0 120,833
4, Uzleti év eredménye 118,005 0 -91,860
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 70,799 0 3,596
l. Hosszd lejaratd kotelezettségek 0 0 0
I, Révid lejaratd kitelezettségek 70,799 0 3,596
I, Kulfoldi pénzértékre szolé kot, értékelés] kllonbozete 0 0 0
H. Passziv id8beli elhataroldsok 6,944 0 9,449
Farrasok osszesen 13,981,042 0 13,114,744

"A" EREDMENYKIMUTATAS
ElRt A tétel megnevezése 2017.12.31 ri?;:s?t":; 2018.12.31
I Pénzlgyi miveletek bevételei 269,392 374,709
. Pénzlgyi miveletek raforditasai 13,832 347,928
. Egyéb bevételek 0 0
v, Mikodési kdltségek 134,686 114,763
V. Egyéb réaforditasok 2,869 3878
VI, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

TARGYEVI EREDMENY. 118,005

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 17.
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Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap 2018. december 31,

l. Az Alap adatai

Nev:  Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap
MUkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt vég(l

Futamidd: hatarozatlan

Elstdleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irényelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Szekhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-668

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. februér 4.

Befektetési jegy ISIN kddja: HU0O000716071

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatésa szerint
2018. december 31-én: 1,069048
Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2018.12.31-én: 12 254 067 838 db

Uzleti év id6tartama: 2018. 01.01. - 2018. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Didfa Alapkezel6 Zartkorlen M(kodé Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Fellgyeleti engedély szama: EN-III./M-393/2009.

Fellgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezels honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kdr:  egyéb monetaris kdzvetités

Forgalmazok:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kdr:  egyéb monetéris kdzvetités
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Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam:  Cg. 01-10-047536
Tevékenységi kor:  értékpapir-, arutézsdei Ugynoki tevékenység
A beszamol¢ alairasara jogosult személyek:
Biré Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. ll. 9.)
- Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. IIl. 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
- Czifra Baldzs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Addm (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
- G&l Miklds (3713 Arndt, Rakdczi Ferenc utca 14.)
A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egylttes alairasa szlkséges.
A beszamol6 dsszedllitaséért felelds személy:

Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Konywvizsgalo:

Trusted Adviser Kénywvizsgéld és Tanacsado Kft.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywizsgalatért felels személy: Liptakné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251

Kénywizsgalat éves dija: 1.500.000 Ft+AFA.
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Il. A szédmviteli politika 6sszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel§ Zrt. kezelésében |év6 Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes
Befektetési Alap szamviteli politikdja
e 2 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konywvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)
e 2007, évi OXXVII, torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgéltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint
egyes pénzligyi targyu torvények médositasardl
e 327/2009. (XIl. 29.) Kermany-rendelet az egyes pénz- és tokepiaci szolgaltatasokat
is végzé egyéb véllalkozasok éves beszamold készitési és konywvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével készllt.

A beszamolé forméja és készftésének idépontja

Az Alap kettds konywezetést alkalmaz, Eves beszadmoldt készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbol és  kiegészité mellékletbdl &ll. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatast és a portféli6 jelentést is.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szamdi
mellékleteiben meghatérozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év id6tartama megegyezik @ naptari éwvel, a beszamold forduldnapja targyev
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.

A befektet6k tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamol6t az Uzleti év fordulonapjat kovetd 150 napon beldl
kozzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

Szamviteli elszdmolds soran alkalmazésra kerll6 besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kllonbbzet:

Az eszkdzok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci
értéke és beszerzési értéke kozotti kilonbdzet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl
szdrmazd  értékelési  kulonbdzet elszdmolasa a tokevaltozassal szemben, a
devizaarfolyam véltozasabdl eredd értékelési kllonbozet pedig az eredmeny terhére
kertl elszamoldsra. A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kilonbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlleg kivezetésre kerdl,
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Besorolasi szabalyok

A kdvetelések kdzott kell kimutatni:
e azeladott értékpapirok eladasi aranak pénzlgyileg nem rendezett 6sszegét;
e 3 kolcsonbe adott értékpapir kolcsdnszerzédés szerinti értékében fennalld
kovetelés Gsszegét
o az Gvadéki repdba vétel miatti kdvetelés sszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killonbozetét,

A kotelezettségek kdzott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekerllési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kolcstnszerzddés szerinti értékében fenndlld
kotelezettség Osszegét
e az ovadéki repbba adas miatti kdtelezettség dsszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozetét,

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekerllési (beszerzési értéken) kell
dllomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti eldirasokat kell alkalmazni. A bekerllési érték 2015-tdl, az el6z6 évek
gyakorlatétdl eltéréen, nem foglalia magéban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerult koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot a letétkezeld az Alap kibocsatasi pénznemében hatarozza
meg. Az eladési és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenl® a nettd eszkozértékkel. Az Alapkezelvel egyeztetett, egy jegyre jutd netto
eszkozérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerdl.

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.
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IIl. SPECIALIS RESZ

A Magyar Posta Takarék Harmaonia Vegyes Befektetési Alap adatai 2018. december 31-én:

Sajat téke: 13101 699 147 Ft

Befektetési jegyek szama: 12 254 067 838 db

Nettd eszkozérték adatai 2018.12.28-an (T napi dllomény)

NEE: 13 100 185 365 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 1,069048

1. Kovetelések

Az Alap a szarmaztatott Ugyletek kereskedelmére szolgédléd technikai szamla
egyenlegét, 163 987 e Ft-ot mutatja ki kdvetelésként.

2. Ertékpapir-allomany sszetétele és értékelési kiilonbdzete (adatok forintban)

Bekerlési

Ertékelés

Piaci ertek

érték

kiltnbozet

MINDOSSZESEN 12042011596 337256286 12379 267 883
Vallalati kbtvény 2272394 475 4405772 2 276 800 247
WINGHL 4 08/07/21 1133774475 14173 765 1147 948 240
IINVBK1.5026 10/15/21 1138620000 -9 767 993 1128 852 007
Allamkétvény 1190648 750 24 047 500 1214696 250
2031/A MAK 1190 648 750 24047 500 1214696 250
Jelzéloglevél 581 466 254 52 040 088 633 506 343
FI28NFO1 581 466 254 52 040 088 633 506 343
Részvény 83375599 -1 925 599 81 450 000
Richter 83375599 -1 925599 81 450 000
Befektetési jegy 7914126518 258 688 525 8172815043
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy | 2757 380088 111708 211 2 869 088 299
Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy 2577742149 -31 919762 2 545 822 387
Takarék Apolld Szarm. Részveny Bef jegy 1388 999 994 7171444 1396171 438
Torony Ingatlan Befektetési Alap 1116380762 174 663 469 1291 044 231
Takarék Adria Kbzép-Eurdpai Részvény Bef. Alap 27 800 875 -2 531 249 25 269 626
Takarék BUX Indexkdvetd Részvény Bef. Alap 25694 950 -959 208 24735742
Di6fa Optimus |. Alap A sorozat bef jegy 10238 340 363 680 10 602 020
Didfa Optimus I1. Alap A sorozat befjegy 9889 360 191940 10 081 300
3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)
Pénzeszkoz 2017.12.31 2018.12.31
Folydszamla HUF 3752021 259 332 883 465
Devizabetétszamla EUR 408 510 559 211891 410
Devizabetétszamla USD 65 083 246 18 823 834
Lekdtott betétek 0 0
PENZESZKOZOK OSSZESEN 4229 615 064 563 598 709
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4. |d6beli elhataroldsok

Az aktiv idObeli elhatarolas 5 034 e Ft, alapkezeldi dijvisszatéritést tartalmaz.

A passziv elhatarolas dsszege 9 449 e Ft, amely az alabbi tételeket tartalmazza:

2017.12.31 2018.12.31

PASSZV IDOBELI ELHATAROLASOK 6944 130 9448 981
Forgalmazoi jutalék 6525030 8 496 481
Konywizsgaldi di 419100 952 500

5. Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékelési kildnbdzete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott Ugyletek:

Veteli/ Kotésl

Poz(cio énteke A
arfolyam

Eladasi

Ertékelési
kulonbozet

2018.12.31.

Ertékelés
kilonbozet

Mérlegkésziteskar

HUF/EUR eladasi 3 500 000 EUR 324.38 2716244 4188 355
HUF/EUR eladasi 4 500 000 EUR 322.78 -300 674 1491 258
HUF/USD eladasi 250 000 USD 281.28 440 704 220792
OSSZESEN 2856274 5900 405

A mérlegzéras idpontjaig a poziciok nem zarultak.

Az év folyamén lezart tézsdei hataridds Ugyletek realizalt eredményét, merlegkészitésig

ismert eredményét és a nyitott pozicid értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

6. Sajat téke bemutatdsa (adatok forintban)

2017.12.31 2018.12.31
SAJAT TOKE 13903299220 13101 699 147
INDULO TOKE 12 920 526 547 12 254 067 838

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

18 899 973104

23579901 930

Visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke -5979 446 557  -11 325834 092
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 982 772 673 847 631 309
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilbnbozete -2 487 530 088 -2 150792 372
Visszavasarolt befektetés! jegyek értékkildnbozete 3002 907 843 2 629 338 265
Ertékelési kildnbozet 346 561 635 340 112 561
El&z6 évek eredménye 2827 645 120 833 283
Uzleti év eredménye 118 005 638 -91 860 428
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7. Pénzlgyi mlveletek bevételei (adatok forintban)

2017.12.31 2018.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 269392 518 374708 608
Forgoeszkizok kozott kimutatott értékpapir arfolyamnyeresége 150 954 914 177 848 425
Kapott kamatok (értékpapirok, cetétek kapott kamata) 68 726 072 83281 196
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 17125040 58 954 249
Devizakészlet és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 32 586 492 51098 887
Forduldnapi ért. 8sszevont arfolyamnyeresége 0 2 505 440
8. Pénzligyi miveletek raforditésai (adatok forintban)
2017.12.31 2018.12.31
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 13832190 347927 910
Forgdeszk. értékpapir arf. vesztesége 1712000 199 472 358
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dfjak 5533 380 107059718
Devizas készletek és értékpapirok realizélt rfvesztesége 6 006 483 41395 834
Fordulénapi ért. &sszevont arfelyamveszt 580327 0

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 10 10
Kerekitési klldnbdzet egyéb bevételként 10 10
Uzleti évhez kapcsolddd egyéb bevétel 0 0

10. Targyévi mUkddési koltségek bemutatasa (adatok forintban)

2018.12.31

2017.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 134 685 694 114763122
Forgalmazdi jutalék 59 719 880 123 466 676
Letétkezeldi di] 8 637 625 14676 111
FelUgyeleti dij 2184000 3679000
Kényvelés, konywizsgalat 1866 900 2971800
Pénzlgyi szolg- dijak, bankkdltségek 868 167 1779106
Alapitasi kig, Keler d. 591 081 251 469
Egyéb szolgaltatas koltségei 166 267 133 885
Hatosagl igazgatasi dijak 50 000 0
Alapkezeldi dij 60601 774 -32 154 925
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11. Egyéb raforditédsok (adatok forintban)

2007.12.31 2018.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 2 869 006 3878014
Befektetési alapck kildnaddja 2 869 000 3 878 000
Kerekitési kuldnbozet egyéb raforditasként 6 14

12. Kélcsdénbe adott és kolcsdnbe vett értékpapirok Osszetétele és  értékelési
klilbnbozete

Az Alap garanciat és kezességet nem véllalt, értékpapir kdlcsdnzési Ugyletet nem végzett.

13. Egyéb

A NEE 1.514 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat toke értéke. Az
eltérés oka:

A nettd eszkdzérték 2018.12.28-dra készllt, a beszdmold pedig 2018.12.31-ére, az
eltérést a portfélidban 1év8 eszkdzok 3 napi kamatainak és koltségeinek halmozédasa
okozza.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékdnyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB fellgyeleti dij,
valamint befektetési alapok kildnaddja kerdlt elszédmolésra.

Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke
megdvasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melleklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfdlid jelentés
3. sz.melléklet: Hatarid6s Ugyletek

Budapest, 2019. aprilis 17.
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszéam: 1111-668

Cash flow kimutatas ; 2017.12.31

E Ft

1.52. melléklet

2018.12.31
E Ft

|. Szokasos tevékenységbll szdrmazd pénzeszkdz-véltozas 188,864 -325,412
(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok)

1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kUIBnbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkal) £ 464,183 247173
2. Elsz&dmolt amortizacid + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4, Elszamolt értékelési kilonbdzet + -346,561 -340,112
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbdzete + 0 0
5. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + 0 -163,987
10. Rovid lejaratd kitelezettségek allomanyvéltozésa + 67,975 -67,203
11, HosszUl lejaratl kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12, Aktlv id&beli elhataroldsok allomanyvéltozasa + -1,246 -3,788
13. Passziv id8beli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa + 4,513 2,505
Il. Befektetési tevékenységb8l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -5,477,264 -2,637,314
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -13,803,047 -17,315,704
18, Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 8,325,400 14,677,311
19, Kapott hozamok + 383 1,079
Iil. Pénzligyi mUveletekbdl szdrmazé pénzeszkiz-valtozas 9,048,493 -703,291
(Finanszirozéasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 10,994,640 5,016,667
21. Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,946,147 -5,719,958
23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - Q0 0

IV, Pénzeszkozok véltozés:a (£l£l1£11. sarok) & 3,760,093

/
Keltezés: Budapest, 2019, 4prilis 17. {CXJE/L/‘/
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ALAPKEZELS: DIOFA ALAPKEZELG ZRT,

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
Targynap/(T) 2018:12.37
Sajat téke (Ft) 13,101,699,147
NEE (Ft) (2018.12.28) 13,100,185,365
Egy jegyre jutd NEE (Ft) (2018.12.28) 1.069048
Darabszam (db) 12,254,067,838
Atargynapi nettd eszkdzérték meghatarozésa (Ft):
I KOTELEZETTSEGEK Osszep/Erték {9%)
11, Hitelllomany : Hitelez® Futamidé
112, Egyéb kotelezettségek : 3,595,771 0.03%
Alapkezel&i dij miatt < 0.00%
LetétkezelGi dij miatt 1,019,641 0.01%
Bizomanyosi dij - 0.00%
Forgalmazési koltség 961,541 0.01%
Koézzétételi ktg. miatt - 0.00%
Reklam ktg. 5 0.00%
Koltsegkent elszamolt egyéh tétel
. 1,005,589 0.01%
miatt
Egyéb-nem ktg alapl-kot, 609,000 0.00%
113. Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%
14, Passziv iddbeli elhatarolasok: 9,448,981 0.07%
Kotelezettségek Gsszesen: 13,044,752
Il ESZKOZOK OsszeglForgalmi &rték (%6)
11/1. Foly6szamla, készpénz : Bank Pénznem 563,598,709 4.30%
Takarékbank HUF 332,883,465 2.54%
Takarékbank EUR 211,891,410 1.62%
Takarékbank UsD 18,823,834 0.14%
1172, Egyéb kdvetelés : 163,986,681 1.25%
SAXO Bank EUR 108,691,918 0.83%
SAXO Bank UsD 55,294,763 0.42%
11/3. Lekotott bankbetétek Futamidé Bank - 0.00%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésl ; - 0.00%
- 0.00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekitésd ; - 0.00%
- 0.00%
11/4. Ertékpapfrok : Megnevezés Devizanem Névérték 12,382,124,157 94.41%
1174.1. Allampapirok (sszes) 1,214,696,250 9.26%
/41,1, Kdtvények (Osszes) 1,214,696,250 9.26%
2037/A MAK HUF 1,250,000,000 1,214,696,250 9.26%
11/4.1.2.  Kincstarjegyek (6sszes) - 0.00%
0.00%
111413,  Egyéb jegybankképes ép.(65sze5) 0.00%
0.00%
1414,  Kulfdldi dllampapirok {Osszes) 0.00%
0.00%
11142, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(Osszes) 2,276,800,247 17.36%
0.00%
II/4.2.1.  Tézsdére bevezetett (9sszes) 1,147,948,240 8.75%
WINGHL 4 08/07/21 EUR 3,500,000 1,147,948,240 8.75%
W/4,2.2,  Kulféldi kitvények (Osszes) 1,128,852,007 8.61%
IINVBK1.5026 10/15/21 EUR 3,500,000 1,128,852,007 8.61%
1114.2.3,  Toézsdén kivlli (Bsszes) 0.00%
0.00%
1174.3. Részvények (Bsszes) 81,450,000 0.62%
0.00%
/43,1,  Tdzsdére hevezetett (G5sze5) 81,450,000 0.62%
Richter HUF 1,500,000 81,450,000 0.62%
11/4.3.2.  KUlfoldi részvények (dsszes) Devizanem Névérték - 0.00%
- 0.00%
11/43.3.  Tézsdén kivili (8sszes) 0.00%
0.00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (Gsszes) 633,506,343 4.83%
- 0.00%
114.4.1.  Tbzsdére bevezetetl (Bsszes) 633,506,343 4.83%
FJ28NFO1 HUF 679,410,000 633,506,343 4,83%
1/4.4.2.  Tézsdén kivli (6sszes) - 0.00%
4.83%

11/14.5. Befektetés] jegyek (Hsszes) 8,172,815,043 652.32%




ESZKOZOK Osszeg/Forgalmiénték

Didfa Optimus |. Alap A sorozat bef jegy : HUF 10,000,000 10,602,020 0.08%

Diéfa Optimus I1. Alap A sorozat bef jegy HUF 10,000,000 10,081,300 0.08%

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy HUF 2,516,068,746 2,869,088,299 21.88%

Takarék Adria Kbzép-Eurépal Részvény Befektel HUF 28,253,065 25,269,626 0.19%

Takarék Apollé Szarm. Részvény Bef jegy 1,242,600,880 1,396,171,438 10.65%

Takarék BUX Indexkévetd Részvény Befektetési HUF 25,723,606 24,735,742 0.19%

Takarék Szdrmaztatott Alap befektetési jegy HUF 2,605,936,121 2,545,822,387 19.41%

Torony Ingatlan Befektetési Alap HUF 850,879,837 1,291,044,231 9.84%

11451,  Tdzsdére bevezetetl (Hsszes) - 0.00%
- 0.00%

114452, Tézsdén kiviili (dsszes) - 0.00%
g 0.00%

|174.6. Hatéridés Ugyletek 2,856,274 0.02%
HUF/EUR 4,500,000 - 300,674 0.00%

HUF/EUR 3,500,000 2,716,244 0.02%

HUF/USD 250,000 440,704 0.00%

1I/5. Aktfv id6bell elhatarolasok; HUF 5,034,352 0.04%

Eszkozok 0sszesen: 13,114,743,895

9 Yll/

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 17.



Magyar Posta Takarék Harménia Befektetési Alap 3. sz. melléklet
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Hataridds Ugyletek

Pozicié
2018.12.31

Pozicié eredmeénye (Ft)
Mérlegkészitésig

Nyitott pozicit &rtéke

Névertek 20181231

Kétésnap

Tranzakeid tipusa

2017.03.09 2018.03.13
2017.05.19 2018.03.13
2017.12.18 2018.03.20
2018.03.19 2018.03.20
2018.03.12 2018.03.26
2018.02.22 2018,03.26
2018.04.19 2018,04.23
2018.03.19 2018.04.23
2018.05.18 2018.05.23
2018.04.19 2018.05.23
2018.05.18 2018.06.12
2018.05.04 2018.06.12
2018.06.21 2018.06.25
2018.05.18 2018.06.25
2018.07.18 2018.07.25
2018.06.21 2018.07.25
2018.08.13 2018.08.13
2017.08.16 2018.08.21
2017.09.19 2018.08.21
2018.08.14 2018.08.21
2018.08.14 2018.08.21
2018.08.23 2018.08.27
2018.07.18 2018.08.27
2018.08.30 2018.08.30
2018.09.10 2018.09.12
2018.09.10 2018.09.12
2018.09.10 2018.09.12
2018.08.23 2018.09.12
2018.08.14 2018.09.12
2018.08.14 2018.09.12
2018.09.28 2018,09.28
2018.09.28 2018.09.28
2018.09.28 2018.09.28
2018.10.03 2018.10.03
2018.10.08 2018.10,09
2018.10.09 2018.10.09
2018.10.25 2018.10.25
2018.10.25 2018.10.25
2018.10.26 2018.10.26
2018.10.26 2018.10.26
2018.11.02 2018.11.02
2018.11.02 2018.11.02
2018.11.05 2018.11.05
2018.11.07 2018.11.07
2018.11.13 20181113
2018.11.12 2018.11.13
2018.10.11 2018.11.13
2018.11.15 2018.11.15
2018.12.10 2018.12.12
2018.12.03 2018.12.12
2018.10.19 2018.12.12
2018.09.10 2018.12.12
2018.09.10 2018.12.12
2018.09.10 2018.12.12
20181210 2019.03.12
2018.08.09 2019.08.13
20181112 2019.11.13
Osszesen:

hataridds eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridés vétel
hataridds vétel
hatéridés eladas
hataridds vétel
hatéridés eladés
hataridds vétel
hatéridés eladas
hatéridds vétel
hatéridés eladas
hatdridds vétel
hataridés eladés
hatéridés vétel
hatdridés eladas
hatéridés eladas
hatéridés eladas
hataridés eladas
hatéridés vétel
hataridds vétel
hataridds vétel
hatéridés eladas
hatérid6s eladéas
hataridds vétel
hataridds vétel
hataridds vétel
hatéridés eladas
hatéridés eladas
hatéridds eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridds eladas
hatéridds eladas
hataridés vétel
hatéridés eladas
hatéridés eladas
hatéridés vétel
hataridds eladas
hatéridés vétel
hatéaridés vétel
hatéridds vétel
hatéridés vétel
hatéridés vétel
hatéridés eladés
hatéridds vétel
hataridds eladas
hatariddés eladas
hatdridds vétel
hatdridés vétel
hatéridds vétel
hataridds eladas
hataridds eladas
hataridds eladds
hatérldds eladds
hatarldds eladds
hatéridds eladas

Keltezés: Budapest, 2019, aprilis 17.

500,000
500,000
250,000
250,000
4,500,000
4,500,000
250,000
250,000
250,000
250,000
10,000,000
10,000,000
250,000
250,000
250,000
250,000

860,000
250,000
860,000
250,000

3,500,000
3,500,000
50
250,000
860,000
250,000
860,000
250,000
250,000
250,000
4,500,000
3,500,000

deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (USD)
deviza (USD)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (USD)
deviza (USD)
deviza (USD)
deviza (USD)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (USD)
deviza (USD)
deviza (USD)
deviza (USD)
RXU8B
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (USD)
deviza (USD)
RXU8
deviza (EUR)
deviza (USD)
deviza (EUR)
deviza (USD)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
CLX8

RxZ8
MESZ8
CLX8

CLX8

CLX8
MESZ8
MESZ8
RXZ8
MESZ8
NQZ8
MESZ8
MESZ8
NQZ8
MESZ8
deviza (EUR)
deviza (EUR)
MESZ8
deviza (USD)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (EUR)
deviza (USD}
deviza (USD}
deviza (EUR)
deviza (EUR)

0
1,000,000
0

2,855,000
0
6,030,000
0

427,500

0
-4,642,500
0
-38,900,000
0
-3,197,500
0

442,500

0

0
-14,508,200
-3,267,500
0

-485,000
4,244,890
0

0

0

-75,000
-2,145,700
-567,500

121,888
6,729,340

14,606,671
7,898,963
9,336,121

-7,299,049
9237360
0

10,675,000
-13,506,685

48,105,462

CO00OOOOCCO0O0O0OOCO0OOCO0OO00O OO0 CO00C0OCC OO0 OOOOO0

220,792
1,491,258
4,188,355
5,900,405
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DIOFA Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

ALAPKFZIIO

! Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Magyar Posta Takarék Harmdénia Vegyes Befektetés; Alap

ISIN azonositdja: HUO0000716071

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(i hatarozatlan futamidejd értékpapir befektetés
alap

Referencia index: 90% RMAX Index + 5% S&P500 Index + 5% Euro Stoxx 50 Index

Il. Az Alap gazdalkod4sanak bemutatésa

A mérleg lezarésa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdélkodasaval kapcsolatban nem
kerUlt felszinre.

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a
torvényi szabalyozasnak és Fellgyeleti eléirdsoknak megfelelt foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevekenysége - pénzligyi befektetések — nem jart kérnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilén
figyelmet az alapkezelének forditania nem kell

Az Alap portfélidjdban az év soran jellemzéen kollektiy befektetés; ertékpapirok, allamilag
garantalt egyéb kotvények, allampapirok, illetve jelzaloglevelek kaptak helyet. Szarmaztatott tgyletek
alkalmazasara fedezeti célbél és a befektetés célok megvaldsitasa érdekében is sor kerlilt.

Az Alapkezel$ a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informaciékat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat  alkot,
kockédzatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillere a monitoring
rendszer, illetve a kockdzatvallaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer, A
kockazatvallalds mértékének monitoringolasa az Alapkezelé lgazgatosaga éltal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében tériénik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal véllalt kockazatok
tekintetében leginkdbb relevéns mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartésardl szol6 tajékoziatas,
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ALAPKIZCIO

. Az Alapkezel& mikddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezel6 Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezeld Zrt. 1,56% 0%
Ab4 Vagyonkezeld Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 20718-as évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran
egy Ujabb alappal bévitett. Juliusban elindult az Alapkezel6 elsé dollar alapu terméke, a Takarek Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A t6kepiacokra és a kezelt dlloméanyokra a 2018-as évben a globalisan alacsony redlkamatok
65 a laza monetaris politikék voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat tekintve jelentds
tékekiaramlas volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb mértékd pedig a kotvény
tipust alapjainkbdl, valamint az MPT Harménia alapunkbdl. A legnagyobb mérték( névekedést az ev
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkélta, mig szintén jelentds mértékben novekedett a Takarék
Eurd Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria Kbzep-Eurépai Részveny Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezelé lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2018 soran Gsszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. Ez éves szinten 11%-0s
novekedést jelent. Az Alapkezeld az év végén az alapokban kezelt &llomanyt tekintve 4,6%-0s piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szazalékponttal magasabb az elézd évi adatnal,

Budapest, 2019. aprilis 17.
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Ditfa Alapkezeld Zrt.
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