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A Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztiik @ Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap™)
2017. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhatd szémviteli informécidinak (tovabbiakban:
wszamviteli informaciok”) kénywvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017, december 31-ével végz&dd Uizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szémviteli informécidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelrél szold 2000, évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény™)
osszhangban, valamint a kollektlv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu térvények médositdsardl szélé 2014, évi XVI. térvénnyel sszhangban keriiltek 6sszedllitasra.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkézok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kbzolt szamviteli informéciékban bemutatott kezelési kbltségek
az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan kerliltek elszamoldasra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felel¢sségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,A
kdnyvvizegald éves jelentésben kézblt szamviteli informécidk kénywizsgélataért vald felel8ssége”
szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétdl, a Didfa Alapkezelé Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszégon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgéldi Kamara ,A kénywizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljrasrdl szél6 szabalyzata"™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete 4ltal kiadott , Kénywvizsgaldk
Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, é5 megfeleliink az ugyanezen norméakban
szerepld tovabbi etikai elSirasoknak is.

MeggySzddesiink, hogy az éltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonylték elegends és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgélatunk kizarélag az éves jelentésben szerepls,
az Alap szadmviteli nyilvantartésaibdl levezethet§ szamviteli informéciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. torvény (a tovdbbiakban: ,szamviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
szolo 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelet (a tovébbiakban: ,kormanyrendelet) elSirasainak
megfelelé éves beszdmoldt készitett 2017, december 31-ével végzddé évre vonatkozéan. A 2017.
december 31-i éves beszdmoldra kiilén kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2018. aprilis 13-i

datummal az Alap befektetdi részére,
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Egyéb informaciok

Az egyeb informéacidk az éves jelentésben foglalt nem szédmwviteli informéacidkbdl alinak. A Didfa
Alapkezelé Zrt ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra a fiiggeten konywvizsgaldi jelentésiink
»Vélemény" szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéacidkra, és az egyéb
informacikra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossdgot nyjtd
kovetkeztetést,

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok 4ltalunk végzett konywvizsgalataval kapcsolatban
a mifeleldsségiink az egyéb informacicdk stolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibss &llitast tartalmaznak,
kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informéciékban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas &llitds nem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kizélt szémvitell
informacidkért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények médositasardl szslé 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilénds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztésdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letetkezelSje 4ltal megadott értékelése alapjan térténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalashdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen
kézzétegye a véllalkozds folytatdséval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szémviteli informéacidk
Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényez8, krilmény nem &ll fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziicyi beszamoldsi folyamatanak
felligyeletéért.

A kdnyvvizsgaldnak az éves jelentésben kozdlt szémviteli informéciok kdnywvizsgalatdért vald
feleldssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akdr csalasbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnywvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal tsszhangban elvégzett kénywvizsgélat mindig
feltérja az egyébként létezd lényeges hibés éliitast. A hibés allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
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hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdaségi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kinywvzsgalat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk) és felmérjlik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk akar csaldsbél,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kénywvizsgalati bizonyftékot szerziink véleményiink megalapozésahoz. A csaldsbdl ereds
lényeges hibas &llitas fel nem tardsénak kockazata nagyobk mint a hibabdl eredds, mivel a
csalds magéban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, széndékos kihagyéasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

® Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabd| relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnywizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérlilmények kdzott
megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés Altal
keszitett szamviteli becslések és kapcsolddd kbzzétételek észszeriiségét.

° Kovetkeztetést vonunk le. arrdl, hogy helyénvald-e a vezetds részérél a vallalkozés
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk dsszesllitasa,
valamint a megszerzett knywvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges
bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kepcsolatban, amelyek jelent8s
kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben
azta kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanséag &l fenn, fiiggetlen kdnywvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informécickban 1évé kapcsolddd kizzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink 2 fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnywvizsgdlati bizcnyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vllalkozast
folytatni.

° Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek idészak végi leltaréra, valamint az adott
idGszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a ko lektiv befektetési formakrd! és
kezeldikrél, valamint egyes pénzligyi targyd torvények maodositasardl széld 2014. évi XVI.
torvénnyel sszhangban kerlltek-e tsszeéllitasra.
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Il.  Vagyonkimutatds

2016.12.31* ! 2017.12.31*
Eszkdzérték Arany Eszkézérték Arany

, Kategoria
Allampapirok, llami garancia

mellett kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok,

nemzetkézi pénziigyl intézmény 1613 291 448 Ft 35,85% 3862 728 947 Ft 27,78%
altal kibocsétott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Egyeb hitelviszonyt 6 "

megtestesité értékpapirok i RiRTa s e
Jelzaloglevelek 832 201 647 Ft 18,49% 447 270 600 Ft 3,22%
Magyar és kiilféldi részvények 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%

Kollektiv befektetési 1584276 998 Ft  3521% 5442 126 803 Ft  39,14%

értékpapirok

Atruhazhat értékpapirok 4020770 093 Ft  89,55% 9 752 126 350 Ft  70,14%
Banki egyenlegek 469521 895 Ft  10,43% 4229615064 Ft  30,42%
Bankbetétek OFt  0,00% OFt  0,00%
SRS HgyekEk 5948679 Ft  0,13% 1945746 Ft  -0,01%
eredménye

Aktiv idGbeli elhatarolas 0Ft 0,00% 1 246 399 Ft 0,01%
Bsszes eszkz 4505 240 667 Ft 100,12% 13 981 042 067 Ft 100,56%
Kételezettségek 5255918 Ft  -0,12% 77742847 Ft  -0,56%
Sajat téke 4499 984 749 Ft 100,00% 13 903 299 220 Ft 100,00%

* A szamvitelj térveny rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapian.

lll.  Aforgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre
juté netté eszkodzérték az év utolsé forgalmazdsi napjén

2016.12.30* 2017.12.29*
Forgalomban lévé befektetési jegyek 4 345 905 991 12 920 526 547
szama (db)
Egy befektetési jegyre esd nettd 1035470 1,076031

eszkozérték (Ft)
* Az Alapkezel6 és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkozértsk kimutatss

alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerini kimutatott adatoktol, az efterd
elszamoldsi napbdl addddan.
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IV. A befektetési alap osszetétele

2016.12.31* 2017.12.31*

Kategdria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 469 521 895 Ft 10,43% 4 229 615 064 Ft 30,42%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatd értékpapirok
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott

4029770 093 Ft  89,55% 4309999 547 Ft  31,00%

atruhazhato értékpapirok OiF S CRE Bi00%
A kbzelmultban forgalomba hozott

atruhazhato értékpapirok L d00%e R f A
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 Ft 0,00% 5442 126 803 Ft  39,14%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 Ft 0,00%
Szarmazékos ligyletek eredménye 5948 679 Ft 0,13% -1 945 746 Ft -0,01%
Kbvetelés 0 Ft 0,00%
/—\_ktfv idébeli elhatérolas 0 Ft 0,00% 1246 399 Ft 0,01%
Osszes eszkéz 4 505 240 667 Ft 100,12% 13 981 042 067 Ft 100,56%
Kotelezettségek -5 255918 Ft -0,12% -77 742 847 Ft -0,56%
Sajat toke 4 499 984 749 Ft 100,00% 13 903 299 220 Ft 100,00%

* A szamvitelf térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimdlis Maximdlis

Kategéria 5 ! 2016.12.30% 2017.12.29* Vdltozds
aran ardn

I§etét és betét jellegli eszkdzok 0,00% 100,00% 10,45% 29,86% 19,41%
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

e ol e TR 0,00% 100,00% 35,85% 27,78% -8,07%
nemzetkozi penziigyi intézmény &ltal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Fgyeb hitelviszonyt megtestesit 0,00%  80,00% 0,00% 0,00%  0,00%
ertekpapirok
Jelzaloglevelek 0,00% 50,00% 18,49% 3,22%  -15,28%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 80,00% 35,21% 39,14% 3,94%
Részvények, ETF-ek 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Osszesen 100,00%  100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazasi napjara szémolt nettd eszkozértdk kimutatss alapjan.
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ALAPKEZELO

V. A befekietési alap eszkézeinek alakuldsa o targyidészakban

Az V. fejezetben szerepl§ adatok a 2017. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira éplinek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 269 393

Pénziigyi miiveletek raforditasai 13832
Befektetésbdl szarmazd jovedelem 255 561
Kezelési koltségek 60 602
A letétkezel6 dijai 8 638
Egyéb dijak és addk 68 315
Netto jovedelem 118 006

Felosztott és Ujra befektetett jsvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatdrozottaknak megfeleléen nem fizetett

hozamot 2017-ben, igy Gsszes bevétele Gjrabefektetésre kerillt,

Az alapot terheld egyéb alapkezelési dijak

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 21. § (3) bekezdése alapjan a befektetési alap
eszkozeinek legaldbb 20 szézalékat més befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti. A befektetési célként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési
formakat terhel alapkezelési dijak legmagasabb mértéke 3% évente.

A t6keszdmla vdltozdsai

Indulé toke 12 920 527
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 899 973
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5 979 447
Tékevaltozas (tékenévekmény) 982 773
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbézete -2 487 530
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbszete 3002 908
Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 346 562
El6z6 év(ek) eredménye 2 828
Uzleti év eredménye 118 006
Sajat toke 13 903 299

A befektetések értéknévekedése, illetve
értékcsokkenése

Bekerilési Ertékelési

Piaci érték

alndesl (B érték killénbozet

MINDOSSZESEN 9 403 620 348 507 9752 127
Vallalati kétvény 650 163 -96 650 067
MFB 202006/1 650 163 -96 650 067
Allamkétvény 3 168 278 44 384 3 212 662
2021/A MAK 1230 596 9725 1240 321
2021/B MAK 1584 167 14 690 1598 857
2031/A MAK 353 515 19969 373 484
Jelzaloglevél 427 599 19 672 447 271
FJ21NFO1 427 599 19 672 447 271
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DIOFA Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap

ALAPKEZELO

Bekerilési Ertékelési

2017.12.31 (EF) Piaci erték

erték kilonbozet

Befektetési jegy 5 157 580 284 547 5442 127
Didfa Optimus 1. Alap A sorozat bef.jegy 10 238 473 10 711
Diéfa Optimus II. Alap A sorozat bef.jegy 9 889 890 10 779
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési

jegy I 2 065 431 56 797 2122 228
Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap 200 000 -120 199 880
Takarek BUX Indexkévetd Részvény

Befektetési Alap 200 500 960 201 460
Takarék FHB Apollé Szarm. Részvény Bef

jegy 1 164 000 124 380 1288 380
Takarék FHB Szarmaztatott Alap befektetési

jegy 325 000 2216 327 216
Torony Ingatlan Befektetési Alap 1182 522 98 951 1281 473

Egyéb valtozds
A befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire hatést gyakorldé egyéb véltozds nem
volt a targyidGszakban.

VI.  Osszehasonlité tébldzat az elmult hdrom tzleti évbdl

2016.02.04* 2016.12.30* 2017.12.29*
Netté eszkozérték (E Ft) 199 915 4 500 057 13 902 885
Egy befektetési jegyre jutd

netts eszkézérték (Ft) 0,999573 1,035470 1,076031

* Az Alapkezeld és a letetkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjara szamolt nettd eszkizertck kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktol, az eltérd
elszamolasi napbdl addddan.
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VIIl. A befektetési alapkezelé mikédésében bekdvetkezett véltozdsok,
valamint a befektetési politikdra haté fontosabb tényezék

Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

VIIL.1. Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezel§ Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM G?Idmann Bizalmi 156% 0%
Vagyonkezel Zrt.

A64 Vagyonkezel6 Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es evben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sét, két
alappal bOvitette azt. Novemberben egy kézép-eurdpai régids részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkévets alap elinditdsdra keriilt sor, Takarék BUX
Indexkévetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tOkepiacokra és a kezelt allomanyokra a 2017-es évben a globdlisan alacsony
redlkamatok és a laza monetéris politikék voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentds tOkekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték(i pedig a TFHB Rovid Kétvény alapunkbdl. E kett6tdl eltekintve az Gsszes alapunk
allomanya szamottevéen nivekedni tudott. A legnagyobb mérték(i névekedést az év
sikertermeke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentés mértékben névekedett
MPT Harménia Vegyes Alapunk lloménya.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt &llomanya augusztus kivételével
minden hdénapban, dsszesen 64,6 millidrd forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
milliard forintos alloményt. Ez éves szinten kiemelked8, 40%-os névekedést jelent.

Az Alapkezel az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,1%-os piaci

reszesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.
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VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globalis piacok

Az év soran a befektetbk a fébb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) fel8l érkezd
hirekre, az (j amerikai elnok erdekérvényesitd képességére és az amerikai adéreform
térvényre, az euré-dollar keresztarfolyamara, a francia és a német elnékvalasztisra és a fGbb
makrogazdasagi adatokra koncentraltak. A fébb nyugati indexek pozitiv tartomanyban zartdk
az évet: sajat devizdban mérve a leggyengébb teljesitményt a fébb eurdpai benchmarkok
nydjtottak (DAX:+12,51%; Stoxx 50: +6,49%), a legjobb teljesitményt pedig a fébb
amerikai indexek érték el, (Nasdaq: +28,24%; +Dow Jones: +25,08%; S&P 500: +19,42%),
tovabba a Japan Nikkei index is jé teljesitményt produkalt 2017-ben (+19,10%).

A vezet$ részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2017-ben

G o o B T i fom L SN
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Az elsé negyedév sordn a piacokat leginkdbb a francia elndkvélasztéssal kapcsolatos
hirek mozgattak. Februdr kézepéig-végéig a szélsGséges nézeteket valld, EU ellenes
jobboldali jelolt Marine Le Pen gyézelmi esélyei folyamatosan ndvekedtek, vezette az elsd
fordulds listakat. A vélasztésokhoz kézeledve a Brexit és az amerikai elndkvalasztashoz
hasonlé mintdzat kezdett el kialakulni, igy a részvények &rfolyama ezzel egyetemben
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csokkent. Marciusban Le Pen népszerlisége és ezzel nyerési esélyei is csokkenésnek indultak,

Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

igy a piacok szinte a negyedév végéig tudtak emelkedni. Csupan marcius végén volt kisebb
merték{i negativ korrekcié, miutédn Donald Trump nem talalt elég tdmogat6t az egészségiigyi
rendszer megreformaldsdhoz, igy a befektet6k elbizonytalanodtak Trump tovabbi
reformjaival és gazdaségélénkité csomagjaval kapcsolatban is.

Aprilisban a szavazas elétt izgalmasan alakultak a kézvéleménykutatasok, hiszen a két
favorit (Macron €s Le Pen) mellé a széls6baloldali Jean-Luc Mélenchon és a konzervativ Fillon
is felzarkéztak. Az els§ fordulét azonban félényesen Macron nyerte, mikézben a masodik
helyen Le Pen végzett. Az elézetes felmérések alapjan Macron a masodik forduldban is
stabilan nyerésre dllt Le Pennel szemben, igy az els6 fordulét kévetd héten kidrazédott a
politikai kockézat jelentSs része, melynek kdszénhetéen a fébb nyugati részvényindexek
emelkedni tudtak. A j6 hangulatnak kdszénhetéen a részvény rally méjus elsg hetében is
folytatddott. A masodik forduldt a varakozdsoknak megfeleléen Macron nyerte meg, azonban
addigra mar nem maradt tUl nagy er a részvények emelkedésében. A junius elejei brit
eldrehozott vélasztésok kevéssé okoztak fejfajast a befektetéknek, mig a Fed jlniusi
kamatemelése is a varakozésoknak megfelel§ volt, igy hevesebb reakcidkat ez sem valtott ki.
A masodik negyedév utolsd hete viszont nem telt eseményteleniil: Mario Draghi, az EKB
elndke kijelentette, hogy az inflaciés vérakozasokban felfelé mutaté kockézatokat 1at. Ennek
a kinyilatkoztatasanak készénhetben a befektet6k mind az eurdpai kotvényeket, mind a
reszvényeket jelent8s eladi nyomés ald helyezték, fgy a f6bb eurdpai indexek
Osszessegében a masodik negyedévet nyitdszintjeik kornyékén zartak.

Mivel a harmadik negyedév sorén Donald Trump érdekérvényesits képessége
gyengének bizonyult, illetve az amerikai makroadatok alulmdltak az elemzéi varakozasokat,
igy csokkent a val6szinisége egy (jabb amerikai kamatemelésnek. Ezzel szemben az eurdpai
adatok felliltejesitették a progndzisokat, igy jelentds mértékben tudott ersédni az eurd a
dollarral szemben, ami negativan hatott a féként exportra termeld eurdpai blue chipekre az
idoszak elején. Az eurd erSsodését a Fed fel6l érkezd hirek, Trump megvalasztasa el6tt
bejelentett addéreform elinditdsa, illetve az EKB szeptemberi kamatdontés utani
sajtétajékoztatdja llitotta meg. A Trump adminisztacié elkezdte kidolgozni a nagyobb
tarsasagokat érint§ térsasagi-adé csokkentési tervezetet. Emellett a stabil gazdasagi
fundamentumokra hivatkozva a Fed megerdsitette, hogy decemberben tovéabb fogja emelni
az iranyadd kamatot. Mario Draghi, az EKB elndke szové tette, hogy figyelemmel kisérik az
eurd dollarral szembeni er6sodését, melybdl arra lehetett kovetkeztetni, hogy az eurd-dollar.
arfolyamat is figyelembe veszik, miel6tt megkezdenék a monetéris politikajuk szigoritasat.

Osszességében tovabb csokkent a val6szinlisége annak, hogy kamatot emeljen az EKB. fgy
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szeptemberben mar az 1,20-as szint kérnyékén stabilizalédni latszott az arfolyam, melynek

Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap

kovetkeztében az eurdpai piacokon egy 5-7%-os rallyt lazhattunk, az amerikai piacok pedig
tovabbra is a torténelmi csticsaik koriil ingadoztak.

A negyedik negyedévben az amerikai részvénypiacok jo teljesitményét tdmogattak a
Donald Trump altal beigért addreformok Szendtus altali elfogadasa. Tovabba az amerikai
elnk Jerome Powell-t jeldlte leendd Fed elndknek, akinek a vérhaté kinevezését pozitivan
fogadta a piac. Oktéberben az EKB kamatdéntS Giést tartott, melyen a jelenlegi
eszkozvasarlasi program havi 60 millidrd eurés keretOsszegének 30 millidrd eurdra torténd
csokkentésérdl hataroztak (2018 januartdl). A befektett< tébbsége szigorlbb bejelentést
vart, igy a kétvényhozamok csékkentek, a dollar pedig erésodni tudott az euréval szemben.
Azonban ez a dollarer6s6dés csupan révid ideig tartott és az évet az EURUSD
keresztarfolyama az 1,20-as szint kériil zarta. Az er8s6dé eurd kévetkeztében - mely ismét
kedvezdtlenil hatott a nagyobb, féként exportra termeld europai cégekre - a fébb eurdpai
indexek vegyesen zartak az év utolsd negyedévét. Az eurdpai piacokon bizonytalansagot
okoztak tovabba a német vélasztésok is: bér az Angela Merkel altal vezetett CDU nyerte a
valasztasokat, azonban az abszolit tobbségéhez szlkséges koalicids partnerei koziil a
liberalis FDP november sorén kilépett, igy nétt a bizonytalansag Merkel negyedik kancellari

ciklusa kapcsan.

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2017-ben:

ZMAX: 0,11%
RMAX: 0,20%
MAX Comp.: 5,88%
MAX: 6,41%
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Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2017-ben
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A Magyar Nemzeti Bank az év sorén tovabbra is — a laza nemzetkézi monetaris
politikénak, illetve a stabil hazai fundamentumoknak kdszénhetéen - folytathatta expanziv
monetaris politikéjat és az év nagy részében kommunikalt, a hozamgdrbe meredekségének
CcsOkkentése érdekében tett Iépései is célt értek: A 3-6-12 hénapos hozamok rendre 7-7-13
bazisponttal, mig a 3-5-10-15 éves hozamok pedig rendre 31-58-114-94 béazisponttal
csokkentek az év eleji értékeikhez képest. Az idei év soran a fébb magyar makrogazdasagi
mutatok egyértelmiien visszaigazoltdk az erés hazai fundamentumokat. Az idei évi hazai GDP
novekedes 4,4%-os volt év/év alapon vizsgalva, melynek legfébb motorja a jo nemzetkozi
konjunktira altal hajtott ipari termelés, az épitSipar és a gyors béremelkedésbé| profitalo
szolgaltatasok voltak. A hazai munkanélkiiliség a tavaly év végén mért 4,5%-o0s szintekrdl
3,8%-ra csokkent 2017 végére. Mindezek ellenére sem nétt kiemelkedd mértékben a hazai
inflacié, ugyanis mig tavaly 1,8%-os volt, addig 2017-ben 2,1%-kal néttek a fogyasztoi arak
2016 év végéhez képest.

A jegybank az els6 negyedévben valtozatlanul hagyta az irdnyadé kamatokat
(alapkamat, egynapos hitel kamatlab (0,90%), egynapos jegybanki betéti kamatldb ¢

0,05%)). azonban a Monetéris Tanacs a likvidités tovabbi bévitése céljabdl a hdrom hénapos
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betét allomanyénak csékkentését jelentette be marciusban. A tovabbi sziikitést a jegybank a

Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap

masodik negyedév végétsl kezdte végrehajtani, az addig elérhet§ 750 millidrdrél 500
millidrdra. Ennek kévetkeztében a legstabilabb hozamokat a révidebb lejdratt dllampapirok
esetében lehetett tapasztalni a negyedév sorén (alig 0,00% folott), mig a 3 éves szegmens
elvart hozama mintegy 20 bézisponttal esett. A hosszabb lejaratokat inkabb a fejlett piaci
kdtvényhozamok befolydsoltak. A befektetdk a kissé bizonytalanna valt francia elnokvélasztas
kovetkeztében a biztonsagosabbnak tiing allampapirok felé fordultak, igy a hazai hozamok a
fGbb, fejlett piaci hozamokndl még nagyobb mértékben emelkedtek a negyedév soran.

A jegybank a masodik negyedévben sem véltoztatott az iranyadd kamatlabakon,
azonban a Monetdris Tandcs a hdrom hdénapos betét allomanyanak tovabbi sziikitését
jelentette be, 500 millidrdrdl 300 millidrd forintra. A bejelentés nem tudott érdemi hatast
gyakorolni a rdvid hozamokra, a hosszabb lejaratokra pedig tovabbra is a nemzetkézi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyéssal. A francia elnokvalasztas kedvezd eredménye
miatt csékkend politikai kockazatok kévetkeztében csékkentek a f8bb nyugat-eurépai
korvényhozamok, amelyek kévetkeztében a magyar hossz(i hozamok is csékkenni tudtak.
Ennek a tendencianak vetett véget a negyedév végén Draghi beszéde, melyben kijelentette,
hogy az inflaciés varakozasokban felfelé mutaté kockazatokat Iat. A kijelentés kdvetkeztében
jelentésebb mértékben korrigéltak felfelé a nyugat-eurdpai, és ennek kdvetkeztében a hazai
allampapirpiaci hozamok is. Osszességében azonban a negyedév soran az éven tuli
allampapir hozamok tovébb tudtak csékkeni.

A jegybank a harmadik negyedévben tovébb lazitott monetaris politikajan. A
Monetdris Tandcs az alapkamat szintjét és az egynapos hitel kamatlabat (0,90%) is
valtozatlanul hagyta, azonban az egynapos jegybanki betéti kamatlabat 10 bazisponttal
cstkkentette a szeptemberi kamatdontd (lés keretében (-0,15%). Ezen felll a jegybank a
forintlikviditas tovabbi bévitése céljdbdl a harom hénapos betét alloményat mérsékelte 75
milliard forintra, valamint devizaswap tenderek segitségével kivanta elésegiteni a hosszabb
lejératl hozamok csokkenését. A hir érdemi hatést gyakorolt mind a révid, mind a hossz(
hozamokra. A hosszabb lejératokra - az Ujabb lazitd intézkedésig - a nemzetkozi folyamatok
voltak a legnagyobb befolyédssal. Mario Draghi jlinius végi nyilatkozata utan felfelé mozdultak
el Ugy a fébb eurdpai, mind a hazai hozamok egyarant. Az EKB vezetfsége a jelentésebb
hozamemelkedés kovetkeztében irdsos deklardcioban kijelentette, hogy félreértették Mario
Draghi szavait, majd ezt megerfsitve augusztusban a kamatdéntd dlés utan Draghi azt
nyilatkozta, hogy nincs konkrét idépontjuk az eszkézvasarldsi program kivezetésére. A
nyilatkozatok hatasara a hosszli hozamok csékkenni tudtak a f6bb eurpai és a hazai

piacokon is. Szeptemberben a jegybank lazitott a monetéris politikdjén (lasd fentebb),
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melynek kévetkeztében a hazai hossz(i hozamok szembe mentek a fébb eurdpai trendekkel

Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

és egy jelentdsebb hozamcsokkenést lehetett tapasztalni a hazai piacon.

A jegybank a negyedik negyedév soran tovdbb lazitott monetaris politikajan, nem
konvencionalis eszkozok segitségével mikézben nem valtoztatott az iranyadé kamatlabakon.
A kezdeti verbalis intervencidé nem volt hatdssal a hozamgorbére, igy oktdber soran
erdemben nem véltoztak a magyar hozamgdrbe pontjai a szeptemberi ziréértékekhez
képest. A jegybank a novemberi kamatddnts Glése sorin meg is lépte a beigért nem
konvencionalis lazitast: 2018 janudr elejétdl feltétel nelkili, 5 és 10 éves futamideji
kamatcsere-eszkdz keriil bevezetésre, melynek mértékét 300 millidrd forintban hataroztak
meg negyedévente. Ezen feliil a harom évnél hosszabb jelzaloglevelek vasarlasét is tervbe
vette az MNB, mellyel a fix kamatozas( hitelek ardnyanak emelkedését kivanja elésegiteni.
Az allampapirpiaci hozamok a bejelentések hatdsara érdemi csékkendst mutattak. A
decemberi kamatdont8 (lés kdzleményében kiemelték, hogy varhatéan 2019 kézepéig

maradnak a laza monetaris kondiciok, amig az inflacids cél varhatdan elérésre nem kerdil.

A kiilf6ldi befektet6k allampapir-allomanyanak alakulasa 2017-ben
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Kiilféldi befekteték allampapir dllomanya

A kilfoldi befektet6k allampapir allomanydban sem volt tapasztalhato lényeges
valtozas az el6z8i évi zardértékhez képest, hiszen az akkori 3440 milliard Forintrdl csupan

3385 milliard Forintra csGkkent az &llomany mértéke.
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Az euré-forint arfolyamanak alakulasa — 2017-ben
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Az euré-forint arfolyama az év soran stabil tudott maradni, az arfolyam a 303-315-es
szintek kozOtt tartézkodott. Az év végi értékeket tekintve nem volt kiilénésebb valtozas,
hiszen 2016 végén a 311 Forintos, mig 2017 év végén a 310 Forintos szint koril zart a

kurzus.
Hazai és régids részvénypiac:

Hasonldan a globdlis piacokhoz, a kelet-kézép-eurépai  régids részvénypiacok
emelkedéssel zartédk az évet. A legjobban sajét devizdban mérve a régios bluechip-eket
toméritd CECEEUR index teljesitett 28,54%-0s emelkedéssel. A  masodik legjobb
teljesitményt a lengyel WIG 20 index nyUjtotta, amely 26,35%-kal emelkedett 2017-ben, mig
a hazai BUX értéke 23,04%-kal keriilt feljebb. A WIG 20 méasodik helyre keriilésében jelentds
szerepet jatszott a zloty euréval szembeni er6sdése. A leggyengébb teljesitményt a cseh PX
index produkalta, mely ,csupan” 16,99%-ot emelkedett sajat devizdjaban mérve.
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A régios részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve — 2017 Q2
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A magyar blue chipek kéziil az OTP (+30,50%) és a MOL (+19,83%) emelkedett a
leginkabb. Mindkét vallalat a teljes év soran jé negyedéves eredményszémokkal rukkolt el§,
igy fundamentélisan megalapozott volt a két részvény ilyen mértékli emelkedése a tavalyi
évben. A Richter mindéssze 10,85%-0s emelkedéséhez az utolsé negyedév eladdi nyomdsa
kellett, mert az Eurdpai Gydgyszerligyi Hatésdg vizsgélata ald keriilt az ESMYA nev(]
készitmény. A 2017-es évben a Magyar Telekom teljesitett leggyengébben (-3,12%). A
telekommunikaciés véllalat nem publikélt rossz szdmokat a negyedéves jelentései soran,
azonban a jovObeni profitvarakozésain nem mddosftott felfelé a vallalat, és az osztalék
varhaté mértékét is 25 forinton hagyta az igazgatdsag, valamint a Digi mobilpiacra torténd

varhato betdrése hosszabb tévon lefelé csékkentheti a vallalat profit marginjat.

Régids Gsszevetésben legnagyobb mértékben az Opus Global Nyrt. részvényarfolyama
emelkedett (+1694%), a masodik legjobban teljesits régids vallalat a CIG Panndnia biztosité
vallalat volt (+125,93%). A régidban a Magyar Telekom utan leggyengébben teljesitd, bar
gy is &rfolyam emelkedést mutaté véllalatdnak a cseh Komercni Banka bizonyult (+7,70%).
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IX. ABAK dltal adott id&szakra fizetett javadalmazés 6sszege

Ebbdl:
Ugyvezetés

Teljes
javadalmazds

Ebbdl: Kockdzati profilra
hatdst gyakorld munkatdrsak

Régzitett javadalom 334 388 38 605 127 631
Valtozé javadalom 113 314 26 645 58 862
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek

e 64 3 20

X.  Likviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informdcidk

Az Alap nem tartalmazott a térgyidészakban olyan eszkozoket, melyekre likvid
Jellegtknel fogva kiilénleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tdrtént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciékban kozzétett kockazati besorolasa 3-as. Az
Alap 3. kategdridba soroldsdt a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa
indokolja. A multbeli — a hozam-kockézat mutaté szémitisahoz hasznalt — adatok nem
sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi
szabalyokat alkot, kockazatkezelési rendszert miikidtet. A kockazatkezelési rendszer két f6
pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korldtozésanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockdzatvéllalds mértékének monitoringoldsa az Alapkezel
Igazgatésaga éltal elfogadott rendszeres beszamolék keretében térténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok &ltal véllalt kockdzatok tekintetében leginkdbb relevéns
mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockézati limitek betartasardl sz6l6 tajékoztatas.

Xl. Tokedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott —
teljes nettdsitott kockézati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét.

Az Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap nettdsitott kockazati
kitettsége* 2017. december 29-én 49,93%.

* A telfes nettdsitott kockazati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévd nettositott kockdzati
kitettségek abszoliit értékeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkézékben meglévd
nettdsftott kockdzati kitettséget az adott eszkoz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon
alapulo  szdrmaztatott  ligyletekben meglévé  kitettségek — értékének egybeszamitasaval kel
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megéllapitani, gy, hogy az ellentétes irényi dgyletekben lévé kitettsegeket egymdssal szemben
nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozo limitnek vald megfelelés
szempontjabol az alap eszkézeiben meglevd devizakockazatok fedezése céljsbdl koot szarmaztatott
tgyleteket figyelmen kiviil hagyhatcak,

Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

Budapest, 2018. &prilis 12.

Didfa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap befektetéirek
Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt
2017. évi éves beszamoldjanak a konywvizsgélatat, amely éves beszamold a 2017, december 31-
i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkizdk és forrdsok egyezd végosszege
13981 042 eFt, a sajat téke 13 903 299 eFt, az addzott eredmény 118 005 eFt nyereség —, és az
ugyanezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Magyar Posta
Takarék Harmdénia Vegyes Befektetési Alap 2017. december 31-6n fennallé vagyoni és pénzlgyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz&ds lizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérd| a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrl sz8l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban:
»szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és konywezetési
kotelezettségeinek sajatossdgairdl szélé 215/2000. (XI. 11.) <orményrendelettel (a
tovébbiakban: ,kormdnyrendelet") 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnywvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirasat
jelentéstink , A kinywvizsgélé éves beszémold kényvvizsgélatdért valé feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel&jétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizsgdléi Kamara , A
konywvizsgdléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szold
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Konyvwvizsgélék Etikai Kédexe-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eléirdsoknak is.

Meggy&zadésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydijt véleményiinkhéz,

Egyéb informécidk: Az iizieti jelentés

Az egyéb informécidk az Alap 2017. évi lzleti jelentésébdl dlinak. A Didfa Alapkezel6 Zrt.
Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az Uzleti jelentésnzk a szadmviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabély vonatkozo eldirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
«Vélemény" szakaszdban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az (zleti
jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgélatdval kapcsolatban a mi feleldsséglink az (izleti
jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az (zleti jelentds lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy az lényeges hibds &llitdst tartalmez. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibés 4llitast
tartalmaznak, kitelességlink errél és a hibés allitas jellegérdl jelenzést tenni.



Capital Square, o

1133 Budapest,
)

Vaci it 76, 3. emelet o

TELEFON  +36 (1) 8830476
FAX  +36(1) 8830301

E-MAIL  trustedadviser@trustedadviser.hu Trusted Adviser

Konyvvizsgélat + Tanacsadas

A szamviteli térvény alapjan a mi felel8sséglink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés
a szamviteli trvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elgirdsaival osszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjérdl vélemény nyilvanitésa,

Véleménylink szerint a Magyar Posta Takarék Harmdénia Vegyes Befektetési Alap 2017. évi izleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Mzgyar Posta Takarék Harmdénia
Vegyes Befektetési Alap 2017. évi éves beszémoldjaval és a szémviteli torvény vonatkozé
elGirdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szaméra nem ir el6 tovébbi kdvetelményeket az
uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (izleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondés vagy Iényeges hibas allitas sem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel§ssége az éves beszdmoléért

A vezetés felelds az éves beszdmoldnak a szédmviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszdmold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl szolé 215/2000. (XII.
11.) korményrendelettel 6sszhangban térténd és a valds bemutatas kovetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsS kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akér csaldsbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibés allitastdl mentes éves
beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése soran a vezetés felel§s azért, hogy felmérie az Alapnak a
vallalkozas folytatdséra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozds folytatdséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmold &sszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozds
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
kérilmény nem 4ll fenn,

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigvi beszamoldsi folyamaténak
felligyeletéért.

A kdnyvvizsgélé éves beszamold kiényvvizsgélataért vald felelGssége

A kénywizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akdr hibdbél eredd Iényeces hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé fiiggetlen kénywwizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgd'at mindig feltdrja az
egyébként létezd lényeges hibas dllitast. A hibés 4llitdsok eredhetrek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindstilnek, ha ésszer(i lehet az a védrakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyUttesen befolyasolhatjék a felhaszndlék adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egdsze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalashdl, akér hibdhdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink magalapozdséhoz. A csaldsbol
eredd lényeges hibds llitas fel nem térdsénak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl
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ereddé, mivel a csalds magsban foglalhat Gsszejétszdst, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontrcll feliilirésat.

e Megismerjik a koényvvizsgdlat szempontjahdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kézétt megfelelSek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek ésszertiségét.

*  Kovetkeztetdst vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetds részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmold ésszedlliédsa, valamint a megszerzett
konywvizsgélati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, emelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozés folytatdsdra vald képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytelansdg 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé
kapcsol6dd kdzzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
min&sitentink kell véleményiinket. Koévetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgéléi
jelentésiink datumaig megszerzett kénywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozést folytatni,

° Ertékeljtik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljeslil-e az alapul szolgald ligyletek és események valés bemutatdsa.

e Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatdkorét és litemezését, a kinywvizsgélat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott bels8 kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 13.

@ AT

..J,,’. ..........................................
Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kdnyvvizsgéld és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartési szém: 001251

nyilvantartdsi szam: 002588
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Magyar Posta Takarék Harménia Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszdm: 1111-648

"A" MERLEG

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

mddositasa

A. Befektetett eszkézik 0 0 0
L ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertdkpapirok értékelési kilonbozete 0 0 0

a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 0 0

b, egyéb 0 0 0

B. Forgdeszkozok 4 499 292 0 13 981 742
11, KOVETELESEK 0 0 0
1. Kovetelések 0 0 0

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0

3. Killftldi pénzértékre szdl6 kiveteléserk értékelési kiildnb. 0 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0

111 ERTEKPAPIROK 4029 770 0 9752127
1. Ertékpapirok 3925 973 0 9 403 620

2; Er‘tékpapl'rok értékelési killénbdzete 103 797 0 348 507

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 15 087 0 22 360

b. egyéb 88 710 6] 326 147

Iv. PENZESZKOZOK 469 522 0 4229 615
1. Pénzeszkdzok 469 522 0 4229 615

2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0 0

C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0 1246
1. Aktiv idSbeli elhataroldsok 0 0 1246

2. Aktiv idGbeli elhatdroldsokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 5 949 0 -1 946
Eszkozok dsszesen 4 505 241 0 13 981 042

E. Sajat toke 4 499 986 0 13 903 299
I. INDULO TOKE 4 325 906 0 12 920 527
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 5 359 601 0 18 899 973

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 013 695 0 -5 979 446

1. TOKEVALTOZAS (tékendvekmeény) 154 080 0 982 772
1. Befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 41 506 0 515 378
Kibocsatott befektetési jegyek értdkkiildnbdzete £8 202 0 -2 487 530

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilnbdzete -16 696 0 3002 908

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1C9 746 0 346 561

3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0 2828

4. Uzleti év eredménye 2 828 0 118 005

F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kﬁtelezettséggk 2824 0 70 799
I Hossz(l lejératil kitelezettségek 0 0 0
11, Révid lejératl kitelezettségek 2 824 0 70 799
111 Kiilféldi pénzértékre szdld két. értékeldsi killdnbozete 0 0 0
H. Passziv idGbeli elhatarolasok 2431 0 6 944
Forrasok Gsszesen 4505 241 0 13981 042

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

modositasa

1. Pénzligyi miiveletek bevételei 84 086 0 269 392
II. Pénziigyi miiveletek raforditésai 54 203 0 13 832
IIL Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikodés kéltségek 25 051 0 134 686
M. Egyéb raforditasok 1 004 Q 2 869
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY. 2828 0 118 005

Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12.
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Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap 2017. december 31.

l. Az Alap adatai

Név: Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap

Mikodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végli

Futamidd: hatarozatlan

Elsédleges eszkézkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszéam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-668

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. februar 4.

Befektetési jegy ISIN kddja: HU0000716071

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatdsa szerint
2017. december 31-én: 1,076031

Forgalomban lévd befektetési jegyek széma 2017.12.31-én: 12 920 526 547 db
Uzleti év idétartama: 2017, 01. 01. - 2017. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zarkérlien Mikods Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevekenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-III./M-393/2009.

Fellgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezelo:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetéris kdzvetités

Forgalmazok:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cegjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevekenységi kor:  egyéb monetéris kdzvetités

Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Székhely: 1062 Budapest, Andrassy Ut 105.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-047536

Teveékenységi kor:  értékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
A beszamol¢ alairdsara jogosult személyek:

- Bir6 Gergely Séndor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
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Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)

Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. III. 9.)

Borbély Miklds (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. III. 26.)
Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
Czifra Balazs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)

Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)

Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Solyom utca 5.)

Gal Miklds (3713 Arndt, Rakdczi Ferenc utca 14.)

A Diofa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel6 egyiittes alairasa sziikséges.

A beszamold sszedllitasaért felelos személy:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Konywvvizsgald:

Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588 '
Konywvizsgalatért felelds személy: Liptakné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251 )
Kényvvizsgalat éves dija: 660 000 Ft+AFA.

Il._A szamviteli politika ésszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében lévé Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes
Befektetési Alap szamviteli politikaja

L]

a 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl

215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)

2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrol, valamint
egyes pénzligyi targyl térvények modositasardl

327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci
szolgaltatasokat is veégzd egyéb vallalkozasok éves beszémold készitési és
kényvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl

figyelembe vételével késziilt,

A beszdmolé formdja és készitésének idépontja

Az Alap kettés konyvvezetést alkalmaz, Eves beszémoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészitd mellékletbdl all. A kiegészité melléklet tartalmazza
a cash flow kimutatast és a portfolid jelentést is.
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Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idotartama megegyezik a naptari évvel, a beszamold fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targvévet kovetd év januar 5-e.

A befekteték tdjékoztatdsa

Az Alap az éves beszamoldt az (zleti év fordulénapjat koveté 150 napon belil
kozzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

o4

Szdmviteli elszdmolds sordn alkalmazdsra keriild besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési kijlénbozet:

Az eszkdzok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzesi értéke kozotti kiilonbozet. Az arfolyambadl, illetve hozambdl szarmazd
értékelési kilonbozet elszamoldsa a tokevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére kerdl
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kiilbnbozet az eszkéz
kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdil.

Besoroldsi szabdlyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e az eladott értékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsonbe adott értékpapir kolcsdnszerzodés szerinti értékében fennalld
kbvetelés Osszegét
e az ovadéki repdba vétel miatti kdvetelés Gsszecét;
¢ a forintra és kilfoldi pénzértékre szdld kovetelések értékelési kiilonbozetét,

A kételezettségek kdzott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsonbe vett eértékpapir kolcstnszerzodés szerinti értékében fennalld
kotelezettség dsszegét
e az dvadéki repdba adas miatti kotelezettség Gsszegét;
e a forintra és kiilfoldi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az ertékpapirokat (kotvény, kincstérjegy) bekerlilési (beszerzési értéken) Kkell
allomanyba venni, az a&llomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kotvény tipust értékpapirok esetén az idOaranyos kamatok elszdmolasanal
az Szt. szerinti elGirasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t0l, az el6z6 évek
gyakorlatatol eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcidos dij Osszegét, azt az
ugylettel kapcsolatban felmerdilt kéltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
médszerét alkalmazza.
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Neittd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezel6 — minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatérozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozo arfolyamot a letétkezel6 az Alap kibocsatasi pénznemében hatdrozza meg.
Az eladasi és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazési napokon megegyezik, és
egyenld a nettd eszkdzértékkel. Az AlapkezelGvel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd
eszkOzérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerdil.
Az Alap az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét hat tizedes jegy

pontossaggal allapitja meg.

Il. SPECIALIS RESZ

A Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap adatai 2016. december 31-én:

Sajat toke: 13 903 299 220 Ft
Befektetési jegyek szama: 12 920 526 547 db

Nettd eszkozérték adatai 2017.12.29-én (T napi allomany)

NEE: 13 902 884 757 Ft

Egy jegyre juté NEE: 1,076031

1. Ertékpapir-dllomdny ésszetétele és értékelési killdnbézete (adatok forintban)

Bekerilési

Ertékelési

Piaci erték

érték

killonbozet

MINDOSSZESEN 9403 618 9469 348 507 381 9752126 350
Vdllalati kétvény 4650 162 500 -95 550 650 066 950
MFB 202006/1 650 162 500 -95 550 650 066 950
Allamkétvény 3 168 277 457 44 384 340 3212 661 997
2021/A MAK 1 230 595 950 9725300 1240 321250
2021/B MAK 1584 167 007 14 690490 1598 857 497
2031/A MAK 353 514 700 19 968 550 373 483 250
Jelzdloglevél 427 598 800 192 671 800 447 270 600
FI21NFO1 427 598 800 19 671 800 447 270 600
Befektetési jegy 5157 580012 284 546 791 5442 1246 803
Diofa Optimus 1. Alap A sorozat bef.jegy 10 238 340 472 640 10 710 980
Didfa Optimus II. Alap A sorozat bef.jegy 9 889 360 889 940 10 779 300
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy 1 2 065 430 551 56 796 901 2 122 227 452
Takarék Adria Kbzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 200 000 000 -119 919 199 880 080
Takarék BUX Indexkévetd Részvény Befektetési Alap 200 500 000 960 061 201 460 061
Takarék FHB Apolld Szarm. Részvény Bef jegy 1163 999 994 124 380 251 1 288 380 245
Takarék FHB Szarmaztatott Alap befektetési jegy 324 999 999 2216 062 327 216 061
Torony Ingatlan Befektetési Alap 1182 521 768 98 950 856 1 281 472 624
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2. Pénzeszkézok (adatok forintban)

Pénzeszkoz 2016.12.31 2017.12.31
Devizabetétszamla EUR 330 480 685 408 510 559
Folydszamla HUF 136 102 607 3 752 021 259
Devizabetétszamla USD 2 938 603 69 083 246
Lekotott betetek 0 0
PENZESZIKOZOK OSSIESEN 469 521895 4229 615064

3. ldébeli elhatdroldsok

Az aktiv idSbeli elhatarolas 1 246 e Ft, alapkezel6i dijvisszatéritést tartalmaz.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 2 431 739 6944130
Forgalmazdi jutalék 2012 639 6 525 030
Kényvvizsgaldi dij 419 100 419 100

4. Szdrmaztatott Ugyletek osszetétele és értékelési kulonbozete (adatok

forintban)

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott tgyletek:

Vételi/ i ket Ertékelési Ertékelési

Eladdsi Pozicioc erteke &rfolyam kilonbozet : kulon’bolztat
2017.12.31. Mérlegkeészitéskor
HUF/EUR eladasi 500 000 EUR 313.60 1609 784 2 583 504
EUR/HUF vételi 500 000 EUR 310.83 -224 869 -1 198 562
HUF/USD eladasi 250 000 EUR 264.42 1 660 825 2 372 088
HUF/EUR eladasi 860 000 EUR 305.63 -4 641 687 -2 944 705
HUF/EUR eladasi 250 000 EUR 309.63 -349 799 143 563
OSSIESEN -1 945 744 955 888

A mérlegzaras idopontjaig a pozicid nem zarult

Az év folyaman lezart tézsdei hatarid6s Ugyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozici6 értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

5. Sajdat téke bemutatdsa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 4499984749 13 903 299 220
INDULO TOKE 4 345 905991 12 920 526 547
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5359 601 043 18 899 973 104
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 013 695 052 -5 979 446 557
TOKEVALTOZAS (tSkendvekmény) 154 078 758 982 772 673
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 58 201 850 -2 487 530 088
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -16 696 319 3 002 907 843
Ertékelési kilonbozet 109 745 582 346 561 635
El6z0 évek eredménye 0 2 827 645
Uzleti év eredménye 2 827 645 118 005 638
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6. Pénzigyi mlveletek bevételei (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

3

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 84 086 059 269 392 518
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapir arfolyamnyereséae 33734239 150954 914
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 25 436 411 68 726 072
Devizakészlet és értékpapirok realizélt drfolyamnyeresége 13999 711 32 586 492
Kapott osztalék 163 698 0
Egyéb arfolyamnyereségek, opciés bevételek 10 752 000 17 125 040

7. Pénzigyi miveletek réforditdsai (adatok forintban)
2016.12.31 2017.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 54 203 336 13 832 190
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arf.vesztesége 25 334 065 6 006 483
Forgoeszk. értékpapir arf. vesztesége 23 791 023 1712 000
Fordulénapi ért. Gsszevont arfolyamveszt 1707 268 580 327
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak 3 370 980 5533 380

8. Egyéb bevételek (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

EGYEB BEVETELEK 5 10
Kerekitési kiilonbozet egyéb bevételként 5 10

9. Targyévi mikodési kdliségek bemutatdsa (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 26 051 079 134 685 694
Alapkezel6i dij 1 540 422 60 601 774
Forgalmazoi jutalék 18 517 464 59 719 880
Letétkezeldi dij 2 884 511 8 637 625
Felligyeleti dij 774 000 2 184 000
Konyvelés, konyvvizsgalat 1735 083 1 866 900
Pénziigyi szolg-i dijak, bankkéltségek 124 701 868 167
Alapitasi ktg. Keler d. 435 661 591 081
Egyéb szolgaltatas kéltségei 39 237 166 267
Hatdségi igazgatasi dijak 0 50 000

10. Egyéb rdforditasok (adatok forintban)

EGYEB RAFORDITASOK 1004 004 2 869 006
Befektetési alapok kiildnaddja 1 004 000 2 869 000
Kerekitési kiilénbozet egyéb raforditasként 4 6
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11. Kélcsénbe adolt és kdlcsénbe vett értékpapirok osszetétele és értékelési
kiulénbozete

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kolcsonzési tigyletet nem végzett.
12. Egyéb

A NEE 415 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszémoldban kimutatott sajat téke értéke. Az
eltérés oka:

Az eszkozértek 2017.12.29-re készilt, a beszamold pedig 2017.12.31-re, az eltérést a
portfolidban lévé eszkozok 2 napi halmozddasa okozza.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB feltigyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiilénaddja kerllt elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megdvasara vonatkozd igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatés
2. sz. melléklet: Portfdlio jelentés
3. sz. melléklet: Hataridos Ugyletek

Budapest, 2018. aprilis 12.
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Magyar Posta Takarék Harménia Befekietési Alap 1.sz. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszdm: 1111-468

Cash flow kimutatas 2016.12.31 2017.12.31
E Ft E Ft
1. Szokasos tevékenységhol szarmazo pénzeszkodz-valtozas 5641 188 864

(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok )

1. Targyevi korrigalt eredmeny (ertekelesi kiilonb&zettel, befolyt berleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 110 132 464 183
2. Elszdmolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbdzet + -109 746 -346 561
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnhozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszk&zék allomanyvaltozasa + 0 0
10. Révid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 2 824 67 975
11. Hossz(l lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa + 0 -1 246
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 2431 4513
IL. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas -3 923531 -5 477 264
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15, Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -12 166 601 -13 803 047
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 8 240 628 8 325 400
19. Kapott hozamok + 2 442 383
111. Penziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 4 387 412 9 048 493
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtas + 5417 803 10 994 640
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 030 391 -1 946 147
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve k&lcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+I+II+III. sorok) + 469 522 3 760 093

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12, h Q‘@\ %{/@W
lairas



Magyar Posta Takarék Harménia Befektetési Alap 2. sz, melléklet
Lajstromszéim: 1111-448

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.

LETETKEZELG: MAGYAR TAKAREKSZEVETKEZETI BANK ZRT.

v .
PORTFOLIO JELENTES
Sajat téke (Ft) 13 903 299 220
NEE (Ft) (2017.12.29) 13 902 884 757
Eqgy jegyre jutd NEE (Ft) (2017.12.29) 1076031
_Darabszam ({db) 12 920 526 547
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa (Ft):
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hitelallomény : : . Futamid
_Ij2. Egyéb kotelezettségek : 70 798 717 0.51%
AlapkezelGi dij miatt - 0.00%
Letétkezeldi dij miatt 1067 038 0.01%
Bizomdnyoesi dif = 0.00%
Forgalmazasi kéltség 4 217 007 0.03%
Kézzétételi ktg. miatt - 0.00%
Reklam ktg. - 0.00%
rlﬂ(gl:tségkénr elszamolt egyeb tétel 64503 672 0.46%
Egyéb-nem ktg alapd-két. 1011 000 0.01%
1/3. Céltartalékok: - 0.00%
5 0.00%
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok: 6944 130 0.05%
Kotelezettségek osszesen: 77 742 B4T7 0.56%
; Osszeg/Forgalmi
1L ESZKOZOK artak (%)
I1/1. Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 4 229 615 064 30.25%
FHB Ban| HUF 2 752 021 259 26.84%
FHB Ban| EUR 408 510 559 2.92%
FHB Ban| ust 69 083 246 0.49%
1172, Egyéb kovetelés : - 0.00%
2 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek : Futamidé Bank - 0.00%
11/3.1. Max. 3 ho lekdtésii - 0.00%
2 0.00%
10/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekétést : . 0.00%
- 0.00%
1I/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 9 750 180 604 69.74%
1I/4.1, __ Allampapirok (8sszes) 3 212 661 997 22.98%
11/4.1.1,  Kétvények (@sszes) 2212 661 997 22.98%
2021/A MAK HUF 1 250 000 000 1240 321 250 8.87%
2021/B MAK HUF 1 500 000 000 1 598 857 497 11.49%
2031/A MAK HUF 350 000 000 373 483 250 2.67%
11/4.1.2.  Kincstarjegyek (dsszes) - 0.00%
0.00%
11/4.1.3. _Egyéb jegybankképes &p.(dsszes) 0.00%
0.00%
11/4.1.4. _ Kilféldi allampapirok (dsszes) 0.00%
0.00%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(sszes) 650 066 950 4.65%
0.00%
I1/4.2.1. _ Tdesdére bevezetett (6sszes) 650 066 950 4.65%
MFB 202006/1 HUF 650 000 000 650 066 950 4.65%
11/4.2.2.  Kiilfoldi kotvények (Gsszes) - 0.00%
: 0.00%
11/4.2.3,  Tdzsdén kiviili (&sszes) 0.00%
0.00%
11/4.3. Részvények (Osszes) - 0.00%
0.00%
11f4.3.1.  TOzsdére bevezetett (Ssszes) - 0.00%
= 0.00%
11/4.3.2.  Kiilfoldi résavények (Gsszes) Devizanem Néverték - 0.00%
= 0.00%
11/4.3.3.  T8zsdén kiviili (¢sszes) 0.00%
0.00%
11/4.4, Jelzdloglevelek (§sszes) 447 270 600 3.20%
L 0.00%
11/4.4.1,  TOzsdére bevezetett {¢sszes) 447 270 600 3.20%
FIZINFOL HUF 350 000 000 447 270 600 3.20%
10/4.4.2.  T6zsdén kiviili (sszes) 3 0.00%
3.20%
/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes) 5 442 126 803 38.93%
Dicfa Optimus 1. Alap A sorozat bef.jeqy HUF 10 000 000 10 710 980 0.08%
Didfa Optimus II. Alap A sorozat bef.jeqy HUF 10 000 000 10 779 300 0.08%
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jeq) HUF 1918 383 815 2 122 227 452 15.18%
Takarék Adria K8zép-Eurépai Részvény Befekte HUF 203 253 065 199 880 08B0 1.43%
Takarék BUX Indexkévetd Részveny Befektelési HUF 200 723 606 201 460 061 1.44%
Takarék FHB Apolld Szérm. Részvény Bef jeqy HUF 1045 602 781 1288 380 245 9.22%
Takarék FHB Szarmaztatott Alap befektetési jec HUF 331 051 960 327 216 061 2.34%
Torony Ingatlan Befektetesi Alap HUF 924 404 011 1281 472 624 9.17%
11/4.5.1. _ Tzsdére bevezetett (8sszes) = 0.00%
X 0.00%
11/4.5.2.  T6zsdén kiviili (Gsszes) - 0.00%
z 0.00%
/4.6, Hatdridds igyletek - 1945 746 -0.01%
EUR/HUF 500000 - 224 869 0.00%
HUF/EUR 156 800 000 1609 784 0.01%
HUF/EUR 262 841800 - 4 641 687 -0.03%
HUE/EUR 77407500 - 349 799 0.00%
HUF/USD 66 105 000 1 660 825 0.01%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: HUF 1246 399 0.01%
osszesen: 13981 042 067 100.00%

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12.
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DIOFA Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap

ALAPKEZELO

I Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegves Befektetési Alap
ISIN azonositéja: HU0000716071
Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( hatdrozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap

Referencia index: 90% RMAX Index + 5% S&P500 Index + 5% Euro Stoxx 50 Index

Il Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem kertilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a torvényi szabalyozdsnak és Felligyeleti elirasoknak  megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezelGnek forditania
nem kell.

Az Alap portfélidjaban az év sorén jellemz6en allamkotvények, allamilag garantalt egyéb
kétvények, jelzaloglevelek, kollektiv befektetési értékpapirok, illetve részvények kaptak
helyet. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvalositasa érdekében is sor kerdilt.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockézatvallaldsi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert milkodtet. A kockazatkezelési rendszer két fé pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockézatvallalds mértékének monitoringolasa az Alapkezel6 Igazgatdsaga
altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok &ltal véllalt kockazatok tekintetében leginkabb relevéns mutatészamok és

stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl szolo tajékoztatas.

2
Didfa Alapkezeld Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu
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ALAPREZELO

lll. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezelt valtozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diéfa Alapkezeld Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezeld Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezel6 Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sét, két
alappal bdvitette azt. Novemberben egy kozép-eurGpai régids részvényeket preferdld
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkdvetd alap elinditdsara keriilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt allomanyokra a 2017-es évben a globdlisan alacsony
realkamatok és a laza monetéris politikék voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentds t6kekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték{i pedig a TFHB Rovid Kotvény alapunkbol. E kettétél eltekintve az dsszes alapunk
allomanya szamottevfen novekedni tudott. A legnagyobb mértékii ndvekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben névekedett
MPT Harmania Vegyes Alapunk allomanya.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya augusztus kivételével
minden hénapban, 6sszesen 64,6 milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
milliard forintos llomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-os névekedést jelent.

Az Alapkezel6 az év végén az alapokban kezelt dlloményt tekintve 4,1%-os piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az el6z8 évi adatnal.

Budapest, 2018. aprilis 12.
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