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A Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap befektetdinek
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt
20186. évi éves jelentésében szerepld szamviteli informacidk konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint a Magyar Posta Takarék Harmodnia Vegyes Befektetési Alap 2016.
december 31-ével végzédd évre vonatkozé éves jelentésében szerepld szamviteli informaciok
dsszhangban vannak a Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap szamviteli
kimutatdsaival, beleértve a 2016. évi éves beszédmoldban szereplé adatokkal. Az éves
jelentésben szerepld eszkézok és kdtelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kerliltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal 8sszhangban és a
kbnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszédgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségilink bovebb leirasat
jelentésiink ,A kdnywvizsgdlé éves jelentés konywvizsgalatdért vald felel8ssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd,
Magyarorszagon hatlyos etikai kévetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl
és annak kezeldjétsl, a Didfa Alapkezel§ Zrt.-t8l, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel
Ssszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhéz.

Figyelemfelhivas

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgalatunk
kizérélag az éves jelentésben szereplS, az Alap szamviteli nyilvéntartasaibél levezethetd
szamviteli informécidkra terjedt ki.

Egyéb kérdések

Az Alap a szamvitelr8l sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: .szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési ktelezettségének saj 4tossagairdl
52616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,korményrendelet”) el6irasainak
megfelels éves beszamoldt készitett 2016. december 31-ével végzédS évre vonatkozdan. A
2016. december 31-i éves beszamoldra kiilén kényvvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2017.
aprilis 20.-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informéacidk

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informacidkbdl dlinak. A Didfa
Alapkezel§ Zrt. (igyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informacidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kézdlt szamviteli informécidkra a jelentéstink .Vélemény"
szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
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informacidkra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen forméjl bizonyossagot nyujté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok ahalunk végzett kdnywizsgalatéval
kapcsolatban a mi felelSsséglink az egyéb informacidk &tolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konywvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibés éllitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésért, illetve az
abban szerepl8 szamviteli informacidkért

A Didfa Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelGs ennek az éves jelentésnek
a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl szdl6 2014. évi XVI. torvénnyel Gsszhangban
torténd elkészitéséért, tovabbd hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk
levezethetGek legyenek az Alap szamviteli kimutatdsaibdl, illetve az auditalt 2016. évi éves
beszamoldjaban szereplé adatokbdl. A vezetés kiilénds tekintettel felelGs az eszk&zok és
kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibds allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelfs azért, hogy
felmérie az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatasdnak elvén alapuld szamvitel éves jelentésben valé
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &ll megsziintetni az Alapot
vagy besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivlil nem &l elStte mas reélis
lehetbség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
felugyeletéért.

A kénywvizsgald éves jelentés konyvvizsgalataért valo feleléssége

Akdnyvvizsgélat soran célunk kell bizonyosséagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozoit
szamviteli informéacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazoé fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell8 bizonyossdg magas fokd bizonyosséag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként étez6 Iényeges hibas 4llitast. A hibas éllitdsok eredhetnek csaldsbdl
vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozds, hogy ezek
énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznélok adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

Egy, @ Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal osszhangban elvégzésre kerils
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a knyvvizsgélat egésze sordn. Emellett:

s Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockéazatait, az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfelelS kdnyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl ered6 lényeges hibas allitds fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered&é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll fellilirdsat;

e Megismerjik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kériilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e [ényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap vaéllalkozas folytatdséra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést, vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, filiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt
szamviteli informacidkban 1év8 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e
tekintetben nem megfelelSek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a
fuggetlen kénywvizsgélSi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt,
hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Megvizsgdljuk az éves jelentésben kdzblt szdmviteli informécidkat, kiilonds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idSszak végi leltérara,
valamint az adott id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacick minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények
mddositasard! szélé 2014 évi XVI. térvénnyel sszhangban kerliltek-e 8sszeéllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és itemezését, a konyvvizsgélat jelentés megdllapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a kdnyvvizsgélatunk soran &ltalunk azonositott jelentSs
hidnyosségait is.

Budapest, 2017. aprilis 20.
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Il. Vagyonkimutatas

2016.02.04* 2016.12.31*

) Kategéria Eszkdzérték  Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,
nemzetkozi pénzligyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6

1613291448 Ft  35,85%

értékpapirok

Jelzaloglevelek 832201 647 Ft  18,49%
Magyar és kiilfoldi részvények

Kollektiv befektetési értékpapirok 1584276 998 Ft  35,21%
Atruhazhato értékpapirok 4029770093 Ft 89,55%
Banki egyenlegek 469 521 895 Ft 10,43%
Bankbetétek

Szarmazékos {igyletek eredménye 5948 679 Ft 0,13%
Egyéb eszkoz

Osszes eszkoz 4 505 240 667 Ft 100,12%
Kotelezettségek -5 255 918 Ft -0,12%
Sajat toke 4 499 984 749 Ft 100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

lll. Aforgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nelté eszkézérték az év utolsd forgalmazasi napjan

2016.02.04* 2016.12.30*

Forgalomban levo befektetési jegyek

, 200 000 000 4 345 905 991
szama (db)
Egy befektetési jegyre es6 nettd
eszkozérték (Ft) 0,999573 1,035470

* Az Alapkezel és a letétkezeld dital az év utolsd forgalmazdsi napjara szamolt netté eszkédzérték kimutatds
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli torveny rendelkezésej szerint kimutatott adstoktdl, az eftérd
elszdmoldsi napbdl adéddan.

4
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IV. A befektetési alap osszetétele

2016.02.04* 2016.12.31*

Kategdria EszkGzérték Arany Eszkdzérték Arany
Banki egyenlegek - - 469 521 895 Ft 10,43%
Bankbetétek - - - -
A tOzsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatd értékpapirok ) ) 4023770093 Ft  89,55%
Més szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok
A kbzelmUlitban forgalomba hozott
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok - - - -
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok - -

Szarmazékos ligyletek eredménye - - 5948 679 Ft 0,13%
Kovetelés - -
Egyéb eszkdz - -
Osszes eszkoz - - 4 505 240 667 Ft  100,12%
Kotelezettségek - - -5 255 918 Ft -0,12%
Sajat toke - - 4 499 984 749 Ft  100,00%

* A szimviteli torvény rendelkezéses szerint kimutatott adatok alapjan.

Kategéria Minimalis Maximalis 5, . o5 04* 2016.12.30* Véltozds

Betét és betét jellegli eszkdzok 0,00% 100,00% 10,45%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok,

nemzetkézi pénziigyi intézmény 0,00%  100,00% . 35,85% i
altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értekpapirok

Allampapir fedezete mellett kdtott 0,00% 100,00% ) 0,00% )
repé megallapodas

Egyéb hitelviszonyt megtestesité

&rtékpapirok 0,00% 80,00% - 0,00% -
Jelzaloglevelek 0,00% 50,00% - 18,49% -
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 40,00% - 35,21% -
Részvények, ETF-ek 0,00% 50,00% - 0,00% -
Osszesen - 100,00% -

* Az Alapkezeld és a letétkezeld altal az év utolsé forgalmazdsi napjara szamolt nettd eszkbzérték kimutatds
alapjan.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2016. december 31-re vonatkozé éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira éplilnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 84 086
Pénziigyi miiveletek raforditasai 54 203
Befektetéshdl szarmazo jovedelem 29 883
Kezelési koltségek 1540
A letétkezeld dijai 2885
Egyéb dijak és addk 22 630
Netté jovedelem 2 828

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfelelen nem fizetett

hozamot 2016-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre keriilt.

Az alapot terhelé egyéb alapkezelési dijak

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 21. § (3) bekezdése alapjan a befektetési alap
eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti. A befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési
formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke 3% évente.

A tokeszamia valtozasai
2016.12.31 EFt

Indulé toke 4 345 906
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5359 601
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 013 695
Tokevaltozas (tékendvekmény) 154 079
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 58 202
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -16 696
Ertékelesi kiilonbozet tartaléka 109 746
El6z6 év(ek) eredménye 0
Uzleti év eredménye 2828
Sajat toke 4 499 985

A befektetések ériekndvekedése, illetve
értékcsokkenése

2016.12.31 (EF)

Bekerilési Ertékelési W
Piaci erték

érték kiUlonbozet

MINDOSSZESEN 3925973 103 797 4029 770
Vallalati kétvény 164 786 224 165 010
MFB 201706/1 164 786 224 165 010
Allamkiityény 1429 765 18 517 1448 282
2018/D MAK 59 640 647 60 287
2019/B MAK 583 151 3705 586 856
2019/D MAK 686 551 10 706 697 257
2024/B MAK 100 423 3459 103 882
Jelzaloglevél 811603 20 599 832 202
FJ21NFO1 365 496 18 440 383 936
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FJ21NV01 446 106 2 160 448 266
Befektetési jegy 1519 821 64 456 1584 277
Diofa Optimus 1. Alap A sorozat bef.jegy 10 238 101 10 339
Diofa Optimus IL. Alap A sorozat bef.jegy 9 889 55 9945
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési

jegy A 50 000 127 50 127
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési

jegy 1 595 000 13 493 608 493
Takarék FHB Apollo Szarm. Részvény Bef

jegy 475 000 47 358 522 358
Torony Ingatlan Befektetési Alap 379 693 3322 383 015

Egyéb valtozds
A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorld egyéb véltozas nem
volt a targyidoszakban.

VI. Osszehasonlitd tdblazat az elmilt hdrom Uzleti évbal

2014.12.31* 2016.02.04* 2016.12.30*
Nettd eszkozérték (E Ft) 199 915 4 500 057
Egy befektetési jegyre jutod 0,999573 1,035470

nettd eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezell és a letétkezeld dftal az év utolso forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkézérték kimutatds
alapjan, amely kis mértékben eftér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltéré
elszamoldsi napbdl adoddan.
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VIIl. A befektetési alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozdsok,
valamint a befektetési politikara haté fontosabb tényezdk

VIII.1. Az Alapkezelé mikddésében bekovetkezett valtozasok

A Kozgylilés 8/2016. (04.01.) sz. hatdrozata alapjan a Tarsasag kénywvizsgéldja a
2016. és 2017. gazdasagi évekre a Deloitte Konywvizsgald és Tanacsadd Korlatolt Felelbsségli
Téarsasag, a személyében is felelds konyvvizsgalé Molnar Gabor (007239).

VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei
Globalis piacok

A fobb nyugati tézsdeindexek mindegyike emelkedéssel zérta a 2016-os évet. A
befektetdk figyelme elsdsorban az amerikai FED és eurdpai EKB monetéris |épéseire, a kinai
gazdasag lassuldséra, az olajarak alakuldsara, az amerikai elnékvalasztasra és a britek EU-bdl
vald kilépésére koncentralddott. A vezet6 tézsdei részvényindexek kéziil a japén Nikkei225
Index (+0,42%) teljesitett a leggyengébben. A brit index teljesitett idén legjobban a fejlett
piaci részvényindexek kdziil, a londoni FTSE100 Index ugyanis 14,43%-ot erésodott sajat
devizaban mérve. Azonban ha az index teljesitményét az EUR-ban vagy USD-ben nézziik,
akkor a Brexit miatt bekdvetkezd jelentds GBP leértékelGdés miatt mar negativ teljesitményt
tudhat magaénak az index (EUR-ban:-1,10%, USD-ben:-4,79%). Az amerikai indexek
valdban jé teljesitményt produkaltak az elmult esztendében. Az S&P500 (+9,54%) és Dow
Jones ipari index (+13,42%) is jelentds emelkedéssel zarta az Gévet, mig & német DAX
Index 6,87%-kal er6sodott.
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A vezetd részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2016-ban
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Az év elején negativ volt a hangulat a tékepiacokon. A fébb nyugati jegybankok (FED,
EKB) konkrét Iépést nem tettek a gazdasag élénkitése érdekében, igy a befektetSket a
rekord alacsony szintekre keriild olajarra és a kinai gazdasag megallithatatlan lassuldsatél
valo félelemre (,hard landing”) koncentraltak. A piacok esése februdr kézepéig tartott,
ahonnan fordultak az arfolyamok: az emelkedésben a legnagyobb szerepet a piacok rovid
tavl tlladottsdga jatszotta, melyet az olajarban bekdvetkez6 pozitiv korrekcid is segitett.
Marcius folyaman az emelkedésnek tovabbi lendiiletet adott az EKB Ujabb monetéris lazitasa,
illetve a FED feldl érkez nyilatkozatok, miszerint még a kovetkez kamatdéntési lilésen sem
szandékoznak emelni az irdnyadd kamatokon.

A masodik negyedév elég volatilisnek bizonyult, hiszen a negyedév elején a
befektetket a nyersanyagarak, féként az olajér pozitiv irdny( korrekcidja, illetve a kinai
gazdasagi lassulas mérséklGdése mozgatta, melynek kévetkeztében ersddni tudtak a piacok.
Majusban azonban a gyorsjelentési szezon soran érkezé gyengébb adatok, és a britek unids
tagsagardl tartandé népszavazas (,Brexit”) okozta bizonytalanségot ellensilyozta a
nyersanyagarak emelkedése, igy a hdnapot még éves cslcsaik koériil zartdk. JUniusban a
piacokat a britek unids tagsagardl tartandé népszavazassal kapcsolatos hirek
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(,Brexit”) mozgattak és miutan a kilépés-partiak nyerték a népszavazast, a részvénypiacok
jelentGs mértékben estek, melyet gyors pozitiv korrekcid kovetett.

A harmadik negyedév soran a befektetdk a Brexit varhatd gazdasagi hatasaira, illetve
a negyedév végén a Deutsche Bankkal kapcsolatos informaciokra fokuszaltak. A negyedév
els felében a Brexit sokk utan folytattak az el6z6 negyedév végén produkalt erdsddésiiket a
piacok. Nagy meglepetésre a britek kilépésébdl a londoni FTSE 100 index profitalt a
leginkabb sajat devizaban mérve, hiszen a fébb nyugati indexek koziil tovabbra is a legjobb
2016.-0s évi teljesitménnyel rendelkezett a benchmark. Az amerikai fébb indexek mar a
negyedév elején 5% koriili pluszokba kertiltek az eléz6 évi zard arakhoz képest és e koriil a
szint koriil ingadoztak a negyedév végéig.

A negyedik negyedév soran a befektetdk a fébb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED)
feldl érkezd hirekre, az amerikai elndkvalasztasra, az amerikai gazdaséagi adatokra, illetve az
olasz referendumrdl sz6ld népszavazasra koncentréltak. A fobb nyugati indexek kézil
mindegyik pozitiv teljesitményt mutatott a negyedév soran. Az egyik legnagyobb
meglepetést az oktdberi amerikai elnokvalasztas okozta a piacoknak, melyet végiil Donald
Trump nyert. A hirre elGszor nagyobb esésekkel reagdltak a részvénypiacok, majd a
valasztasok megnyerése utan kissé konzervativabb hangot megiité Trump, illetve az dltala
kinevezni kivént kabinet-tagok piacbarat mentalitdsa kovetkeztében egy , Trump-rally” alakult
ki a negyedév soran. A legjobban az eddig alulteljesité japan t6zsdeindex teljesitett sajét
devizdban mérve, azonban a teljes évet tekintve ezzel a teljesitménnyel épphogy pozitiv évet
zart a Japén index. A német DAX index is nagyot er6sddétt a negyedévben, mely
teljesitményt az index a decemberi jelentds rallyjanak kdszonheti. Az emelkedés legfébb
okai, hogy tulestiink az egyébként Matteo Renzi, olasz miniszterelnék lemondasaval zarult
népszavazason, illetve az EKB meghosszabbitotta likviditds bévitd intézkedéseit.

Hazai pénz- és kdtvénypiac

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2016-ban:

ZMAX: 0,81%
RMAX: 1,22%
MAX Comp.: 6,39%
MAX: 6,73%
12
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Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2016-ban

Az idei év els6 negyedévében sem tért meg a hazai allampapirhozamok hosszu tavd
csokkend trendje, mely hozamcsokkenés kisebb volatilitds mellett valdsult meg. Egy
komolyabb felpattanast figyelhettiink meg januar végén, azonban a negyedévet - a révid
lejératokat leszamitva - rekord alacsony hozamszinteken zarték az allampapirok. A hozamok
csokkenését a fobb nyugati jegybankok laza monetéris politikdja és a stabil magyar
fundamentumok segitették. Az éven bellil lejaré allampapirok stabil, 1,6-1,8%-o0s szint
kornyékén allomasoztak, igy ©sszességében a hosszd allampapirokat magukba foglald
indexek érdemi fellilteljesitést mutattak. Az elsé negyedéves jé teljesitmény az MNB tovabbi
monetaris lazitasainak is volt kdszénhetd, hiszen bejelentették a kéthetes betét kivezetését,
ugyanakkor kibdvitették a kamatcsere (ligyletek volumenét, tovdbba marciusban, a piacot
meglepve, 15 bazisponttal csékkentették a jegybanki alapkamatot (1,35%-rdl 1,20%-ra).

A masodik negyedévében a forint stabilitdsa, a hazai makrogazdasdagi folyamatok és
a nemzetkdzi monetéris politika is tAmogatta a magyar kamatvagast. Igy mind &prilisban,
mind majusban 15-15 bazisponttal csokkentette a monetaris tanacs a jegybanki alapkamatot.
Ezzel parhuzamosan a negyedév soran az dllampapirpiac éven beliili szegmensében
hozamcstkkenés volt tapasztalhaté (7-15 bazispont). Az éven belll lejaré allampapirok
hozamai tovabbra is a BUBOR szintje alatt, 0,83-1,00% kozotti séavban ingadoztak. A
hosszabb lejaratokon mintegy 20-30 bazispontos hozamemelkedést tapasztalhattunk,
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amelynek okaként az aprilis végén kivezetett IRS tendert, a vartnal kevesebb kamatvégast és
a koltségvetés lazitasat célzd terveket emlithetjiik.

A harmadik negyedévben a hazai makrogazdasagi folyamatok és a tovébbra is
tdmogaté nemzetkdzi monetéris politika egyarant hozzajarult a forint erésddéséhez, a hazai
kétvénypiac jé teljesitményéhez és a magyar monetdris eszkéztar finomhangoldsahoz. Az
alapkamat szintjén nem véltoztatott a Monetaris Tanacs - a negyedév soran 0,90% maradt,
ahogyan az egynapos jegybanki betéti kamatlab (-0,05%), és az egynapos hitel kamatlaba
(1,15%) sem modosult. A fenti altalanos folyamatokon tul két egyedi esemény befolyésolta a
hazai pénz- és kotvénypiacot. Az MNB a nem konvencionalis eszkozok terén mar juliusban
elére vetitette, hogy a harom hdnapos betéti instrumentum hozzaférhetségét korlatozni
kivanja Oszt6l. Ennek kovetkeztében (is) jelentSs, 30-40 bézispontos hozamcsokkenést
lehetett tapasztalni a teljes hozamgdrbén a negyedév elsG hénapja folyaman. A
hozamcstkkenés a harom éves szegmensben volt a legkiemelkedSbb mértékld. A
megvaldsitas részleteit szeptemberben kozdlte a jegybank: a harom hénapos betét mértékét
az addigi 1600-1800 milliard forintrdl 900 millidrd forintra kivanja mérsékelni, ezzel tovabb
dsztbndve a banki likviditds allampapirpiacra, illetve a realgazdasagba val6 terelését. A
bejelentéseknek csupan a 3-5 éves szegmensre volt relevans hatdsa, a harom éves papirok
hozama ugyanis 14, mig az 5 éves papirok hozama 16 bazisponttal cs6kkent a hdnap soran.
A masik szamottevdbb egyedi esemény, mely pozitiv hatast gyakorolt a hazai piacra az S&P
hitelminGsitd szeptemberi bejelentése volt: az intézet befektetésre ajanlott kategéridba
emelte vissza a magyar allamaddssag-besorolast. Ezzel a masodik hitelmindsiténél keriltiink
a befektetésre ajanlott kategdridba a Fitch Ratings utan.

A jegybank a negyedik negyedév soran tovabb folytatta a monetaris eszkdztar
finomhangolasat: bar a Monetéris Tanacs sem az alapkamat szintjén, sem az egynapos
jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) nem valtoztatott, azonban az egynapos hitel
kamatlabat oktoberben 10, novemberben 15 bazisponttal csokkentette 0,90%-ra. Ezen kiviil
a Monetéris Tanacs a likviditas tovabbi bévitése céljabol a kételezé tartalékratat 2%-rdl 1%-
ra csokkentette december elejétdl, aminek kdvetkeztében tovabbi 170 millidrddal béviilt a
bankrendszer szabad likviditésa. A mar szeptemberben bejelentett - decemberben
megvaldsitott - 900 millidrd forintra csokkentett hdrom hdnapos betéti dllomany is tovabb
segitette a rovid hozamok csokkenését. Igy a legjelentdsebb mértékii hozamcsékkendst az
éven beliili szegmensben lehetett tapasztalni a negyedév soran (45-50 bézispont). A hosszl
hozamokat azonban a fobb nyugati kotvényhozemok befolyasoltak. Ezeket a lejératokat
jelent6s mértékben érintette, hogy a negyedév soran az amerikai jegybank tovabb emelte
iranyadd kamatat, igy a hosszu amerikai hozamok jelentés mértékben ndvekedtek, melynek
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hatésara pedig a fébb eurdpai hossz(i kdtvényhozamok is felfelé korrigaltak. fgy a magyar
hossz( szegmens (10-15 éves allampapirok) is eladéi nyomas ala ker(ilt a negyedév sorén,
melynek kovetkeztében 29 - 50 bazispontos hozamemelkedés volt. Mivel a révid hozamok
rendkivill alacsony szintekre kerliltek, igy a befektet6ket a hozaméhség a 3-5 éves szegmens
felé terelte, igy itt az 5 éves papirok hozama 13, mig a harom éves papirok hozama 42
bazispontot csokkent, vagyis a hozamgérbe jelentésen meredekebbé valt.

A kiilféldi befektet6k dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2016-ban
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e K{ilf61di befektetSk dllampapir Allomanya

Az idei év soran tovabb cstkkent a kiilféldiek allampapir dllomanya. Az allomany
folyamatosan csokkenést mutatott junius elejéig, azonban ettll kezdve augusztus végéig
stabilizalodni latszott az allomany mértéke 3500-3600 millidrd forint k&zott. Ennek egyik
legfébb oka a Fitch Ratings kedvezd dontése volt, majd augusztus végétdl oktdber végéig
még 150 millidrd forintos ndvekedéssel elérte a 3750 millidrdos szintet. Innen azonban a par
éve tartd trendnek megfelelden ismét csokkenésnek indult az &llemany és a 2016-0s évi
mélypontjan, 3440 milliard forint korill zarta az évet.
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Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa - 2016-ban
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A 2016-os év soran az EURHUF arfolyama a 304-318-as savban mozgott. A
hitelmindsitok felmindsitése az els6 két esetben jelentés mértékben erfsitette a hazai
fizetBeszkdzt, hiszen mind majus 20-a, mind szeptember 16-a utan a bejelentést kévetd par
napban 5-5 forinttal tudott er6sddni a hazai deviza. A hazai fizet6eszkoz stabilitdsét az EUR-
val szemben az is indokolta, hogy tovabbra is pozitiv a magyar kiilkereskedelmi mérleg,
illetve stabilak a magyar makrogazdasagi fundamentumok.

Hazai és réqids részvénypiac

Tobbnyire emelkedéssel zarték az évet a régios részvényindexek 2016-ban. Sajat
devizaban kifejezve a cseh PX index (-3,63%) nyUjtotta a legrosszabb teljesitményt. A
lengyel WIG20 indexnek és a régiés blue chipeket magaba foglalé6 CECEEUR indexnek is
sikerlilt a pozitiv tartomanyban zérnia az évet (WIG20:+4,77%; CECEEUR: +5,77%). A
legjobb teljesitményt a régios indexek kozlil idén is a BUX érte el, mely 33,79%-kal tudott
emelkedni.
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A régids részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2016-ban
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A hazai blue-chipek kozll a MOL (+50,05%) és az OTP (+43,40%) er8sodott a
leginkabb. A MOL arfolyamanak legfébb mozgatérugéja az olajar emelkedése volt, mely a
2015-0s év végi és 2016-0s év eleji rekord alacsony szintekrdl fordulni tudott az év soran. Az
is segitette az arfolyam-emelkedést, hogy a horvét kormany elvesztette a MOL-lal szembeni
pert, igy a birdsagi hatérozat szerint érvényes a MOL és a horvat kormany kozotti
megallapodas az INA iranyitasai jogairol.

Az OTP arfolyam-emelkedését mind a hazai gazdasdg, mind a bank erds
fundamentumai segitették, tovabba tédmogatta még a részvényarfolyamot az utolsd
negyedévben meginduld globalis hozamemelkedés is. A Magyar Telekom “csupan” 26,70%-
0s erfsddeést tudott felmutatni az év soran. Ennek legfébb oka a papir defenziv mivolta,
melynek kévetkeztében kevésbé hatnak ra a tékepiaci események, mint a tébbi magyar blue
chip-re. A Richter arfolyama 14,38%-0s mértékben emelkedett 2016-ban. Ezzel a magyar
blue chipek koziil a leggyengébb teljesitményt nyujtotta, azonban a régids blue chipeket
tomoritd benchmark indexet (CECE EUR) kozel 10%-kal fellilteljesitette forintban mérve. A
részvények év elején kerliltek egy kisebb eladéi nyomas ala, mely a jelentds orosz piaci
kitettség miatt alakult ki. Ugyanis az orosz piac vasarléereje a rekord alacsony olajdrak miatt
jelentés mértékben cstkkent, igy bizonytalanna valt a befektet6k szamara, hogy fog-e tudni
a Richter hasonldan jé szamokat produkalni, mint az el6z6 évben.
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A CECEEUR indexkosar elemei koziil az idei év legjobb teljesitményét két magyar
papir nyUjtotta, a fent emlitett MOL (+53,3% EUR-ban) és a BUX indexben kisebb slllyal
szerepl6 CIG Pannonia (+52,19% EUR-ban). A leggyengébb teljesitményt pedig szintén egy
magyar tdzsdén jegyzett papir, az FHB Bank érte el. (-41,19% EUR-ban ). A maésodik
leggyengébb teljesitményt az Eurocash (-19,81% EUR-ban) nyujtotta. A vallalat az idei évi
gyenge teljesitményét az utolsé negyedévben mutatott arfolyammozgasnak kdszonheti. A
cash and carry tipusu boltokat Uzemeltet6 véllalatot vételrdl tartasra mindsitették le egyes
elemzbk a kedvezdtlen negyedéves szamokat kévetben, illetve negativan hatott a részvény
arfolyamara a PDA - mely a tomény italok disztriblcidjaval foglalkozik - felvasarlésanak
elhlzddasa is.

IX. ABAK dltal adott idészakra fizetett javadalmazas 6sszege

Teljes Ebbdl: Ebbdl: Kockdzati profilra

javadalmazads Ugyvezetés hatdst gyakorlé munkatdrsak

Rogzitett javadalom 247 123 25 800 106 034

Valtozé javadalom 104 173 29 700 49 638

Nyereségrészesedes 0 0 0

Kedyezmenyezettek 60 2 271
szama

X. Likviditds és likviditdskezeléssel kapcsolatos informdacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyiddszakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid
jellegiiknél fogva kilonleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt BefektetGi Informacidkban kozzétett kockazati besoroldsa 3-as. Az
Alap 3. kategdridba soroldsdt a befektetési jegyek arfolyamanak mdltbeli ingadozasa
indokolja. A mdiltbeli — a hozam-kockézat mutatd szamitasahoz haszndlt — adatok nem
sziikségszer{ien megbizhaté mutatdi az Alap jovbeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvéllaldsi
szabdlyokat alkot, kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két fé
pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korldtozésdnak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockézatvéllalds mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld
Igazgatosaga altal elfogadott rendszeres beszédmoldk keretében torténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockdzatok tekintetében leginkdbb relevéans
mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl sz616 tajékoztatés.
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Xl. Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitédsa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott ligyleteket. Az alap — szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott —
teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét.

Az Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap nettositott kockazati
kitettsége* 2016. december 30-an 47,47%.

* A teffes nettositott kockazati kitettségen az alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockdzati
kitettségek abszolit értékeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkézékben meglévé
nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkoz aktualis Ertékének, tovébba az ugyanezen az eszkézén
alapulo  szdrmaztatott (gyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdval  kell
megallapitani, ugy, hogy az ellentétes iranyu lgyletekben I6vd kitettségeket egymdssal szemben
nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés
szempontjabol az alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott
tgyleteket figyelmen kiviil hagyhatdak.
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Xil. Mérleg - Eredménykimutatas
"A" MERLEG

A tétel megnevezése

Befektetett eszk6z6k
I. ERTEKPAPIROK
1. Ertékpapirok
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete
a. kamatokbdl, osztalékokbol
b. egyéb
B. Forgéeszkozok
II. KOVETELESEK
1. Kovetelések
2. Kovetelések értekvesztése (-)
3 Kiilféldi pénzértékre szolo kivetelések értékelési
" kilénb.
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete
I
1
2

. ERTEKPAPIROK
. Ertékpapirok
. Ertékpapirok értékelési kiilbnbézete

a. kamatokbdl, osztalékokbdl

b, egyeb
IV. PENZESZKOzZOK

1. Pénzeszk&z6k

2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete
C. Aktiv idobeli elhatarolasok

1. Aktiv iddbeli elhatarolasok

2. Aktiv id6beli elhatarolasokértékvesztése (-)
Szarmaztatott ligyletek értékelési
kiildnbozete

Eszk6z6k 6sszesen

Sajat téke
. INDULO TOKE

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke
II. TOKEVALTOZAS (tokenGvekmény)

1. Befektetési jegyek bevonasi értekkiilonbbzete
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbdzete
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbizete
Ertékelési killonbozet tartaléka
El6z0 év(ek) eredmenye
Uzleti év eredménye
Céltartalékok
Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
II. Rovid lejaratu kotelezettségek
I Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kot. értékelési

" kiillonbozete
H. Passziv idobeli elhatarolasok

OTrwp

Forrdsok 6sszesen

Didfa Alapkezel® Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

X o 2016.12.31
modositasa

A tétel megnevezése 2016.02.04

I. Pénzligyi miveletek bevételei 0 0 84 086
II. Pénzligyi miiveletek raforditasai 0 0 54 203
III.  Egyéb bevételek 0 0 0
1v. Miikodési koltségek 0 0 26 051
V. Egyéb réforditasok 0 0 1 004
VI.  Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0 0

Budapest, 2017. aprilis 20.

Diéfa Alapkezel6 Zrt.
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Kdnyvvizsgdlat + Tancsadés

FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap befektetSinek
Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Harmodnia Vegyes Befektetési Alap (az ,Alap”) meliékelt
2016. évi éves beszdmoléjanak a kdnyvvizsgélatat, amely éves beszamold a 2016, december 31-
i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézok és forrdsok egyezd végdsszege
4.505.241 eFt, az lizleti év eredménye 2.828 eFt nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végz8dé
évre vonatkozdé eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek
dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészits mellékletbdi all.

Véleménylink szerint a meliékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Magyar Posta
Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap 2016. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi
helyzetérél, valamint az ezen idSponttal végz&dd tizleti évre vonatkoz6 jévedelmi helyzetérdl a
Magyarorszégon hatélyos, a szdmvitelr8l sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovébbiakban:
.szamviteli torvény"”) és a befektetési alapok éves beszémolé készitési és kényvvezetési
kitelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11) korményrendelettel (a
tovébbiakban: ,kormanyrendelet") 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bdvebb leirasat
jelentésiink ,A kdnywizsgalé éves beszdmolé knywvizsgélataért vald feleléssége” szakasza .
tartalmazza.

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnywvizsgélatéra vonatkozé, Magyarorszdgon hatélyos
etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelSjétdl, a
Diéfa Alapkezeld Zrt.-t8l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Gsszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyuijt véleményinkhdz.

Egyéb informdacidk: Az izleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2016. évi tizleti jelentésébdl dlinak. A vezetés felelds az Uzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé  elGirasaival
psszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves
beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az zleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnywvizsgélatéval kapcsolatban a mi felelésséglink az iizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés iényegesen
ellentmond-e az éves beszémoldnak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként tgy t(inik-e, hogy az lényeges hibas 4llitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli tdrvény alapjan a mi felel@sséglink tovabb3 az
{izleti jelentés 4tolvasasa soran annak a megitéiése, hogy az zleti jelentés a szdmviteli torvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabély vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban késziilt-e.

véleményiink szerint az Alap 2016. évi tizleti jelentése dsszhangban van az Alap 2016. évi éves
beszamoldjaval és az iizleti jelentés a szamviteli torvény el@irasaival 5sszhangban késziilt.
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Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szaméra nem ir el§ az Uzleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely |ényegesnek tekinthetd hibas kézlés
(Iényeges hib4s allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibés kdzlés (hibas
allitas) milyen jellegd. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamolbért

A vezetés felel§s az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamolo készitési és kényvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel 8sszhangban térténd és a valés bemutatés kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalésbdl, akar hibabdl ereds lényeges hibas allitdstdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelfs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informdcickat, valamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazéasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékéban all megsziintetni az Alapot vagy beszlintetni az (izletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem &ll elétte més redlis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
felligyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves beszamold konyvvizsgélataért vals felelssége

A kdnywvizsgalat sorén célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbd! eredd lényeges hibas éliitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnywvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foky bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnywvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létez6 lényeges hibés allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibdbdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyuttesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdaségi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriild
kénywvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnywvizsgalat egésze sorén. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszadmolé akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk vegre, valamint véleménylnk
megalapozasahoz elegends és megfelel§ kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbél eredd lényeges hibas 4llités fel nem térasénak kockézata nagyobb, mint a
hibabdl ered3é, mivel a csalas magéban foglalhat Osszejétszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsS kontroll fellilirdsat;

e Megismerjiik a kénywvizsgédlat szempontjdbdl relevans bels§ kontrolit annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriiimények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapesoldod kizzétételek ésszer(iségét.

o  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatasdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kénywvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansédg &il fenn, fiiggetlen
kdnywvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszémoldban lévé
kapcsolédd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jév8beli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

o Ertékeljlik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészits mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események valés bemutatésa.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megﬁizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kbnywvizsgélat tervezett hat6korét és itemezését, a konywvizsgélat jelentds megallapitasait,
beleértve a bels§ kontrolinak a kényvvizsgalatunk sordn &ltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfelellink a fliggetienségre
vonatkozd relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjlik mindazon kapcsolatokat
és egyéb kérdéseket, amelyekrél ésszerlien feltételezhets, hogy befolydsoligk a
fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolédé biztositékokat.

Budapest, 2017. aprilis 20.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kénywvizsgéld és Tanacsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 001251

nyilvantartdsi szam: 002588

Trusted Adviser
Kénywvizsgélat - Tandcsadds
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"A" MERLEG

E16z8 évek

A tétel megnevezése 2016.02.04 ek 2016.12.31
modositasa

A. Befektetett eszkozok 0 0 0

L. ERTEKPAPIROK 0 0 0

1. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0 0

a. kamatokbé), osztalékokbaél 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgbeszkioziok 0 0 4499 292

11. KOVETELESEK 0 0 0

1. Kovetelések 0 0 0

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléserk értékelési kiilonb. 0 0 0

4. Forintkovetelések értékelési kiildnbozete 0 0 0

111, ERTEKPAPIROK 0 0 4029770

1. Ertékpapirok 0 0 3925973

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0 103797

a. kamatokbdl, osztalékokbébl 0 0 15 087

b. egyéb 0 0 88 710

1v. PENZESZKOZOK 0 0 469522

1. Pénzeszkozok 0 0 469 522

2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0 0

C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 0 0

1. Aktiv idSbeli elhatiroldsok 0 0 0

2. Aktlv id&beli elhataroldsokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szarmaztatott iigvletek értékelési kiilonbozete 0 0 5949
Eszkozok dsszesen o

E. Sajat téke 0 0 4 499 986

I. INDULO TOKE 0 0 4345906

1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 0 0 5359 601

2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke Q 0 -1013 695

11, TOKEVALTOZAS (t8kenévekmény) 0 0 154 080

1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0 41506

Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 0 0 58 202

Visszavdsdrolt befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0 -16 696

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 0 0 109 746

3. El826 év(ek) eredménye 0 0 0

4. {Jzleti év eredménye 0 0 2828

F. Céltartalékok 0 0 0

G. Kotelezettségek 0 0 2824

|8 Hosszi lejrati kitelezettségek 0 0 0

1L Rovid lejarati kotelezettségek 0 0 2824

111 Kiilfdldi pénzértékre sz616 kot. értékelési kiilonbdzete 0 0 0

H. Passziv idGbeli elhatirolasok 0 0 2431

Forrisok sszesen 0 0 4505 241

"A" EREDMENYKIMUTATAS

A tétel megnevezése 2016.02.04 lﬁlgjss?:;; 2016.12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 0 84 086
1L Pénziigyi m(iveletek réforditésai 0 0 54203
111 Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikadési koltségek 0 0 26 051
V. Egyéb raforditisok 0 0 1004
VL Fizetett, fizetend§ hozamok 0 0 0
VI TARGYEVI EREDMENY 0 ] 2828

Keltezés: Budapest, 2017. dprilis 20. ?M}

alafras
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Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap 2016. december 31.

1. Az Alap adatai

Név: Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap

Miikddési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végi

Futamid@: hatarozatlan

AEKBV irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-668

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. februar 4.

Befektetési jegy ISIN kédja: HU0000716071

Egy befektetési jegyre jut6 nett6 eszkozérték a Letétkezel6 kimutatisa szerint
2016. december 31-én: 1,035470

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2016.12.31-én: 4 345 905 991 db
Uzleti év id8tartama: 2016. 02. 04 - 2016. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Di6fa Alapkezeld Zarkortien M(ikods Részvénytirsasig
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Feliigyeleti engedély szama: EN-I11./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezel6:

Cégnév: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Székhely: 1082 Budapest, Ul16i ut 48.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459
Tevékenységi Kor: egyéb monetaris kozvetités

Forgalmazok:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

Cégnév: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Székhely: 1082 Budapest, Ull6i ut. 48.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 105.

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-047536

Tevékenységi Kor: értékpapir-, arut6zsdei ligynoki tevékenység

A beszamol¢ alairasara jogosult személyek:
A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képvisels egyiittes aldirasa sziikséges.
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- 0lah Marton (1145 Budapest, Colombus utca 56/B.)

Alairas mddja: egylittes

- Bir6 Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)

Alafras mddja: egyiittes

- Lendvai Beata (1066 Budapest, Zichy Jend u. 34. 2. em. 23. a)

Alairds médja: egyiittes

- Tokodi Gabor (8000 Székesfehérvar, Poros utca 7.)

Aléiras moédja: egyiittes

A beszamol6 dsszeallitasaért felelGs személy:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Konyvvizsgalé:

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft.

1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3Kamarai nyilvantartasi szim: 002588
Konyvvizsgalatért felelds személy: Liptikné Olah Eva

MKVK tagszam: 001251

Kényvvizsgalat éves dija: 600 000 Ft+AFA.

I1. A szamviteli politika ésszefoglaldsa

A Diéfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1évé Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes
Befektetési Alap szamviteli politikaja

7z

a 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrsl

215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszdmol6 készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél (tovabbiakban Korm. rendelet)
2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgaltat6krol, valamint az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrd), valamint egyes
pénziigyi targyn térvények modositasarol

327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és t6kepiaci szolgaltatisokat is
végz6 egyéb vallalkozdsok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol

figyelembe vételével késziilt.

A beszdamolé formaja és készitésének idépontja
Az Alap kettSs koényvvezetést alkalmaz, Eves beszadmol6t készit, mely mérlegbd],
eredménykimutatasbél és kiegészité mellékletbdl all. A kiegészité melléklet tartalmazza a
cash flow kimutatast és a portfélio jelentést is.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatisit a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idétartama megegyezik a naptdri évvel, a beszamolé fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idGpontja a targyévet kdvet6 év januar 5-e.
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A befektetdk tajékoztatasa
Az Alap az éves beszamolét az lizleti év fordulénapjat kévetd 150 napon beliil kézzéteszi
az Alapkezel6 honlapjan.

Szamviteli elszamolas soran alkalmazaisra keriil6 besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiilonbozet:
Az eszkdzdk Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke és
beszerzési értéke kozotti kiilonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambél szirmazé
értékelési kiillonbozet elszamolasa a tékevaltozissal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabol eredd értékelési kiilonbozet pedig az eredmény terhére Keriil elszdmolasra.
A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kiillonbozet az eszkoz kivezetésével
egyidejtileg kivezetésre keriil.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
¢ az eladott értékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
o a kolcsonbe adott értékpapir Kkolcsonszerzédés szerinti értékében fennaillé
kovetelés Gsszegét
e az 6vadéki repdba vétel miatti kGvetelés 6sszegét;
a forintra és kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilénbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e avasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir koélcsonszerz6dés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Osszegét
e az 6vadéki repdba adds miatti kotelezettség Gsszegét;
o aforintra és kiilf6ldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiillonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az dllomanycsokkenést FIFO-moédszerrel kell elszamolni. A kamatozé
kotvény tipust értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamoldsanil az Szt
szerinti el6frasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t6l, az el6z6 évek
gyakorlatatél eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij 6sszegét, azt az tigylettel

kapcsolatban felmeriilt koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartisa esetében az Alap az atlagir szamitas
mddszerét alkalmazza.

Nett6 eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre juté netté eszkozértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkoz6 arfolyamot a letétkezeld az Alap kibocsatasi pénznemében hatirozza meg. Az
eladési és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és egyenld a
nettd eszkozértékkel. Az Alapkezel6vel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd eszkozérték az
Alapkezel6 honlapjan megjelenitésre kertil.
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Az Alap az egy befektetési jegyre juté netté eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

I11. SPECIALIS RESZ

A Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap adatai 2016. december 31-én:

Sajat téke: 4 499 984 749 Ft
Befektetési jegyek szama: 4 345 905 991 db

Nett6 eszkdzérték adatai 2016.12.31-én (T napi allomany)

NEE: 4 500 056 995 Ft

Egy jegyre juté NEE: 1,035470

1. Ertékpanir-éllgma’ ny dsszetétele és értékelési kiillénboézete (adatok forintban)

Bekeriilési érték

Ertékelési

kiilénbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 3925973190 103796903 4029 770 093
Vallalati kotvény 164 785 500 224 400 165 009 900
MFB 201706/1 164 785 500 224 400 165 009 900
Allamkéotvény 1429 764 584 18516964 1448281548
2018/D MAK 59 640 000 646 800 60 286 800
2019/B MAK 583 150 884 3705164 586 856 048
2019/D MAK 686 550 800 10 705 900 697 256 700
2024 /B MAK 100422 900 3459100 103 882 000
Jelzaloglevél 811 602 600 20599 047 832 201 647
Fj21NF01 365 496 300 18 439 500 383935 800
FJ21NVO01 446 106 300 2159 547 448 265 847
Befektetési jegy 1519820 506 64456492 1584276998
Didfa Optimus L. Alap A sorozat bef.jegy 10238 340 101030 10339 370
Diéfa Optimus II. Alap A sorozat bef.jegy 9 889 360 55190 9 944 550
_Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. jegy A 49 999 999 126 609 50 126 608
Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. jegy | 594 999 997 13 493 250 608 493 247
Takarék FHB Apoll6 Szarm. Részvény Bef jegy 475 000 000 47 357 993 522 357 993
Torony Ingatlan Befektetési Alap 379692 810 3322420 383 015 230

2. Pénzeszkozok (adatok forintban)

Pénzeszkoz

Deviza 6sszeg

Forint értéke

Devizabetétszamla EUR 1062570.01 EUR 330480 685
Folyészamla HUF 136 102 607
Devizabetétszamla USD 10 005.80 USD 2938603
Lekotott betétek 0
PENZESZKOZOK OSSZESEN 469 521 895
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Lekdotott betétek részletezése a portfolidjelentésben.

3. Idédbeli elhataroliasok

Az aktiv iddbeli elhatarolas 2 417 e Ft, a mérleg fordulonapig jar6 betéti kamatot tartalmaz.

- 7

4. Szarmaztatott iigvletek dsszetétele és kelési kiilénbo6zete (adatok forintban

Mérlegfordulé napjan nyitott szarmaztatott tigyletek:

Pozicié Kitesi E.rt'(‘éke!ési Ertékelési
Vételi/ Eladasi értéke Ariolyam kiillénbozet ) kﬁlﬁl,lbf),Z?t

2016.12.31. Mérlegkészitéskor
EUR/HUF eladasi 33000 EUR 313.88 84981 162 797
EUR/HUF eladasi 75 000 EUR 316.14 362 589 539459
EUR/HUF eladisi 350 000 EUR 317.35 1911759 2755554
EUR/HUF eladisi 200 000 EUR 316.51 1040 883 1512 542
EUR/HUF eladasi 250 000 EUR 317.88 1439 604 2041000
EUR/HUF eladasi 200 000 EUR 316.85 1108863 1580528
OSSZESEN 5948 679 8591 880

A mérlegzaras idépontjaig a pozicié nem zarult

Az év folyaman lezart t6zsdei hatarid6s tigyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicid értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

5. Sajat téke bemutatisa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 0 4499 984 749
INDULO TOKE 0 4345 905 991
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 5359 601 043
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -1013 695 052
TOKEVALTOZAS (t6kenovekmény) 0 154 078 758
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 58 201 850
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -16 696 319
Ertékelési kiilonbozet 0 109 745 582
El6z6 évek eredménye 0 0
Uzleti év eredménye 0 2827 645

6. Pénziigyi miiveletek bevételei (adatok forintban)

2016.02.04 2016.12.31

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 84 086 059
g:gglggfnzrli;::i(slggzott kimutatott értékpapir 0 33734 239
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 0 25436411
Devizakészlet és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 0 13999 711
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 0 10 752 000
Kapott osztalék 0 163 698
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7. Pénziigyi miiveletek raforditasai (adatok forintban)

2016.02.04 2016.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 54203 336
Devizés készletek és értékpapirok realizilt arfolyamvesztesége 0 25334 065
Forgbeszkdzok értékpapir arfolyamvesztesége 0 23791023
Egyéb drfolyamveszteségek, opcids dijak 0 3370980
Forduldnapi ért. 6sszevont arfolyamveszt 0 1707 268

8. Egyéb bevételek (adatok forintban)

2016.02.04 2016.12.31

EGYEB BEVETELEK 0 5
Kerekitési kiilonbozet egyéb bevételként 0 5

9. Targyévi miikédési koltségek bemutatisa (adatok forintban)

2016.02.04 2016.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 0 26 051 079
Forgalmazdi jutalék 0 18517 464
Alapkezel6i dij 0 1540422
Letétkezel6i dij 0 2884511
Koényvelés, kényvvizsgélat 0 1735083
Felligyeleti dij 0 774000
Alapitasi koltség, Keler dij 0 435 661
Pénziigyi szolgéltatasi dijak, bankkdltségek 0 124 701
Egyéb szolgaltatds koltségei 0 39 237

10. Egyéb raforditasok (adatok forintban)

2016.02.04 2016.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 0 1004 004
Befektetési alapok kiilénaddja 0 1004 000
Kerekitési kiillonbozet egyéb raforditasként 0 4
11. 11 k iigvletek ok forintban

2016.12.31-ig az alabbi buy and sell back tigyletek voltak:

Ertékpapir neve Kotés nap Névértek Elad—as Vet'el Eregsgeny
Datum Erték HUF Ditum Erték HUF
2018/D MAK 2016.09.26 260 000 000 2016.09.26 258879 140 2016.09.28 258 892 920 -13 780
Osszesen ~ -13780
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12. Kdlcsonbe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok oésszetétele és értékelési
kiilonbizete

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kélcsénzési ligyletet nem végzett.

13. Egvéb

A NEE 72 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat téke értéke. Az eltérés
oka: .

Az eszkozérték 2016.12.30-ara késziilt, a beszamol6é pedig 2016.12.31-re, az eltérést a
portfélidban 1évé eszk6zok 1 napi halmozddasa okozza.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékényvben pedig a ténylegesen fizetend6 MNB feliigyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiilénadéja Keriilt elszdmolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléklet: Portf6lié jelentés
3. sz.melléklet: Hataridés ligyletek

Budapest, 2017. aprilis 20.

- alafras
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Cash flow kimutatas

2016.02.04
EFt

1.sz. melléklet

2016.12.31
EFt

L. Szokdsos tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozis 0 5641
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok )

1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kiilonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 0 110132
2. Elszdmolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszalras + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiillonbozet + 0 -109 746
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas killonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye * 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasinak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10. Révid lejaratii kotelezettségek dllomanyviltozasa + 0 2 824
11. Hossz lejarati kotelezettségek dllomanyviéltozasa + 0 0
12. Aktfv id6beli elhataroldsok allomanyviltozdsa + 0 0
13. Passz{v id&beli elhataroldsok dllomanyviltozasa + 0 2431
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 -3923531
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dfjak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -12 166 601
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 0 8240628
19. Kapott hozamok + 0 2442
II1. Pénziigyi miiveletekbél szArmaz6 pénzeszkoz-viltozas 0 4387 412
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 5417 803
21. Befektetési jegy kibocsatds sorén kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -1 030 391
23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlcsdn felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hite}, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (2111111 sorok)

Keltezés: Budapest, 2017. aprilis 20.
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ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.

LETETKEZELS: FHB KERESKEDELMI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
sTargynap)(il} 2016.12.31
Sajat tBke [Ft| 4 499 G4 740
NEE [Ft) [2016.12.30] 4500056 995
Egy [egyre |uté NEF {Ft) {2016.12.30 1,035470
Darabszdm [db’ 4 345 905 991

A tirgynapi nett6 eszkdzérték meghatirozésa (Ft):

KOTELELETTSEGER O/ Eridk

1. Hiteliliomany : Hitelezd Futamidd

L2 Egyéh ko H 2824179 0,06%
Alapkezeli dfj miatt - 0,00%
Letétkezeldi dij miatt 1088 528 0,02%
Bizoményosi dij - 0,00%

For i koltség 1022751 0,02%

Kozzétételi ktg. miatt - 0,00%

Rekldm ktg. - 0,00%
.-:,(f;::égként elszdmolt egyéb tétel 712 900 0,02%
Egyéb-nem kig alapi-kat. - 0,00%

3. Céltartatéhok: - 0,00%
= 0.00%,

/4. Passziv id6beli elhatéroldsok: 2431739 0,05%

Kotelezettségek dsszesen: 5255918 0,12%

/1. Foly i Bank Pénznem 469521095 10,42%
FHB Bank HUF 136 102 607 3.02%
FHB Bank EUR 330 480 685 7.34%
FHB Bank USD 2938603 0074
12, Egyéb kovetelés : - 0,00%
- 0005
1,3, Lekétott bankbetétek : Futamidf Bank - 0,00%
11/3.1. _ Max. 3holekotéstl: . 0.00%
: 0003
/3.2 3 hénapnal hosszabb lekétési : - 0,003
0.00%
/4. Er : Megnevezé: Devizanem Névérték 4035718 772 89,58%
/4.1, Allampapirok (sszes) 1448281548 32,15%
11/4.1.1.  Kotvények (osszes) 1448 2B1 548 32,15%
2018/D MAK HUF 60 000 000 60 2B6 BOO 134%,
2019/BMAK HUF 594 570 00D 586 856 048 13.03%,
2019/D HUF 700 000 000 697 256 700 15 48'%;
2024/B MAK HUF 100 000 000 103 882 000 231%,
1[/4.1.2.  Kincstirlegyek (dsszes) . 0,00%
0,007
11/41.3.  Egyéb Jegybankképes ép.(Gsszes) 0,00%
0.00%,
1I/4.1.4.  Kiilfdtdi dllampaplrok (8sszes) 0,00%
0,005,
11/4.2. doi és egyéb &p.(Gsszes) 165 009 900 3,66%
0.00%;
11/4.2.1.  TBzsdére bevezetett (Bsszes) 165 009 900 3,66%
MFB 201706/1 HUF 165 000 000 165 009 900 3,661
11/4.2.2.  Kilfoldi kotvények [&sszes) . 0,00%
- 0.00%
11/4.2.3. Tozsdén Kivili (5sszes) 0,00%
0,004
11/4.3. Részvények {Bsszes) - 0,00%
0,001,
11;4.3.1. Tézsdére bevezetett (Ssszes) - 0,00%
- 0,00},
1/4.3.2.  Kulf5ldi részvények (8sszes) Devizanem Névérték - 0,00%
- 0,00%
/433,  Tézsdén kivili (sszes) 0,00%
0,007
11/ 4.4. Jelziloglevelek (Bsszes) 832 201 647 18,47%
- 0,005,
11/44.1. Tdzsdére bevezstett (Ssszes) 832201 647 1B,47%
FI21NF01 HUF 300 000 000 383935 80O B.S21W,
FI2Z1NVO1 _HUF 451200000 448 265 B47 9951,
11/4.4.2.  TéHzsdén kivili {3sszes) F 0,00%
852%
11/45. ési jegyek (Gsszes) 1584276998 3517%
Didfz Optmus 1. Alap A sorozat bef.jeay HUF 10000000 _10339370 023
Diéfa Optimus 1L Alap A sorozat bef.jexy HUF. 10 000 000 9944 550 022%
Majgvar Posta Takarék Ingutlan Befektetési jeqy £ HUF 46 090 000 50126 608 111%
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jesy 1 HUF 569 466 029 608 493 247 13514
Takarék FHB Apollé Szirm. Részvény Bef jeqy HUF 465 462 633 522357 993 1159%
Torony [nzatlan Befektetési Alap HUF 310 000 00D 383 015 230 B.50%
11/45.1.  Tdzsdére bevezetett (6sszes) 0.00%
- 0,00%
11/4.5.2.  TBzsdén kivili (Gsszes) i 0,00%
- 000%
/4.6 Hatéridds ligyletek 5948679 0,13%
EUR/HUF 75 00 362 589 0.01%,
EUR/HUF 200000 1040883 0,021
EUR/HUF 350000 1911759 0.04%,
EUR/HUF 33000 84981 0,00%
EUR/HUF 200000 1108863 002
EUR/HUF 250 000 1439 604 003%),
11/5. Aktiv idSbeli elhataroldsok: HUF - 0,00%

4 505 240 667 100,00%

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20.

alafras
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M Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Befektetési Alap

ALAPKEZELO

L Az Alap megnevezése, tipusa
Név: Magyar Posta Takarék Harmdnia Vegyes Befektetési Alap
ISIN azonositéja: HU0000716071 .
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli hatarozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap

Referencia index: 90% RMAX Index + 5% S&P500 Index + 5% Euro Stoxx 50 Index

i Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A mérleg lezérasa utdn Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem kerdilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezelo a tOrvényi szabalyozdsnak és Felligyeleti elSirasoknak megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének forditania
nem kell.

Az Alap portfolidjaban &llampapirok, jelzéloglevelek, illetve kollektiv befektetési
értékpapirok szerepeltek. Az Alap fedezeti célbdl és a befektetdsi célok megvaldsitasa
érdekében is kéthet tézsdei és masodpiaci (OTC) szarmaztatott igyleteket.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallalsi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két fé pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében |étrehozott
limitrendszer. A kockazatvallalds mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatdsaga
altal elfogadott rendszeres beszémolk keretében toérténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkdbb relevans mutatdszamok és
stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl sz6l6 tajékoztatas.

Budapest, 2017. aprilis 20.
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Diéfa Alapkezel6 Zrt.
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