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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES A MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETES]
ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPL® SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Magyar Posta Takarék Hosszl Kétvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik a Magyar Posta Takarék Hosszl Katvény Befektetési Alap (tovébbiakban: az ,Alap") 2021, évi éves
jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhatd szdmviteli informécidk kényvvizsgdlatat.

Véleményiink szerint az Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap 2021, december 31-ével végzadd
Uzleti évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szémviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szdlé 2000. évi C. torvénnyel (a tovdbbiakban: ,szdmviteli térvény™)
6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formdkrél és kezel&ikrdl, valamint egyes pénzligyi térgyu térvények
maodositasardl szold 2014, évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek Gsszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidkban szerepld eszkdzok és kitelezettségek leltarral aldtdmasziottak. Az éves jelentésben kizdlt
szamviteli informécidkban bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjén keriltek
elszamolasra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban és a kényvvizsgélatra vonatkozd
- Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennélld feleldsséglink bdvebb leirasat jelentésiink ,A konywvizsgdls éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
konyvvizsgéalataért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

sev gy gt

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt.-tSl a vonatkozd, Magyarorszagen
hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Konywvizsgaldi Kamara , A konywvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabélyzata-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konywvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag
konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikdnyvében (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggydzddéslink, hogy az éltalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgélatunk kizarélag az éves jelentésben szereplé, az Alap szamviteli
nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informécidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl széld 2000, évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves
beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajdtossdgairdl szdlé 215/2000. (XI1. 11.) korményrendelet (a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet") elGirdsainak megfeleld éves beszdmoldt készitett 2021, december 31-ével végzdds
évre vonatkozéan. A 2021. december 31-i éves beszamoldra killon kdnyvvizsgdldi jelentést bocsatottunk ki 2022.
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmuviteli informacidkbdl allnak. A Didfa Alapkezeld Zrt.
Vezetdsége (a tovdbbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informécidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkra a fliggetlen konywvizsgéldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszéban adott véleménylink nem
vonatkozik az egyéb informéacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formajd
bizonyosséagot nyujtd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozélt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésséglink
az egyéb informacidk &tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a kénywvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibés éllitast tartalmaznak. Ha az
elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas éllitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban [ényeges ellentmondés vagy lényeges hibds 4llitds nem jutott a tudomésunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozélt szamviteli informéacidkért

A vezetés felel8s az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyud torvények mddositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a szadmviteli torvénnyel
osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztésaért,
a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az
olyan belsS kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibés allitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a véllalkozas folytatdséval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok dsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsdnak
ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelSsek az Alap pénzligyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.
A kényvvizsgéalénak az éves jelentésben kézlt szamviteli informacick kényvvizsgélataért valé feleldssége

A koénywvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibés éllitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas fok
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas &llitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csal4sbdl vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi
ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk,
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csaldsbdl, akér hibabdl eredd
lényeges hibas dllitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konywvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelel8 konywizsgélati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbdl ered lényeges hibds éllitds fel nem tardséanak kockézata
nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasét.

e Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevdns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrésokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kazétt megfeleléek, de nem azért,
hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.
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*  Kovetkeztetéstvonunk le arrél, hogy helydnvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasénak elvén alapuls,
éves jelentésben kozélt szamviteli informdacidk Osszedllitésa, valamint a megszerzett konywvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatésara valé képességét
illetGen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
konywvizsgdloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt széamviteli
informdcidkban 16vé kapcsoléds kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelel&ek,
mindsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen kdnywizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyftékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban ckozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Megvizsgéljuk az éves jelentésben kézslt szamviteli informdcickat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkézok és kotelezettségek idészak végi leltérara, valamint az adott iddszakban elszamolt
kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kézdlt szamviteli informéaciék minden lényeges
szempontbd| a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
madositdsardl szél6 2014, évi XV, torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszesllftasra.

® A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kénywvizsgalat tervezett hatdkorét és ltemezését, a konywvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a
Térsasag dltal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran &ltalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022, 4prilis 28.
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Szovics Zsolt Liptdkné Oldh Eva
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Il.  Vagyonkimutatads

2020.12.31* 2021.12.31*

Kategoria Eszkdzérték Arany Eszkdzérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkozi 1828 411 887 Ft 91,50% 1178663172 Ft 94,95%
pénzugyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett
kotott repd megallapodas
Jelzaloglevelek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Egyéb hitelviszonyt

0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%

s s . 1432271181 F 7.17% 38 153 788 Ft 3,07%
megtestesitd értékpapirok
Kolleictiv befektetes OFt  0,00% OFt  0,00%
értékpapirok
Atruhézhat6 értékpapirok 1971 633 068 Ft 98,67% 1216 816 960 Ft 98,03%
Banki egyenlegek 33326777 Ft 1,67% 28 964 587 Ft 2,33%
Betétek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
>zarmazeios Ugyletek 3869334F  -020% 2471089F  -020%
eredmeénye
Kovetelés 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Osszes eszkéz 2001090511 Ft  100,14% 1243310458 Ft  100,16%
Kotelezettségek -2 854197 Ft -0,14% -2 002 100 Ft -0,16%
Sajat téke 1998 236314Ft  100,00% 1241308358 Ft  100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdan.

. Aforgalomban Iév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd nettd
eszkodzérték az év utolsod forgalmazasi napjan

2020.12.31* 2021.12.31*

Forgalomban |év8 befektetési jegyek

) 606 854 386 424 202 383
szama (db)

Egy befektetési jegyre esé nettod
eszkozeérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolso forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkdzérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szamviteli tOrvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd
elszamoldsi napbdl adodoan.

3,290488 2,924276
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IV.  Abefektetési alap dsszetétele

Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap

2020.12.31* 2021.12.31*

Kategdria
Banki egyenlegek
Bankbetétek
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Szarmazékos Ugyletek eredménye
Kovetelés

1

Osszes eszkoz 2
Kotelezettségek
Sajat téke 1

Eszkézérték  Arany
33326777 Ft 1,67%
O Ft 0,00%
971633068 Ft  98,67%
0 Ft 0,00%
O Ft 0,00%
O Ft 0,00%
0 Ft 0,00%
-3869334F  -0,20%
0 Ft 0,00%
001 090 511 Ft 100,14%
-2854 197 Ft  -0,14%
998 236 314 Ft 100,00%

* A szadmviteli trvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Kategoria

Min. arany

Eszkézérték  Arany

28 964 587 Ft 2,33%

0 Ft 0,00%

1216816 960 Ft  98,03%
0 Ft 0,00%

0 Ft 0,00%

0 Ft 0,00%

0 Ft 0,00%

2471089 Ft  -0,20%

0 Ft 0,00%
1243310458 Ft 100,16%
-2002 100 Ft  -0,16%

1241 308 358 Ft 100,00%

Betét és betétjellegli eszkdzok 0,00%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkozi
pénzlgyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Jelzaloglevelek

Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Kollektiv befektetési
értékpapirok

Osszesen

30,00%

0,00%
0,00%

0,00%

Max.
, 2020.12.31*

arany
70,00% 1,26%
100,00% 91,56%
35,00% 0,00%
80,00% 717%
20,00% 0,00%
100,00%

2021.12.31*  Valtozas
1,91% 0,65%
95,02% 3,45%
0,00% 0,00%
3,08% -4,170%
0,00% 0,00%
100,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds

alapjdn.

V.

A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2021. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.

Di6fa Alapkezel Zrt. | 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
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2021.12.31

Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap

E Ft

Pénzlgyi mlveletek bevételei 83 226
Pénzlgyi mUveletek réforditasai 54 973
Befektetéshdl szarmazo jovedelem 28 253
Kezelési koltségek 16 984
A letétkezeld dijai 1698
Egyéb dijak és adok 3640
Netto jovedelem 5930

Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelel6en nem fizetett hozamot

20271-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A t8keszamla valtozasai

2021.12.31 EFt

Induld téke 424202
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21609 028
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -21 184 826
T8kevaltozas (t6kendvekmény) 816 284
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 16901 349
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -18 337 040
Frtékelési kilonbozet tartaléka 104519
El6z8 év(ek) eredménye 2 350 564
Uzleti év eredménye 5930
Sajat téke 1 240 486

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

2021.12.31 (Fo) S A e Sl Gl

kilonbozet

MINDOSSZESEN 1318 865 133 -102 048 173 1216 816 960
Allamkdtvény 1 284 868 086 -106 204 914 1178663 172
2023/A MAK 58 727 300 -6 709 200 52 018 100
2024/B MAK 102 708 700 3739900 98 968 800
2024/C MAK 116 559 720 -1 224 840 115334 880
2025/B MAK 423127 -38103 385024
2025/C MAK 97 924 090 -152 680 97 771 410
2026/D MAK 201 817 000 -15 785 200 186 031 800
2027/A MAK 225073 590 -28 813 680 196 259 910
2029/A MAK 68 977 275 4630275 64 347 000
2030/A MAK 91 766 700 1229 000 90 537 700
2031/A MAK 142 678 160 -19 938 455 122 739 705
2033/A MAK 68 906 925 -7 449 375 61 457 550
2038/A MAK 83286 829 -14 548 346 68 738 483
2041/A MAK 26 018 670 -1 945 860 24072 810
Vallalati kdtvény 33997 047 4156 741 38 153788
WINGHL 11/07/24 EUR 33997 047 4156 741 38153788
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Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a

targyiddszakban.

VI.  Osszehasonlité tablazat az elmult harom Uzleti évbdl

2019.12.31% 2020.12.31% 2021.12.31%
Netté eszkdzérték (E Fo) 2511 463 1996 847 1240 485
Fgy befektetesi jegyre jutd 3,250570 3,290488 2924276

nettd eszkozérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkbzérték kimutatds

alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli tdrvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltéré

elszdmoldsi napbdl adéddan.
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VII.  Szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyiddszakban

Pozicié Pozicié eredménye
eredménye (Ft) (Ft)
2021.12.31 Mérlegkészitésig

Nyitott pozicié
értéke (Ft)
2021.12.31

Kotési
arfolyam

Kotésnap

Lejarat napja  Tranzakci6 tipusa  Névérték Mogottes termék

2020.12.10 2021.03.16 hataridds eladas 400 000 deviza (EUR) 356,11 0 0 0
2021.03.11 2021.03.16 hataridds vétel 400 000 deviza (EUR) 365,72 -3 844000 0 0
1900.01.00 1900.01.00  hatéridds vétel 100 000 deviza (USD) 368,14 0 0 0
2021.09.14 2021.09.16 hataridds vétel 100 000 deviza (EUR) 349,95 1819000 0 0
2021.03.11 2021.09.16 hataridds eladas 300 000 deviza (EUR) 368,14 0 0 0
2021.09.13 2021.09.16 hataridds vétel 300 000 deviza (EUR) 349,54 5581 500 0 0
2021.09.14 2022.09.16 hataridds eladas 100 000 deviza (EUR) 357,55 0 0 -2 471 089

Osszesen: 3 556 500 -2 471 089

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1134

Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

+36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu
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VIIl. A befektetési alapkezel& mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politikara hatd fontosabb tényez&k

VIII.1. Az Alapkezeld mikddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2021. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad

Tarragona Zrt. 95,96% 100%

Diofa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%

Az alapkezel6 mudkodésében a 2021-es évet alapjaiban meghatarozo jelenség a
menedzsment valtozas folyamata volt, ahol a vezérigazgatosag és a menedzsment jelentds
része cserélddott, valamint az igazgatdsag és a felugyeld bizottsag osszetétele is moédosult.

A 2021-es év folyaman nem indult, valamint nem sz(nt meg és nem olvadt ossze
nyilvanos, lakossagi alap.

2021-ben a tokepiaci hangulat alapvetéen kedvezett a befektetoknek. Az oltasok
nyoman az év els6é hoénapjaiban gyorsan javuld gazdasagi teljesitmény, a laza fiskalis és
monetaris politikaval egyltt érdemben tamogattak a tovabbi részvénypiaci emelkedést. Bar
az inflacié az év végére nagyon magas szintre emelkedett és a befektetdk egyre inkabb a
vart monetaris szigoritd lépéseket kezdték bearazni a fejlett vildgban és a regidban is,
valamint a Kinaval és az omikron varidnssal kapcsolatos aggodalmak id6legesen
bearnyékoltak a tokepiaci hangulat, 0sszességében a masodik félév is eredményesnek
bizonyult a legtobb alapkezeld szamara, akiknek a 2021-es év folyaman a 8 kihivasa az
arfolyamnovekedések hatékony kihasznalasa lett.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerult a nettd eszkdzértéket novelni az
értékesitésnek és az arfolyamnovekedésnek koszonhetben. A legnagyobb novekedés a
Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,A” sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik
legnagyobb allomanyndvekedés a Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént.
Jelent8sebb kidramlas a lakossagi alapjaink kozul a Takarék Apollo Szarmaztatott Reészvény
Befektetési Alap és a Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2021 soran dsszesen
42 milliard forinttal novekedett, ami els8sorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a
pozitiv értékesitésnek volt kdszonhetd. Az Alapkezel6 év végén az alapokban kezelt
dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal kezelt befektetési alapok &sszesitett netto
eszkozértékéhez viszonyitva 4,46%-0s nettd piaci részesedéssel rendelkezett, ami 2020-hoz
képest 0,03 szazalékpont novekedést jelentett.
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VIII.2. Az év tOkepiaci eseményei

Globélis piacok

2021-ben nagy emelkedést tudhattak maguk mogott a részvénypiacok, annak
ellenére, hogy az év masodik felében egyre tobb kockdzat halmozodott fel a
részvénypiacokkal kapcsolatban.

Az év elején a részvénypiac emelkedését az oltasok hatasara Ujranyitd gazdasagok, a
profitb8vulés és az alacsony hozamkornyezet is segitette, de szerepet jatszott a virus
nyoman hozott fiskalis intézkedések pozitiv hatasai is. Az év elsé felében alapvetfen az
alacsonyabb értékeltségli agazatok, mint az energetika, alapanyagok, ipar és pénzugy
szektorok teljesitettek kiemelked6en. Az év kozepétdl azonban, ahogy az emelkedd
inflacio és a korabbi fiskalis lazitasok pozitiv hatasa egyre inkabb feledésbe mertlt, a
technoldgia szektor ismét felllteljesitd lett. Az év utolsé honapjaiban azonban egyre tobb
felhé gyllekezett a részvénypiaci emelkedés kordl, mivel szamos kockazat és
bizonytalansagot okozé hir kerult el6: a kinai Evergrande-val kapcsolatos aggodalmak, az
amerikai kotvényvasarlasi program gyorsitott kivezetése és az omikron varians
megjelenése.

Szeptemberben példaul a befektetdi étvagyat a kinai Evergrande ingatlanfejleszté
csddjével, valamint a kinai ingatlanpiac lassulasaval kapcsolatos aggodalmak dominaltak.
Az Evergrande a negyedév soran tobbszdr is elmulasztotta mar a kuponfizetést és a
hitelmindsitdk is cséd kozeli kilatasokat josolnak a vallalatnak. Ennek ellenére egyel8re a
befektetdi konszenzus az, hogy az Evergrande csédje rendezett lesz, nem lesznek érdemi
tovagy(r(izd hatasok és a kinai hatésagok képesek lesznek kezelni a felmeruld
kockazatokat. Mindenesetre ez még nem eldontott kérdés, igy a jov6ben meég
derUlhetnek ki meglepetések ezzel kapcsolatban.

November végén a dél-afrikai omikron varians felbukkandasa ijesztett ra a piacokra.
Kezdetben az volt a félelem, hogy a nagyon magas fertézési képesség a deltaval egyezd
halalozassal parosul és az sem volt bizonyos, hogy az oltasok hatasosak-e ellene. Az
azota eltelt idében azonban kiderult, hogy bar nagyon magas az omikron varians
fert6zési képessége, de a halalozasi rataja nem olyan magas, mint a deltaé. Ami az
oltasokat illeti, harom oltas hatékonynak tlnik az omikron ellen is, de a beérkez6
informaciok alapjan a hatasossag ideje valamivel kisebb, mint korabban a deltaval
szemben volt.

A kinai aggodalom kozepette a bejovd inflacios adatok folyamatosan emelkedtek a
fejlett vildgban. Az Egyesult Allamokban 6,8%-ra, az Eurédvezetben 4,9%-ra emelkedett az
inflacio és ezzel parhuzamosan az amerikai jegybankarok nyilatkozataibdl is egyre inkabb
kezdett kikopni az ,atmeneti” kifejezés, azaz egyre jobban tartdsnak tekintik a
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dontéshozok a célnal magasabb inflaciot. Ennek a kockazatat noveli az is, hogy az
amerikai munkaerdpiaci kondiciok egyre feszesebbek, tobb szektorban erdsodik a
munkaeréhiany, a bérdinamika magas, a lakossag inflacios varakozasai pedig fokozatosan
emelkednek. Az inflacid folyamatos emelkedésének az lett a kdvetkezménye, hogy
december kozepén az amerikai jegybank felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program
kivezetését és 2022-re mar harom kamatemelést vetit el6re.

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia
idejére létrehozott eszkozvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz
elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra
indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank, azonban
az APP néven eddig is futd havi 20 milliard eurd 6sszegl kotvényvasarlasi program
volumenét a masodik negyedévben havi 40 milliard, majd a harmadik negyedévre havi 30
milliard eurdra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megszuntetésének hatasat. Az
AP keretosszege 2022 oktoberétdl ismét visszaall havi 20 milliard eurdra, a program
pedig az elsd kamatemeléssel sz(inik majd meg. De a jegybank kommunikacioja alapjan
2022-ben még nem varhatd kamatemelés. A Fed-hez hasonldan az EKB 2022-re emelte
az inflacids (3%-ra) és csokkentette a ndvekedésre vonatkozd varakozasait. A fentiek
egyben a monetaris politikak divergencigjat is jelenti: a Fed mar szigorit, de az EKB még
nem.

A fenti harom f8 meglepetés/kockazat ellenére az év vége is jol alakult a
részvénypiacokon. Osszességében az év sordn az S&P 500 arfolyam kdzel 31%-kal
(osztalékkifizetésekkel egyttt), a Nasdag 100 30,3%-kal, mig az eurdpai Stoxx 50
arfolyama kozel 24%-kal emelkedett. A vezeté eurdpai indexek kozul a DAX 15,7%-kal, a
francia CAC40 pedig 31,2%-kal kerult feljebb.

A 2021-es év kiemelkedd teljesitményei ellenére a piac bels§ szerkezete megvaltozott
az év végére. Az utolsd negyedév soran a profitvarakozasok még magasak voltak, de a
GDP novekedés mértéke mar tet6zhetett. Emellett a likviditas még mindig nagyon
bbséges és a bearazott szigoritas utan is a pénzpiaci kondiciok meglehetésen lazanak
tekinthetéek, igy az alacsony kotvényhozamok és a magas inflacio mellett a
részvénypiacok tovabbra is vonzd alternativat jelentenek. Azonban a ciklikus szektorok
(féleg a pénzugy és az ipar) mar alulteljesitettek az utolsé negyedévben és a technoldgia,
napi fogyasztasi cikkek és az egészséglgy szektorok voltak felUlteljesitéek a negyedév
masodik felében. Ezért bar a felszinen nagyon j6 negyedévet tudhattak maguk mogott az
indexek, az osszetétel megvaltozott és alapvetéen a ndvekedés romlasara és a magas
inflaciora kevésbé érzékeny szektorok kezdtek el felUlteljesiteni. Raadasul a defenziv
szektorok felulteljesitése mellett egyre kevesebb részvény vett részt az emelkedésben,
amit jol mutat az, hogy hénapok ota csokkend a 200-as mozgodatlag feletti részvéenyek
aranya az S&P 500 részvényindexen belul.
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A nemzetkozi kotvénypiacokon a novekvd inflacio és a gazdasagi kilabalas hatasara
mindenhol a hozamok emelkedését figyelhettik meg. Az USA-ban a 10 éves allampapir
hozama 0,9%-rél 1,5%-ra, Németorszagban -0,6%-rél -0,18%-ra, mig Nagy-Britanniaban
0,18%-rol  kozel 1%-ra emelkedtek a kotvényhozamok. Azonban a hosszu
kotvényhozamok emelkedése elmaradt attél a mértéktdl, amit sok piaci szerepld a
megugro inflacié miatt vart. Ebben szerepe lehetett annak, hogy a virus miatt
megemelkedett adodssagszintek és a magas inflacid miatt vart monetaris szigoritas
ronthatja a kés6bbi ndvekedési kilatasokat és tulajdonképpen ez tukrozédhetett vissza a
vartnal alacsonyabb hosszuhozam-emelkedésben is.

A globdlis részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2021-ben

=== |NDU Index ===DAX Index =NKY Index =——UKXIndex ====SX5E Index =SPX Index
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Forrds: Bloomberg

Hazai pénz- és kbtvénypiac

A 20271-es év a monetaris politika szempontjabdl alapvet&en két részre oszthato.
Az év elején az inflacid még 3% alatt tartozkodott, a 10 éves allamkotveny hozama 2%
korul volt, raadasul még a hazai virushelyzet is rosszul alakult. Egy ilyen kornyezetben -
mas jegybankokhoz hasonldan - az MNB is rendkivul laza monetaris politikat folytatott és
az els6dleges szempont a gazdasagi kilabalas tamogatasa, a virus negativ gazdasagi
hatasainak csokkentése volt. Az alapkamat 0,9% volt, a 3 hdnapos DKJ hozama kevesebb
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mint 50 bazispont, mig a 3 honapos BUBOR 70-80 bazispont korul ingadozott, raadasul a
jegybank heti 50 milliard forint értékben vasarolt allampapirokat is.

Azonban az év elejétdl kezdve az atoltottsag novekedésévél felgyorsuld gazdasagi
helyreallas, a laza fiskalis politika és az ellatasi lancok nehézségei miatt hirtelen az inflacio
emelkedésnek indult és mar aprilisra elérte az 5%-ot, ami béven az MNB 3 plusz/minusz
1%-0s inflacios célja felett tartozkodott. Emiatt a jegybank kommunikacidja és a
monetaris politika is gyors iranyvaltasra kényszerUlt és majustdl kezdbdben egy
szigoritasi ciklus vette kezdetét.

Ennek nyoman az alapkamat 0,9%-rol 2,40%-ra emelkedett, mig az egy hetes
jegybanki betét kamata 0,9%-rol 4,00%-ra ndtt az év végére. A december végi FRA
arazasok tovabbi kamatemeléseket vetitenek el6re, és harom honap mulva mar 5% feletti
1 hetes jegybanki betéti kamatot is lathatunk. A kamatemelésen kival a jegybank elkezdte
kivezetni a nemkonvencionalis eszkdztarat is: megszuntette a forintlikviditast nydjtd FX-
swap aukciokat és a meglévé allomanyt hagyja kifutni. Ezenkival azonnali hatallyal
megszUntette a NOvekedési Kotvényprogramot és el6bb csokkenteni kezdte a heti
dllampapirvasarlasok volumenét, majd végul teljesen ledllitotta azokat. Az MNB
eléretekintd iranymutatasa szerint a kamatemelések addig folytatddnak, amig az inflacio
le nem torik és a jegybank hosszabb tavon is egy, a virus el6tti szintél magasabb
redlkamatpalya mellett kotelezte el magat. Amennyiben a piaci FRA arazasok és az MNB
inflacios elBrejelzése igaznak bizonyulnak, akkor 2022 végére pozitiv tartomanyba
kerdlhet a realkamat.

Az MNB szigoritasi ciklusaval egyutt a hosszu lejaratu allampapirpiaci hozamok is
érdemben emelkedtek. Az 5 éves allampapir hozama 2,7%-rol 4,3% kornyékére, mig a 10
éves allamkotvény hozama 3,3%-rél 4,5% kdzelébe emelkedett. Azonban az erdteljes
monetaris szigoritas és a hosszu hozamok emelkedése ellenére a negyedév soran a
forint nem tudott erdésodni, s6t 359 kornyékérdl 370 kozelébe gyengllt az eurdval
szemben. Ez részben annak koszonhetd, hogy a szigoritas ellenére az inflacié év végére
7,4%-ra emelkedett, igy 6sszességében a realkamat nem tudott érdemben emelkedni.

Az inflacid emelkedésével egyutt azonban egészen késd Oszig a fiskalis politika
meglehetdsen laza volt. Ennek hatasara a 2021-es kdltségvetési hiany meghaladta az
5000 milliard forintot, mig a GDP 7,3%-kal n6tt 2020-hoz képest. A magas koltségvetési
hianyt azonban részben olyan egyszeri tételek okoztak, mint példaul a gyermekesek SZJA-
visszatéritése. Ezek a tételek nem fognak mar megjelenni a 2022-es koltségvetésben, igy
a varakozasok szerint a 2022-es hiany mar érdemben kisebb lehet, mint a tavalyi volt.
Raadasul az inflacié emelkedésének hatasara a kormany tobb mint 1000 milliard forintnyi
beruhazast halasztott el és a 2022-es hianyt 5%-ra, mig a 2023-as hianyt 3,5%
kornyekére kivanja leszoritani. Egyelére ennél a Bloomberg elemz&i konszenzusa
magasabb hianyt var. A jegybank decemberi Inflacios jelentése 2022-re 4-5% kozotti
novekedeést és 4,7-5,1% koruli inflaciot jelzett elGre.
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Bar a bejové adatok az év soran végig kedvezbek voltak, az utolsd negyedévben soran

a lakossagi és vallalati bizalmi indexek csokkenésnek indultak, az ipari termelés év/év

alapon - az ellatasi lancokbdl fakadd problémak miatt - negativ tartomanyba kerult.

Azonban a kiskereskedelmi forgalom egész évben robosztus volt, mig a bérdinamika 9%

folé emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,8%-ra csokkent. Osszességében a

bejovd adatok alapjan még mindig az latszik, hogy a novekedés er6s, a munkaerdpiaci

kondiciok egyre feszesebbek, az inflacio pedig emelkedik. Ezért a bejovd adatok fényében

nem meglepd, hogy a jegybank egyel6re nem tervezi abbahagyni szigoritasi ciklusat.
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Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2021-ben

M3

M6

Mi12

Y3 Y5
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Y15

2020. 12. 31.

2021.01. 11.

2021. 01. 22.

2021. 02. 02.
2021. 02. 13.
2021. 02. 24.
2021. 03. 07.
2021. 03. 18.
2021. 03. 29.
2021. 04. 09.

2021. 04. 20.

2021. 05. 01.

2021. 05. 12.

2021. 05. 23.

2021. 06. 03.

2021. 06. 14.

2021. 06. 25.

2021. 07. 06.

2021. 07. 17.

2021. 07. 28.
2021. 08. 08.
2021. 08. 19.
2021. 08. 30.

2021. 09. 10.

2021. 09. 21.

2021.10. 02.

2021.10. 13.

2021.12. 07.
2021.12. 18.
2021.12. 29. -

2021.11. 15.
2021.11. 26.

2021. 10. 24.
2021.11. 04.

Forrds: www.akk.hu

Az dllampapirindexek teljesitménye 2021. negyedik negyedévében:

ZMAX: 0,39%

RMAX: -0,60%
MAX Comp: -10,94%
MAX: -11,50%

Forras: www.akk.hu
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Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa 2021-ben
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2021. 08. 30.
2021. 09. 10.
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2021. 11. 04.
2021. 11. 15.
2021. 11. 26.
2021.12. 07.
2021.12. 18.

2020. 12, 31.
2021. 01. 11.

Forras: www.mnb.hu

Hazai és régids részvénypiac

Az év soran a régios részvenyindexek osszességében kismértékben felUlteljesitették a
fejlett eurdpai részvényindexeket, azonban az elért hozam elmaradt az amerikai S&P 500
hozamatdl. Mig az eurdpai Stoxx 50 kozel 24%-os hozamot tudott felmutatni, addig a
régios részvenyeket magaba foglald CETOP index 25,1%-kal emelkedett. Ezen belul
azonban a cseh index 53%-o0s emelkedése (euréban) dominalt, amelyet lemaradva a BUX
17%-0s és a lengyel WIG20 14,5%-0s emelkedése kovetett. Osszességében elmondhatd,
hogy a régid a dinamikajat tekintve a nemzetkozi piaccal mozgott egyutt, azonban a
lemaradas az alapvet8en a relative kisebb fiskalis lazitasnak, a régiot ovezd novekvo
politikai bizonytalansagoknak koszonhetd. Bar az évnek a masodik felében az olaj ara
érdemben emelkedett és a hozamok is emelkedésnek indultak, ez az év soran csak
id6szakos, de nem trendszerd felulteljesitésre volt elegend®. Az év utolsé negyedévében
a kozép-kelet-eurdpai részvényindexek oldalaztak és Osszességében alulteljesitették a
vezet® részvényindexeket. Ennek oka, hogy az utolsé negyedévben, Eurdpaban és a
régioban is romlottak a jarvanylgyi adatok és a delta varians miatt ismét korlatozasokat
kellett bevezetni tobb nyugat-eurdpai és régids orszagban is. A gazdasagi aktivitas
korlatozasa miatt a novekedési kilatasok romlottak valamelyest, ugyanakkor a
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profitkilatasok tovabbra is er8sek maradtak. Emellett a kinai ingatlanpiaccal, az omikron
varianssal kapcsolatos kockazatok és a gazdasagi novekedési utemek tetbzése miatt a
befektetOk kockazatvallalasi hajlanddsaga romlott valamelyest. Jelenleg inkabb a nagyobb
kapitalizacioju, defenzivebb részvényeket részesitik eldnyben a befektetdk. Ezek kozul
elsésorban a technoldgia, napi fogyasztasi cikkek és egészségligy szektorokat erdemes
emliteni. Ezeknek a részesedése azonban kisebb a régiéban (mint példaul az USA-ban) -
itt els6sorban a ciklikus részvények dominalnak (pénzigy, energia). Emiatt a mostani
valamivel dvatosabb befektetdi hangulat nem kedvezett a régidnak és alapvetfen ez volt
az oka a fejlett indexekkel szembeni relativ alulteljesitésnek is. Raadasul az olaj aranak
emelkedése megallt a negyedik negyedévben és a novekedési kilatasok is tetdzni
latszanak a fejlett vildagban és a régidban is, ami szintén kedvezétlen azoknak az
indexeknek, amelyek elssorban a globalis konjunktura felfelé ivel6 szakaszabdl tudnak
profitalni.

IX.  ABAK altal adott id6szakra fizetett javadalmazas Osszege

IGIES Ebbdl: Ebbdl: Kockazati profilra hatast
javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 550 982 46 283 256 241
Valtozo javadalom 174323 32191 103 964
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedyezmenyezettek 103 5 a4
SZama
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X, Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informéacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyiddszakban olyan eszkodzoket, melyekre likvid jellegiknél
fogva kulonleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodas a
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet8i Informaciokban kdzzétett kockazati besorolasa 3-as. Az Alap 3.
kategoriaba sorolasat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli
- a hozam-kockazat mutatd szamitasahoz haszndlt - adatok nem szUkségszerlien megbizhatd
mutatéi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel® a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mudkodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezelé Igazgatésaga altal elfogadott
rendszeres beszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati
limitek betartasarol szolo tajékoztatas.

Xl.  ToOkeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét.

Az Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap nettositott kockazati
kitettsége* 2021. december 31-én 103,17%.
* A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévs nettdsitott kockdzati kitettségek
abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkbz6kben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az
adott eszkoz aktudlis értékének, tovdbbd az ugyanezen az eszkdzén alapuld szdrmaztatott (gyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszdmitdsaval kell megdllapitani, dgy, hogy az ellentétes irdnyd Ugyletekben évd
kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozo limitnek
valé  megfelelés szempontjdbdl az alap eszkbzeiben meglévs devizakockdzatok fedezése céljabdl kdtott
szdrmaztatott lgyleteket figyelmen kivil hagyhatdak.

Keltezés: Budapest, id6bélyegz8 szerint

Diofa Alapkezel8 Zrt.

16

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu


mailto:alapkezelo@diofaalapkezelo.hu
http://www.diofaalapkezelo.hu/

Trusted Adviser Knywizsgélé és Tandcsadé Kft. T +36 20 966 56 52 TR I D
1082 Budapest, Baross utca 66-68 3. emelet 11. E trustedadviser@trustedadviser.hu ‘

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik a Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2021. évi éves
beszédmoldjdnak a kdnyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2021. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl
- melyben az eszkdz0k és forrasok egyezd végdsszege 1.243.310 eFt, a sajat téke 1.240.486 eFt, a targyévi eredmény
5.930 eFt nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végz8d& évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Magyar Posta Takarék Hosszu
Kotvény Befektetési Alap 2021. december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végzEdé Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossdgairdl széld 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban: ,korményrendelet”)
osszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd
- Magyarorszégon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallé feleldsséglink bdvebb leirdsat jelentéslink A kdnywvizsgald éves beszamold kdnyvvizsgalataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozd, Magyarorszagon
hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konywvizsgdloi Kamara , A konyvvizsgaldi hivatdas magatartasi (etikai)
szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szol6 szabélyzata-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konywvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag
kénywvizsgaldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cim( kézikonyvében (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy&z8désiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk: Az (izleti jelentés

Az egyéb informacidk a Magyar Posta Takarék Hosszud Kétvény Befektetési Alap 2021. évi lizleti jelentésébdl linak. A
Didfa Alapkezel& Zrt. Vezet&sége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az Uizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabdly vonatkozd elSirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentdsiink ,Vélemény"
szakaszéban az éves beszdmoléra adott véleménylink nem vonatkozik az lzleti jelentésre.

Az éves beszdmold altalunk végzett kényvvizsgdlatéval kapcsolatban a mi felelésséglink az lizleti jelentés dtolvasésa
és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszdmoldénak vagy a
konyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.
Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kételességlink errdl és a hibds allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjdn a mi feleldsséglink tovdbba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torvény,

illetve egyéb maés jogszabély vonatkozé el8irdsaival 6sszhangban van-g, és errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves
beszamolé 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Magyar Posta Takarék Hosszl Kotvény Befektetési Alap 2021. évi Uzleti jelentése minden
lényeges vonatkozédsban ésszhangban van a Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap 2021, évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozd elirdsaival. Mivel egyéb mads jogszabdly az Alap szdmara nem ir eld
tovabbi kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben maés jelleg( lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas éllitas sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

www.trustedadviser.hu
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A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajétossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) korményrendelettel 6sszhangban torténd
és a valds bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas 4llitastdl mentes
éves beszamold elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdséra valé
képességét és az adott helyzetnek megfelelen kzzétegye a véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdasdnak elvén alapuld éves beszdmold osszeallitdsaért. A vezetésnek a
vallalkozas folytatdsédnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatédsdnak ellentmondd tényezd, kdriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelSsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak felligyeletéért.
A kénywvizsgélo éves beszamold kénywvizsgélataért valé feleléssége

A kdnyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csaldsbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibds dllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fok bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltérja az
egyébként létezd lényeges hibds 4llftast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsllnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalék
adott éves beszdmold alapjan meghozott gazdasagi ddntéseit,

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehaijtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljrasokat,
valamint elegend§ és megfelel§ kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozéséhoz. A
csalasbol eredd Iényeges hibés allitas fel nem tardsdnak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel
a csalds magéban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll fellilirdsat.

e Megismerjik a konywvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézétt megfelelSek, de nem azért,
hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kzzétételek ésszerliségét.

e Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozés folytatasanak elvén alapuld
éves beszdmold dsszedllitasa, valamint a megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e
lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget
vethetnek fel az Alap villalkozds folytatdséra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen kénywvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves beszamoldban lév8 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen kénywvizsgaldi jelentésiink
datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

www.trustedadviser.hu
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Szovics Zsolt
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Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap
1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
Lajstromszam: 1111-37

"A" MERLEG

A tétel megnevezése 20201231  Cloz6evek 2021.12.31
médositasa

A Befektetett eszkdzok 0 0 0
. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkdzok 2,004,960 0 1,245,781
Il KOVETELESEK 0 0 0
1. Kovetelések 0 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléserk értékelési kulonb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
I ERTEKPAPIROK 1,971,633 0 1,216,817
1. Ertékpapirok 1,883,510 0 1,318,865
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 88,123 0 -102,048
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 12,586 0 9,569
b. egyéb 75,537 0 111,617
V. PENZESZKOZOK 33,327 0 28,964
1. Pénzeszkdzok 33,327 0 28,964
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 0
C. Aktfv id6beli elhatéroladsok 0 0 0
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbozete -3,869 0 -2,471
E. Sajat téke 1,997,137 0 1,240,486
I INDULO TOKE 606,855 0 424,203
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 21,594,364 0 21,609,029
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -20,987,509 0 -21,184,826
I, TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 1,390,282 0 816,283
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1,044,536 0 -1,435,692
Kibocsatott befektetési jegyek értékkulonbdzete 16,869,123 0 16,901,348
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -17,913,659 0 18,337,040
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 84,254 0 -104,519
3. El6z6 év(ek) eredménye 2,301,939 0 2,350,564
4. Uzleti év eredménye 48,625 0 5,930
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 1,663 0 1,227
I Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 1,663 0 1,227
M. Kulfoldi pénzértékre szolé kot. értékelési kulonbdzete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhataroldsok 2,291 0 1,597

Forrésok Gsszesen 2,001,091 1,243,310

"A" EREDMENYKIMUTATAS

(=)

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2020.12.31 . 2021.12.31
médositasa

l. Pénzlgyi miveletek bevételei 90,149 0 83,226
II. Pénzlgyi mlveletek raforditasai 13,842 0 54,973
1. Egyéb bevételek 0 0 0
v, MUkodési kéltségek 26,588 0 21,475
V. Egyéb raforditasok 1,094 0 848
VI, Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 48,625 0 5,930

Keltezés: Budapest, id6bélyegzd szerint

alafras
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Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Alap 2021. december 31.

l. Az Alap adatai

Név:  Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap

MUkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végl

Futamidé: hatarozatlan

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

Addszam: 18629389-1-41

PSZAF lajstromszém: 1111-37

Nyilvantartasba vétel napja: 1997. januar 9.

Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2021.12.31-én: 424 202 383 db

ISIN azonosité: HU0000702857

Egy befektetésijegyre jutd nettd eszkdzérték a Letétkezel kimutatasa szerint 2021.
december 31-én: 2.924276

Uzleti év id6tartama: 2021. 01. 01 - 2021. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Diofa Alapkezeld Zartkorten M(kodd Részvénytarsasag
Székhely: 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
FelUgyeleti engedély szama: EN-111./M-393/2009.

FelUgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezel6:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités

Forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités
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A beszamolo alairasara jogosult személyek:

- Benczédi Balazs (1025 Budapest, Torokveész it 119/D 1 em.7.)

- Borbély Miklos (1021 Budapest, Budakeszi ut 71. G. ép. 1. em. 6.)

- Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)

- Bogar Roland (9200 Mosonmagyardvar, Szent Istvan kiraly Ut 94. 1/7)
- Olah Marton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

- Barlai Robert (1039 Budapest, Matyas kiraly Ut 84.)

A Didfa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzésehez két képviseld egyuttes aldirasa szukséges.

A beszamolo 6sszeallitasaért felelés személy:
Kerecsen Marianna
PM regisztracios szam: 132444,

Konywizsgalo:

Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsado Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywvizsgélatért felelés személy: Liptakné Olah Eva
Nyilvantartasi szam: 001251

Konywvizsgalat éves dija: 616 000 Ft+AFA

Il. A szamviteli politika &sszefoglaldsa

A Diofa Alapkezel6 Zrt. kezelésében |év6 Magyar Posta Takarék Hosszd Koétvény
Befektetési Alap szamviteli politikdja
e 32000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamolo
készitési és konywezetési kotelezettségének sajatossagairol
e 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgaltatékrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl, valamint
egyes pénzugyi targyu torvenyek modositasarol
e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tokepiaci szolgaltatasokat
is végz§ egyéb vallalkozasok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol
figyelembe vételével készult.
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A beszamolé formaja és készitésének idépontja

Az Alap kettds konywezetést alkalmaz, Eves beszadmoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbdl és  kiegészitd mellékletbdl all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a portfolio jelentést is. A beszamoldban az adatok ezer forintban kertlnek
bemutatasra, a portfolio jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év id8tartama megegyezik a naptari éwel, a beszamolo forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6épontja a targyévet kovet6 év januar 5-e.

A befektet6k tajékoztatasa
Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év forduldnapjat koveté 150 napon beldl
megkuldi a befektet6k részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamold
megtekinthet6 az Alapkezel6 honlapjan.

Szamviteli elszdmolds soran alkalmazésra kertlé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kulonbozet:
Az eszkozok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kulonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazd
értékelési kulonbozet elszamolasa a tdkevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kulonbozet pedig az eredmény terhére kerUl
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kulonbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlleg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e azeladott értékpapirok eladasi aranak pénzugyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti értékében fenndlld
kovetelés Osszegét
e az Ovadéki repoba vétel miatti kovetelés Osszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e a vasarolt eértékpapirok bekerulési értékének pénzugyileg nem rendezett
Osszegeét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti értékében fennalld
kotelezettség 0sszegét
e az Gvadéki repdba adas miatti kotelezettség dsszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kulonbozetét.
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Az eértékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekerdlési (beszerzési értéken) Kkell
allomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-modszerrel kell elszamolni. A
kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti elGirasokat kell alkalmazni. A bekerulési érték 2015-t8l, az el6z8 évek

gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
ugylettel kapcsolatban felmerult kdltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkozdk nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra T napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot letétkezeld forintban hatarozza meg. Az eladasi és
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenld az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel. Az Alapkezel6vel egyeztetett, egy jegyre
jutd netto eszkozérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerdl.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

lll. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. majus 29-ét8l engedélyezte, hogy a Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap neve Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alappa
maodosuljon.

A Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Alap adatai 2021. december 31-én:

Sajat téke: 1 240 485 949 Ft
Befektetési jegyek szama: 424 202 383 db

Nettd eszkozérték adatai 2021. 12 31-én

NEE: 1240484 995 Ft
Fgy jegyre jutd NEE: 2.924276

1. Kovetelések

Az Alapnak nem volt kintlévosége 2021. december 31-én.
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2. Ertékpapir-dllomany ésszetétele és értékelési kiildnbézete (adatok forintban)

Ertékelési
ktldnbozet

Bekertlési érték

Piaci érték

MINDOSSZESEN 1,318,865,133 -102,048,173 1,216,816,960
Allamkotvény 1,284,868,086 -106,204,914 1,178,663,172
2023/A MAK 58,727,300 -6,709,200 52,018,100
2024/B MAK 102,708,700 -3,739,900 98,968,800
2024/C MAK 116,559,720 -1,224,840 115,334,880
2025/B MAK 423,127 -38,103 385,024
2025/C MAK 97,924,090 152,680 97,771,410
2026/D MAK 201,817,000 -15,785,200 186,031,800
2027/A MAK 225,073,590 -28,813,680 196,259,910
2029/A MAK 68,977,275 -4,630,275 64,347,000
2030/A MAK 91,766,700 -1,229,000 90,537,700
2031/A MAK 142,678,160 -19,938,455 122,739,705
2033/A MAK 68,906,925 -7,449,375 61,457,550
2038/A MAK 83,286,829 14,548,346 68,738,483
2041/A MAK 26,018,670 -1,945,860 24,072,810
Véllalati kdtvény 33,997,047 4,156,741 38,153,788
WINGHL 11/07/24 EUR 33,997,047 4,156,741 38,153,788

3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

PENZESZKOZOK 2020.12.31 2021.12.31
Foly6szamla 23,293,696 22,759,422
Devizabetétszamla EUR 8,497,678 4,541,829
Devizabetétszamla USD 1,535,403 1,663,336
PENESZKOZOK OSSZESEN 33,326,777 28,964,587

4. Szarmaztatott Ugyletek 6sszetétele és értékelési kuldnbdzete

Meérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott Ugyletet:

Kotésnap | Lejarat  Vételi/ Erték Mogottes Kétési Pozicié Pozici6 értéke
napja  eladasi termék arfolyam  értéke (Ft) (F)
‘ 2021.12.31 Mérlegkészftéskor
2021.09.14 | 2022.09.16 | eladési 100,000 EUR | HUF/EUR 357.55|  -2,471,089 1,768,299
OSSZESEN -2,471,089 -1,768,299

A meérlegzaras idopontjaig a pozicid nem zarult.
Az év folyaman lezart tézsdei hataridds ugyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicid értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.
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5. Sajat téke bemutatasa (adatok forintban)

2020.12.31 2021.12.31

SAJAT TOKE 1,997,136,381|  1,240,485,949
INDULO TOKE 606,854,386 424,202,383
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke | 21,594,363,718| 21,609,028,297

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke | -20,987,509,332 | -21,184,825,914

TOKEVALTOZAS( t8kendvekmény) 1,390,281,995 816,283,566
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete | 16,869,123,158 | 16,901,348,179
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbozete | -17,913,659,486 | -18,337,039,887
Ertékelési kilonbozet 84,254,004 -104,519,262
EI6z8 évek eredménye 2,301,939,359 2,350,564,319
Uzleti év eredménye 48,624,960 5,930,217

6. ld6beli elhatdroldsok

Az Alap aktiv id8beli elhatarolast nem mutat ki.

A passziv id@beli elhatarolas értéke 1.597 e Ft, amely a 2021. december havi mikodési
dijakat tartalmazza. Ezen belll az alapkezelési dij 1.079 e Ft, a konywvizsgalati dij 391 e Ft,

a kdnyvelési dij 127 e Ftvolt.

A passziv elhatarolasok 0sszetételét az alabbi tablazat tartalmazza:

| 2020.12.31 2021.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2,291,197 1,597,098
Konyvelési dij 0 127,000
Konywizsgaloi dij 391,160 391,160
Alapkezelési dij 1,719,571 1,078,938
Letétkezelési dij 171,957 0
Eszkozértékelési szolgaltatas dija 8,509 0

7. Pénzlgyi mlveletek bevételei (adatok forintban)

2020.12.31 2021.12.31

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELE 90,148,710 83,225,809
Forgbeszk.értékpapir arfolyamnyeresége 22,978,908 15,241,474
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 58,886,866 51,167,825
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége 1,230,755 9,414,983
Fordulénapi értékelés 6sszevont arfolyamnyeresége 192,181 1,027
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 6,860,000 7,400,500
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8. Pénzlgyi mlveletek raforditasai (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 13,842,305 54,973,137
Forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapir arfolyamvesztesége 2,686,077 49,043,921
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak 10,327,250 3,844,000
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 828,978 2,085,216
Fordulénapi értékelés 6sszevont arfolyamvesztesége 0 0

9. Egvéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 1 0
Uzleti évhez kapcsol6dd egyéb bevétel 0 0
Kerekitési kilonbozet egyéb bevételként 1 0

10. Targyévi mikodési koltségek bemutatdsa (adatok forintban)

MUKODES| KOLTSEGEK OSSZESEN 26,587,446 21,474,455
Forgalmazdi jutalék 2,794,723 0
Alapkezeldi dij 19,117,881 16,983,646
Letétkezel&i dij 2,191,261 1,698,364
Konyvelés, konywizsgalat 2,293,620 2,306,320
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkoltségek -746,047 -337,123
Felligyeleti dij 767,000 643,000
Egyéb szolgaltatas koltségei 102,108 102,108
Keler dij 66,900 78,140

11. Egyéb réforditasok (adatok forintban)

2020.12.31 2021.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 1,094,000 848,000
Befektetési alapok kildnadoja 1,094,000 848,000

12.Kolcsbnbe adott és kolcsénbe vett értékpapirok Osszetétele és értékelési

kilbnbbzete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztositékot, dvadékot, nem vallalt

garanciat és kezességet.




Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Alap 2021. december 31.

13.Egyéb

A NEE 1 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszdmoléban kimutatott sajat téke értéke. Az
eltérés oka:

Az MNB felUgyeleti dij, valamint befektetési alapok altal fizetendd kulonadd kerekitési
kilonbozete (egylttesen 3 e Ft). Minkettd esetében a NEE-ben kalkuldlt, a fé6kdnyvben
pedig a ténylegesen fizetendd felUgyeleti dij és kilonado kerUlt elszamolasra.

A fenti kulonbséget mérsékelte nettd eszkozérték szamitas sajatossagaibol adédoan a
pénzeszkdzre szamitott, elhatarolt kamat (2 e Ft), amely a szamviteli bizonylat hianyaban
fordulénapon nem vehet6 szamviteli nyilvantartasba.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozo igéretet.
1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas

2. sz. melléklet: Portfolio jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds ugyletek

Budapest, id6bélyegz8 szerint

aléiras
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Cash flow kimutatas 2020.12.31 2021.12.31
EFt EFt
|. Szokasos tevékenységbdl szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 212,724 -46,368

(M(ikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kulonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkul) + 73,992 -149,757
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbozet + -84,254 104,519
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kulonbdzete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltadsdnak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 222,453 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 1,074 -436
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -541 -694
l. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -161,277 615,813
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 796,919 -843,014
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 576,755 1,407,659
19. Kapott hozamok + 58,887 51,168
[l Pénzlgyi mlveletekbdl szdrmazd pénzeszkdz-valtozas -535,178 -573,808
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 135,163 46,890
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -670,341 -620,698
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

24. Hitel, illetve kdlcson felvétele +

0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat - 0 0

. Pénzeszkdzok valtozasa (11, sorok) -483,731

Keltezés: Budapest, idébélyegz szerint

alairas
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2.sz. melléklet

PORTFOLIO JELENTES

Té 2021.12.31

Sajat téke (Ft) 1,240,485,949

NEE (F) 1,240,484,995

Egy jegyre juté NEE (Ft) 2.924276

Darabszam (db) 424,202,383

Atargynapi nett6 eszkozérték meghatérozasa (Ft):
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1/1. Hiteléllomdny : Hitelez§ Futamid® 0.00%
0.00%
1/2. Egyéb kotelezettségek : 405,002 0.03%
Alapkezel6i dij miatt - 0.00%
Letétkezeldi dij miatt 107,893 0.01%
Bizomanyosi dij 0.00%
Forgalmi koltség - 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt 0.00%
Reklam kéltség miatt - 0.00%
Koltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 128,109 0.01%
Egyéb-nem ktg alapu-kot. 169,000 0.01%
1/3. Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%
/4. Passziv id6beli elhatarol4sok: 1,597,098 0.13%
Kotelezettségek Gsszesen: 2,002,100 0.16%
I ESZKOZOK Osszeg/Forgalmi )
érték

/1. Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 28,964,587 2.33%
Takarékbank HUF 22,759,422 1.83%
Takarékbank usb 1,663,336 0.13%
Takarékbank EUR 4,541,829 0.37%
11/2. Egyéb kovetelés : - 0.00%
0.00%
11/3. Lekdtott bankbetétek : Bank Futamid6 - 0.00%
/3.1 Max. 3 h6 lekotés( : 0.00%
- 0.00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés( 0.00%
- 0.00%
11/4. Ertékpapfrok : Megnevezés Devizanem Névérték 1,214,345,871 97.67%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 1,178,663,172 94.80%
1/4.1.1.  Kotvények (6sszes) 1.178,663,172 94.80%
2023/A MAK HUF 50,000,000 52,018,100 4.18%
2024/B MAK HUF 100,000,000 98,968,800 7.96%
2024/C MAK HUF 120,000,000 115,334,880 9.28%
2025/ MAK HUF 360,000 385,024 0.03%
2025/C MAK HUF 110,000,000 97,771.410 7.86%
2026/D MAK HUF 200,000,000 186,031,800 14.96%
2027/A MAK HUF 210,000,000 196,259,910 15.79%
2029/A MAK HUF 75,000,000 64,347,000 5.18%
2030/A MAK HUF 100,000,000 90,537,700 7.28%
2031/A MAK HUF 135,000,000 122,739,708 9.87%
2033/A MAK HUF 75,000,000 61,457,550 4.94%
2038/A MAK HUF 85,000,000 68,738,480 5.53%
2041/A MAK HUF 30,000,000 24,072,810 1.94%
0.00%
1I/4.1.2.  Kincstarjegyek (6sszes) - 0.00%
0.00%
1I/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(6sszes) 0.00%
0.00%
1I/4.1.4.  KUlfoldi dllampapirok (6sszes) 0.00%
- 0.00%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(6sszes) 38,153,788 3.07%
- 0.00%
11/42.1.  T6zsdére bevetett (0sszes) 38,153,788 3.07%
WINGHL 11/07/24 EUR EUR 100,000 38,153,788 3.07%
- 0.00%
11/4.2.2.  Kulfoldi kétvények (6sszes) 0.00%
0.00%
/423, Tézsdén kivili (6sszes) 0.00%
0.00%
11/4.3. Részvények (6sszes) 0.00%
0.00%
1/43.1.  Tozsdére bevetett (6sszes) 0.00%
0.00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00%
0.00%
11/4.33.  Tézsdén kivili (6sszes) 0.00%
0.00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0.00%
0.00%
\I/4.4.1.  Tézsdére bevetett (6sszes) 0.00%
- 0.00%
1/4.4.2.  Tézsdén kivili (0sszes) 0.00%
0.00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) - 0.00%
- 0.00%
1/45.1.  Tozsdére bevetett (6sszes) - 0.00%
0.00%
11/4.5.2.  T6zsdén kiviili (6sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.6. Hatdridds Ugyletek Devizanem 2,471,089 -0.20%
HUF/EUR EUR 100,000 2,471,089 -0.20%
- 0.00%
1176. Aktfv Id8bell elhatérolésok: - 0.00%
100%

Keltezés: Budapest, id6bélyegzé szerint

alairas
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Hatarid8s Ugyletek

e e Tromshde fpuss Névértak Ni:iitéis (i Al Pozicié eredménye (Ft) Pozici6 eredménye (Ft)  Nyitott pozicié értéke (Ft)
2021.12.31 Mérlegkészitésig 2021.12.31
2020.12.10 2021.03.16 hatarid6s eladas 400,000 deviza (EUR) 356.11 0 0 0
2021.03.11 2021.03.16 hataridés vétel 400,000 deviza (EUR) 365.72 -3,844,000 0 0
2021.03.11 2021.09.16 hataridés vétel 100,000 deviza (USD) 368.14 0 0 0
2021.09.14 2021.09.16 hataridés vétel 100,000 deviza (EUR) 349.95 1,819,000 0 0
2021.03.11 2021.09.16 hatarid6s eladas 300,000 deviza (EUR) 368.14 0 0 0
2021.09.13 2021.09.16 hataridés vétel 300,000 deviza (EUR) 349.54 5,581,500 0 0
2021.09.14 2022.09.16 hatarid6s eladas 100,000 deviza (EUR) 357.55 0 0 -2,471,089

Keltezés: Budapest, id6bélyegz8 szerint

alairas
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. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Magyar Posta Takarék Hosszu Kotveny Befektetési Alap

ISIN azonositéja: HU0000702857

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégld hatarozatlan futamidejl értékpapir befektetési
alap

Referencia index; 100% MAX

II. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
kerult felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a
torvényi szabdlyozasnak és Fellgyeleti el8irasoknak megfelel$ foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége - pénzlgyi befektetések — nem jart kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezel&nek forditania nem kell.

Az Alap portfélidjaban az év soran allamkotvények és pénzpiaci eszkozok kaptak helyet.
Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara nem kertlt sor.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat —alkot,
kockazatkezelési rendszert muakodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillere a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezeld Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasarol szold tajékoztatas.

Didfa Alapkezel® Zrt. | 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu
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II. Az Alapkezeld m(ikodésében bekdvetkezett valtozasok
Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2021. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,96% 100%
Diofa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részveny) 4,04% 0,00%

Az alapkezeld mulkodésében a 2021-es évet alapjaiban meghatarozd jelenség a
menedzsment valtozas folyamata volt, ahol a vezérigazgatdsag és a menedzsment jelentds
része cserélddott, valamint az igazgatosag és a felugyel§ bizottsag 6sszetétele is modosult.

A 2021-es év folyaman nem indult, valamint nem szdnt meg és nem olvadt dssze
nyilvanos, lakossagi alap.

2021-ben a tékepiaci hangulat alapvetéen kedvezett a befektet6knek. Az oltasok
nyoman az év elsd hdénapjaiban gyorsan javuld gazdasagi teljesitmény, a laza fiskalis és
monetaris politikaval egyutt érdemben tamogattak a tovabbi részvénypiaci emelkedést. Bar az
inflacio az év végére nagyon magas szintre emelkedett és a befekteték egyre inkabb a vart
monetaris szigoritd lépéseket kezdték bearazni a fejlett vilagban és a régidban is, valamint a
Kinaval és az omikron varianssal kapcsolatos aggodalmak id6legesen bearnyékoltak a tékepiaci
hangulat, 0sszességében a masodik félév is eredményesnek bizonyult a legtobb alapkezeld
szamara, akiknek a 2021-es év folyaman a f6 kihivasa az arfolyamnovekedések hatékony
kihasznalasa lett.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerult a nettd eszkozértéket novelni az
értékesitésnek és az arfolyamnovekedésnek kdszonhetden. A legnagyobb ndvekedés a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,A” sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb
dllomanynovekedés a Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelent6sebb
kiaramlas a lakossagi alapjaink kozul a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
és a Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2021 soran osszesen
42 milliard forinttal ndvekedett, ami elsGsorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a
pozitiv értékesitésnek volt kdszonhetd. Az Alapkezel§ év végén az alapokban kezelt allomanyt
tekintve, a BAMOSZ tagok altal kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkozértékéhez
viszonyitva 4,46%-0s nettd piaci részesedéssel rendelkezett, ami 2020-hoz képest 0,03
szazalékpont ndvekedést jelentett.

Keltezés: Budapest, id6bélyegz8 szerint

Diofa Alapkezeld Zrt.
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