MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. NOVEMBER

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb 24/10/30 DKJ
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozast allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felul az egy éven  [AYANCIORGEIES Nl Rl \VEI IR ol 5=l EVE N CrAe [SI=] (o] K

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami

garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 50%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 40%
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai N e AT e o
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra M__M ! Vo, n 20%
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Kockazati profil Az elmult egy hdnapban jelentésen emelkedtek a globalis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében féként az amerikai
] ) hozamcsokkenés allt. Ez leginkabb a 2024 els6 negyedévére kiadott US treasury tervezett kibocsatasnak volt koszonheto.
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat _ Ezt pozitivan értékelték a piaci szerepl6k, aminek hatasara az amerikai tizéves allampapir hozama 60 bazisponttal esett,

ami 2008 ota a legnagyobb 1 honap alatti hozamcsdkkenés. Ezzel parhuzamosan a befektetdi hangulat is folyamatosan
pozitiv maradt, amit tovabb erdsitettek a kedvez§ inflacios, beszerzési menedzser index, és munkaerépiaci adatok. A
pozitiv hangulat atragadt az eurdpai kotvénypiacokra is, amelynek hatasara a fObb eurdpai referencia hozamok
jelentésen csokkentek. Mindemellett a vezetd eurdpai orszagokban a piaci szereplék varakozasainal jelent8sebb
mértékben csokkent az inflacio. Ennek és az egyeldre gyengén szerepld eurdpai realgazdasagnak koszonhetben az EKB
mar a 2024 elsd negyedévében megkezdheti a monetaris politikdjanak enyhitését. Ez a befektetéi varakozas jelentds

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% emelkedést eredményezett az eurdpai részvény indexekben is. Osszességében az elmult hénapban az S&P 8,92%, a

S74r45* 6,85% Eurostoxx 7,91%, a Nikkei 8,52%, az MSCI WI 9,38%, az MSCI EM 7,86% a DAX 9,49% a CAC 40 pedig 6,17% szazalékkal

ndtt. A volatilitas nem valtozott az el6z6 honaphoz képest a magyar kotvénypiacon. A jelentds mozgas mogott egyrészt a

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve core piaci hozamok csokkenése 4lit. gy az elmult hénapokban megfigyelt amerikai hozamemelkedést teljes egészében
ledolgozta a november soran az amerikai 10 éves benchmark, mely igy kdzel 4,3%-on zarta az id6szakot. Masrészt a hazai

Az Alap teljesitménye** inflacié hamarabb konszolidalédott és az EU-s pénzek koriili pozitiv hirek a kulfoldi tékét is vonzottak, mely hazai kotvény

— vételeken keresztil hozamesést indukalt. fgy a magyar 10 éves 7% alatt, 6,76%-on zarta a hénapot, ami 72 bazispontos

LeIEROl i Csokkenést jelentett az id6szak sordn. Az Allamadéssag Kezeld Kézpont a Diszkontkincstarjegyek alacsony kibocsatési

Alap 2.23% mennyiségén keresztul tovabbra is alacsonyan tartja a rovid oldali hozamokat. Azonban az is latszik, hogy 7% alatti hosszi

: oldali hozam szinteken az Allamaddssag Kezel Kozpont finanszirozasi igénye a hosszabb lejaratd allampapirok felé né.

Benchmark 2,72% Az id6szak soran a 3 hénapos DKJ hozama 64 bazisponttal esett, mig a 6 és 12 hénapos DK] hozama 2 bazisponttal

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkaodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. ?nrggi(kefﬁt%ij S%L?kg(\j/gita”ﬂ?{?g;g\éinéeggiza?;é;ﬂ;rigtf _AZBO}IZZ7 gzzc’f—i(a)lmgoEﬁsk']tcezsroékgg;?—iaf ;ezgll\?lslreclglg)ri
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. . ' : o ' , , o oy ! ! !
*++%2013.12.31 - 2023.11.30 id6szakra, évesitett adat. arfolyama pedig 4,98%-kal emelkedett, mig a MOL arfolyama 3,34%-kal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeir®l s a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol es Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazd altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.
A kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



