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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  23/10/04 Dk|
t8kendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomo tobbségét

a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozast allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felul az egy éven  [AYANCIORGEIES Nl Rl \VEI IR ol 5=l EVE N CrAe [SI=] (o] K

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos

Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai N e AT 30%
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra J%M ~ W 20%
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Kockazati proﬂl Az elmult egy hdnapban leginkdbb a fébb fejlett piaci jegybankok kamatdontései mozgatték a piacokat amellett, hogy a szokésos nyari
szezonalitas miatt sokkal kisebb volatilitdas volt jellemz8 a piacokra. A piaci szerepl8k varakozasanak megfeleléen 25 bazisponttal
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat emelte irdnyadd kamatratdjat a Fed. A kamatdonté Ulés kozleményében pedig az szerepelt, hogy a tovabbiakban adatvezérelt médon
< - - »  tervezik meghozni a monetéris politikai dontéseiket. Igy az elmult idészakban latott, a vartnal alacsonyabb inflaciés szdmoknak
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam  készénhetéen a piaci konszenzus az, hogy nem vérhaté tébb kamatemelés. A Fed utdn az EKB kamatdéntése sem okozott

meglepetést, 6k is 25 bazisponttal emelték az irdnyadd ratat, azonban a déntés utani sajtétajékoztatot galamb hangvétellnek itélte
meg a piac, aminek a kovetkeztében jelent8s mértékben csokkent egy Ujabb 25 bazispontos kamatemelés valdszinlsége. A
kamatdonté Ulések kdvetkeztében a 2 éves lejaratl amerikai és eurdpai allampapirok hozamai nem valtoztak érdemben. A hosszabb,
10 éves allampapir hozamok azonban 10 bazisponttal feljebb kerlltek a hdnap soran. A j6 hangulatot fokoztak a juliusban megjelené
USA és eurdpai GDP adatok is, melyek jobban alakultak a vartnal. Az el6re tekinté adatok azonban tovabbra is gazadasok lassuldsat

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% vetitik el8re. Eurépaban mar nem csupén a feldolgozéipari BMI-k mutatnak gazdaségi visszaesést, hanem a kompozit BMI-k is.

6.83% Mindemellett Kindban tovabb romlottak a ndvekedési kilatasok, mely tovabb rontja a globdlis gazdasagi kilatasokat is. Osszességében
! az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama 3,11%-kal tudott névekedni, mig a Stoxx 50-é 1,64%-kal, az MSCI feltdrekv8piaci indexe

*Az Alap indulésa 6ta, heti adatokbél szdmolva, évesftve pedig 5,8%-kal kerult feljebb. Az eur6pai indexek kozul a DAX 1,85%-kal, a CAC40 pedig 1,32%-0s emelkedést tudhat magaénak
ugyanezen id6tavon. A hazai kotvénypiac tovabbra is nagyon volatilis volt, de ez inkabb a napi szintl elmozduldsokat jellemezte, mig

. 7 z * % ho/hé alapon nem mozdultak el nagyon jelentésen a hozamok. A 3 és 10 éves papirokban kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhato,
Az Alap telJeSItmenye mig az 5 éves benchmark papir hozama csokkent. Az ellentétes mozgas azzal magyarazhatd, hogy a bankok az Uj kormanyrendelet

Sk ek ek Sk ek kk L 4 ek miatt az 6t évnél hosszabb lejaratl papirok tartasaval ugyan cstkkenthetik a jové évi extraprofit adéjuknak a mértékét, azonban nem
_ 2023.07.31. Indulastol kivantak extra duraciot felvenni a portfélidjukban. Ezért az addcsokkentés kritériumainak megfeleld de rovidebb lejaratl papirokat
13.46% 1 66% keresték. Rovid oldalon az U diszkontkincstarjegy rendelet utdn maradtak hozamban a 10% kordli szintek. Az inflacids kockazatok

tovabb enyhultek, mind a belsd, mind a kilsd nyomas mérsékel8dott. A juniusi inflacié 20,1%-ra lassult. Ezen folyamatok miatt az MNB
13,71% 2,12% 16%-rdl, 15%-ra vagta az iranyadd O/N kamatot. Az id6szak soran a hazai 3 hdénapos DKJ] hozama 21 bazisponttal-, a 12 hénaposé 40

T e ; ; ; - P » ; bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves allamkotvény hozama 17 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 28 bazisponttal emelkedett. A régios
**Forgalmazasi, szamlavezeteési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mdkddési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. CETOP részvényindex arfolyama 4,82%-kal, mig a BUX-é 5,68%-kal emelkedett. Az OTP &rfolyama 5,61%-kal, a Richter arfolyama 5,46%-
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. kal, az MTelekom arfolyama pedig 3,46% -kal értékel6dott feljebb. Csupan a MOL arfolyama cstkkent a hénap soran 6,96%-kal,
**%%2013.12.31 - 2023.07.31 id6szakra, évesitett adat. azonban a papir a hénap soran osztalékot fizetett, igy a valds teljesitménye a papirnak +4,89% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



