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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét
a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felill az egy éven
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
maodosult.)

Alap f6bb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozerték

2023.06.30.
2,778924 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000702857

Alapkezel6 neve Didfa Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.
1070234227 HUF

T+1 nap

Letétkezeld neve

Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Netto Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

100,00%
6,83%

Az Alap teljesitménye**
_ 2018%** | 2019%** | 2020%** Indulasto|**+*
1.69%

2,17%

~1.09% 4,95% 123% | -1113% | -1634% 13.59%
-0,95% 7.74% 141% | -1136% | -16,05% 14.00%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el8tti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2013.12.31 - 2023.06.30 id&szakra, évesitett adat.
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Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl'
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Az Alap portfdlidjanak 6sszetétele

Szarmaztatott Ugyletek

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Betét és betétjellegli eszkdzok

Allampapirok, dllami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesftd
értékpapirok

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Piaci jelentés

Az elmult egy hénapban leginkabb az Al-el kapcsolatos Ujabb fejlemények és f8bb fejlett piaci jegybankok feldl érkezd kommentarok
mozgattak a piacokat. A Fed nem valtoztatott a hénap soran az irdnyadd ratakon, azonban kilatasba helyezett még két 25 bazispontos
kamatemelést. A rovidebb lejaratl amerikai dllampapirok hozamai a Fed felél érkezé kommentarok kdvetkeztében emelkedtek. A két éves
benchmark Ujra megkdzelitette az 5%-o0s hozamszintet, mig az amerikai 10 éves allampapir érdemben nem valtozott és 3.8%-o0s
hozamszint kdrnyékén maradt. Bar a jegybank két kamatemelést kommunikal, azonban a piac tovabbra is csupan egy Ujabb 25
bazispontos kamatemelést 4raz, melyet varhatéan a juliusi kamatdéntd Ulése soran fog meglépni a Fed. lgy fundamentumok oldalardl
tovabbra sem tlinik nagyon optimistanak a kép, hiszen az amerikai gazdasag varhatdan technikai recesszidba sullyed az év masodik
felében, tovabba a kinai ndvekedési kilatasok is folyamatosan romlanak és az eurdpai feldolgozoipari BMI adatok is a csdkkenés iranyaba
mutatnak. Pozitiv hir volt azonban a hénap végén, hogy a masodik negyedéves amerikai GDP adat 0,6 szazalékponttal jobb lett az elemz8k
altal vart értéknél. Osszességében az elmult hdnapban az S&P 500 arfolyama 6,47%-kal tudott ndvekedni, mig a Stoxx 50-é csak 4,29%-kal,
az MSCI feltorekvépiaci indexe pedig 3,23%-kal kerilt feljebb. Az eurdpai indexek kdzll a DAX 3,09%-o0s, a CAC40 pedig 4,25%-0s
novekedést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai kdtvénypiac tovabbra is nagyon volatilis. Mind a nemzetkozi, mind a hazai hirek
jelent8s napi mozgasokat tudnak eredményezni. Az inflacids kockdzatok tovabb enyhultek, mind a kuls, mind a belsé sokkok
mérséklédtek. Az majusi inflacid 21,5%-ra lassult. Ezen folyamatok mentén az MNB az irdnyadd kamatot 17%-rdl 16%-ra vagta. Azonban
nem a kamatvagas volt a legjelentésebb esemény a hazai piacon. A jdniusi kormanyrendeletek kdévetkeztében a rovid oldali hozamok
beszakadtak, de a hozamgorbe vége is esett. A kormanyrendelet arra kdtelezte a pénzlgyi intézmények szerepldit, hogy a likviditasuk 20%-
at Magyar diszkontkincstarjegyben tartsak, jelentds keresletet generdlva igy a rovid lejaratd papirok irant. Tovabba a kormanyrendelet
lehetdvé teszi a bankoknak a jovd évi extra profitaddjuk egy részének elengedését, abban az esetben, ha 2027-ben vagy azutan lejard
atlagos allampapir allomanyuk né a bazis idészak allomanyahoz képest. Mivel a bankok valészinlleg Ugy gondolkoztak, hogy a hozamgorbe
vége lefele fog menni az elkdvetkezd id@szakban, igy érdemesebb szamukra még most, magasabb hozamon betarazni a hosszabb
papirokbdl. Igy a gérbe vége sem kertilte el a keresleti nyomast, mely a hozamokban csapddott le. A magyar csereardny tovabb tudott
javulni a hénap soran, javitva ezzel a magyar gazdasag kuls§ egyensulyat. A ndvekedési kildtasokat tovabbra sem javultak érdemben
ugyanis a német ipar tovabbra is gyenge, melynek allapota jelent8sen befolyasolja magyar ndvekedési kildtasokat. Az id8szak soran a hazai
3 hénapos DKJ hozama 336 bazisponttal-, a 12 honaposé 234 bazisponttal kerdlt lejjebb. A 3 éves dllamkotvény hozama 102 bazisponttal-,
a 10 évesé pedig 91 bazisponttal csokkent. A régids CETOP részvényindex arfolyama 5,16%-kal nétt, mig a BUX-é 6,86%-kal emelkedett. Az
OTP arfolyama 12,37%-kal, a MOL-¢é 5,96%-kal nétt, mig a Richter arfolyama 3,5%-kal és az MTelekom arfolyama 3,23%-kal értékel8dott
lejjebb, ugyanakkor ki kell emelni, hogy az Richter osztalékot fizetett juniusban ezért valddi teljesitménye + 0,99% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



