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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2025/C MAK, 2026/D MAK, 2031/A MAK
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozast allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felul az egy éven  [AYANCIORGEIES Nl Rl \VEI IR ol 5=l EVE N CrAe [SI=] (o] K

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai e, e T
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Allampapirok, dllami garancia mellett

Osszesftett nettd eszkozérték 567 923 3517 HUF kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok
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Kockazati proﬂl Az elmult egy hénap meglehetésen eseménydusra sikeredett a nemzetkozi piacokon. A hdrom amerikai kisbank csédje, valamint a
Credit Suisse megmentése miatt kis id6re panikhangulat alakult ki a pénzUugyi piacokon, els6sorban a nemzetkdzi piacokon lathattunk
Alacsonyabb kockizat Magagabb kockazat rovid id6 alatt, nagy atrendezddéseket. Azonban fontos megjegyezni, hogy az érintett bankok nem a magas kamatok, vagy a
< »  makroinstabilitds miatt mentek csédbe, hanem a rossz stratégidjuk és a felel8tlen kockazatkezelési politikajuk miatt. Azaz ezek
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam  elszigetelt esetek, szisztematikus kockazatot nem jelenternek. Raadasul az amerikai és a svajci hatdsagok gyorsan, hatarozottan

avatkoztak kozbe - szemben 2007-tel -, ezzel gyorsan minimalizaltak a fertdzési kockazatokat. A fenti eseménysorozat hatdsa
els6sorban az lett, hogy az amerikai kamatemelések nagyrésze kiarazddott, raadasul a piac mar az év masodik felére gyors
kamatcsokkentést draz. Hasonld folyamatok mentek véghbe az EKB esetén is, azonban ennek mértéke elmarad az USA-ban

Kockazati mutatdk tapasztaltaktél. Ennek ellenére a Fed 25 bézisponttal, az EKB pedig 50 bézisponttal emelte az alapkamatot. Mindkét jegybank
S— - PE— - megjegyezte a dontés utani sajtétajékoztaton, hogy a bankokkal kapcsolatos kockazatok egyik hatdsa varhatdan a hitelezési feltételek

Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00% szigoroddsa lesz, ami hatését tekintve ekvivalens egy kamatemeléssel. Osszességében az amerikai kamatdéntést Ugy értékelte a piac,

. . . hogy most mar érdemi monetaris szigoritds nem varhatd. Ez indokolt is lehet abbdl a szempontbdl, hogy a varakozasok szerint év

6,68% végére 3%-ra csokken az inflacio, amihez az 5% kordli jelenlegi alapkamat mar kelléen szigordnak tlnik. Ekdzben a mar kijott, marciusra
*Az Alap indulasa Gta, heti adatokbdl szamolva, évesitve vonatkozd adatok alapjan az inflacié nagyot csdkkent a bazishatasok kifutdsa miatt. Azonban hé/hé alapon még mindig magas a

novekedés, ami afelé mutat, hogy az inflaciés nyomas azért még magas. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama
Y / *k 3,5%-kal, a Stoxx 50-é 1,8%-kal, mig az MSCI feltdrekvépiaci indexe 3%-kal emelkedett. Az eurdpai indexek kozul a DAX 1,7%-kal, a
Az Alap telJeS|tmenye CAC40 0,75%-kal kerult feljebb. Magyarorszagon az MNB tovabbra is tartotta a kamatokat és a kommunikacidja alapjan még hénapok

_— kérdése a kamatcsokkentési ciklus kezdete. Az elsédleges feltétel, hogy az inflacid hénapok éta trendszerlen csokkenjen. Bar az inflacié

_ 2018*** | 2019%** | 2020%** | 2027*** | 2022%** 2023.03.31.#%** Indulastol*==* tetézésérél mar beszélhetiink, a trendszer(i csdkkenésre még varni kell. A janudri termeléi rindex 35%-kal emelkedett éves alapon, mig
) 0 0 0 ) 0 ) 0 0 0 a kiskereskedelmi forgalom 4,5%-kal csokkent év/év alapon. Az ipari termelés 0,2%-kal csokkent, az épitSipari termelés 3,6%-kal

1,09% 495% 1,23% 11,13% 16,34% 3,52% 0,72% csokkent év/év alapon. Az inflacié 25,4%-ra csokkent 25,7%-rol, mig a maginflacio 25,2%-ra 25,4%-rél. A bérek januarban 16,1%-kal
_0.95% 7 74% 141% 1136% | -16.05% 393% 121% voltak magasabbak az egy éwel korabbinoz képest, ami az eléz6 havi 17,9%-hoz képest a dinamika mérsékliését jelenti. Az idészak soran
: : i : i : ‘ a hazai hozamszintet kismérték( hozamcsdkkenés jellemezte. A 3 hénapos DK| hozama 14 bazisponttal emelkedett, azonban a 12

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el8tti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok. honaposé 31 bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkotvény hozama 23 bazisponttal, a 10 évesé 60 bazisponttal csokkent. A régids
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. CETOP részvényindex arfolyama 1,8%-kal csokkent, a BUX-é azonban 1,25%-kal tudott emelkedni. Az OTP arfolyama 0,37%-kal, a MOL-é
#+%%)()13.12.37 - 2023.03.31 idBszakra, évesitett adat. 1,47%-kal, az MTelekom-€ 2,3%-kal csdkkent, a Richter arfolyama azonban valamivel tdbb, mint 8%-ot emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



