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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb 2025/Cc MAK, 2026/D MAK

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozast allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felul az egy éven  [AYANCIORGEIES Nl Rl \VEI IR ol 5=l EVE N CrAe [SI=] (o] K

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai N i TN T e 30%
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra o™ e W
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Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,503197 HUF ~20%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 73 %, Yo o, 0, " %o, 0, %, %, ‘. 05 Yo,
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO000702857 ' 2013.12.31. datumtdl,
Alapkezel6 neve NNEREI 4 al Az Alap portfdlidjanak Osszetétele
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. szarmaztatott ugyletek [ 1,219
Referenciaindex 100% MAX e
Betét és betétjellegl eszkdzok . 2,19%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
L, , . , Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6,64%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6. .
. Allampapirok, &llami garancia mellett
Bsszesitett nett6 eszkizérték 505 362 718 HUF ety =
Elszamolasi nap T+1 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 ev Piaci jelentés
Kockazati proﬂl Az elmult hénapban tobb olyan adat is érkezett, ami alapjdban véltoztathatja meg azt a képet, amit a piac elkezdett razni. Az
amerikai inflacié a konszenzusnal kisebb mértékben csdkkent, a termeldi inflaciordl nem is beszélve, a kiskereskedelmi forgalom és a
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat hasznalt autdk ara is érdemben emelkedett az eléz8 honaphoz képest. Tobb eurdpai orszagban emelkedett az inflacié, illetve a kinai
< ) ) ; ] > Dbeszerzési-menedzserindexek is javuldst mutattak. Ezek egylttesen pedig nem azt mutatjék, hogy az inflacié tgy tudna lecsokkenni,
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  hogy ezzel egytitt sikeriilne elkeriilni a recessziét. Inkabb olyan kép rajzolodik ki a fenti adatok alapjan, hogy a gazdasag még mindig

tul erés ahhoz, hogy az inflacidt gyorsan és tartdsan sikeruljon a cél kozelébe csdkkenteni. Ezt tUkrdzi az is, hogy az amerikai 2 éves
allamkotvény hozama tdébb, mint 70 bazispontot emelkedett az elmult néhany hétben és az év masodik felére vart amerikai

s A z amatcsokkentési varakozasok is kidrazédtak, mig az esetében a piac mar 4%-ot strolé kamattet6t var. Osszességében a fenti
Kockazati mutatdk kamatcsokkentési varakozasok is kiarazddtak, mig az EKB esetéb pi ar 4%-ot surold kamattet6t var. O géb fent
U kép nem kedvez a kamatérzékeny eszkdzoknek, és ezeknek a fejlemények az eszkozallokacios dontéseke is hatassal lehet. Raadasul

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100.00% a januari részvénypiaci emelkedés hatasara a t6zsdék értékeltsége is magas, mig a profitkilatasok romlanak. Emiatt nem meglepd,

hogy Osszességében csdkkenést mutattak a nemzetkdzi részvényindexek februarban. A fentiek hatdsara a nemzetkdzi

6,66% részvényindexek kozill az S&P 500 arfolyama 2,6%-kal, az eurépai Stoxx 50 azonban 1,8%-kal tudott emelkedni. Az MSCI feltérekvé

piaci indexe pedig 6,5%-kal kerult lejjebb. Ekdzben a dollar er8sodott, a nemzetkdzi kdtvényhozamok pedig emelkedtek az USA-ban
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve és az eurdovezetben is. Magyarorszagon az elmult két hét legfontosabb eseménye az MNB kamatdéntd Ulése volt. A jegybank nem
valtoztatott a kamatkondicidkon, azonban a kotelezd tartalékratat tovabb szigoritotta. A jegybanki kommunikacié alapjan Ugy tlnik,
Az A|ap te|jes|’tménye** hogy az egy napos betéti kamat csokkentése marciusrdl juniusra tolddhat. Ez konzisztens a nemzetkdzi kamatvarakozasok

alakulasaval és a vartnal rosszabb el8z6 havi magyar inflacios adattal is. Az inflacids adattal kapcsolatban a jegybank kulon kiemelte,

_ 2023.02 28 *** Indulastd|**** hogy a szolgaltatdi szektorban a vartnal er6sebb az atarazas. A bejovd adatokat tekintve a 2022 utolsd negyedévére vonatkozd GDP
az el6z8 negyedévhez képest 0,4%-kal csokkent, ezzel technikai recesszidoba kerUlt a magyar gazdasag. A bérel ndvekedése

2,32% 0,60% decemberben tovabb gyorsult, év/év alapon kozel 18%-kal emelkedett, a munkanélklliségi rata pedig kismértékben, 4%-ra
0 0 0 0 0 3 . emelkedett. A januar havi termel&i inflacié 35% volt, ami az eurdpai orszagokkal szemben nem tudott csokkenni az eléz8 hénaphoz

2,62% 1,08% képest. Az elmult honapban a régiés CETOP index arfolyama 1,8%-kal emelkedett, a BUX-é pedig 1,2%-kal csokkent. Az OTP

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok. arfolyama 0,4%-kal esett, a MOL-€ 1,5%-kal, az MTelekome 2,4%-kal emelkedett, Richtere viszont 7,5%-kal csokkent. A kotvenypiacon
*x%Nomindlis hozamok, adott naptari évre a 3 honapos DK] hozama 14 bazisponttal csokkent. A 12 hénapos DKJ] hozama 371 bazisponttal emelkedett, a 3 éves allamkotvény
. ' i o hozama 23 bazisponttal emelkedett, a 10 éves allamkotvényé pedig 60 bazisponttal kerult feljebb.

2013.12.31 - 2023.02.28 id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



