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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb 2024/C MAK, 2025/C MAK, 2026/D MAK
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozast allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felul az egy éven  [AYANCIORGEIES Nl Rl \VEI IR ol 5=l EVE N CrAe [SI=] (o] K

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami

garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 50%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 40%
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai M_\W 30%
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra A__M W 0%
maodosult.) ,/’"WM \k_~ .
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Alap f6bb adatai 2022.12.31. ’ﬂ o

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2446374 HUF -20%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd

ISIN kod HUO000702857 ' 2013.12.31. datumtdl,

Alapkezel6 neve NNEREI 4 al Az Alap portfdlidjanak Osszetétele

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. szérmaztatott Ugyletek ] 0,75%

Refere ﬂCiaiﬂdeX 1 OO% MAX Betét és betétjellegli eszkdzok - 6,86%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

o ; ' ; Egyéb hite/lvis/zonytlmegtestesw’té - 7.09%

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6. értékpapirok

.. , , o, , Allampapirok, llami garancia mellett

OSSZQS|tett netto eSZkozertek 583 587 396 HUF kibocsatott hitel\ﬂszonyt megtestesitd _ 85,30%

értékpapirok
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Kockazati proﬂl Az elmUlt hénapban negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkozi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 5,9%-kal, a Stoxx 50-é

4,32%-kal, a Nikkei225-¢ 6,7%-kal, az MSCI feltdrekv8piaci indexe 1,41%-kal, a DAX 3,29%-kal csokkent. A régids indexek kozul a CETOP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat arfolyama 1,1%-kal emelkedett, viszont a BUX-é 4,8%-kal csokkent. A magyar blue chipek kozul az OTP kozel 6%-kal, a MOL 7,7%-kal, a
< - - > Richter 1,8%-kal esett, de az MTelekom arfolyama 2,4%-kal tudott emelkedni. A Fed kamatdonté Ulésén a jegybank kdzzétette a friss
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  elérejelzését, amely magasabb inflaciét és alacsonyabb gazdasagi névekedést tartalmazott. Réadasul a Fed elndke tovabbra is

hangsulyozta, hogy a vartnal magasabban lehet a kamatciklus teteje, annak ellenére, hogy az inflaciéo mar - remélhetdleg - tet6zott.
Innentdl a f8 kérdés az, hogy meddig marad cél felett az inflacio. A kdtvénypiacokon az amerikai és az eurdpai kotvényhozamok
emelkedtek. A német és az olasz kdtvények hozama is a korabbi idei csticsok kozelébe emelkedett. Ez elsésorban a decemberi EKB
kamatdontd Ulésnek kdszdnhetd, ahol a jegybank elndke jelezte, hogy a vartnal sokkal tdbb kamatemelésre is sziikség lehet. Korabban
2 = p 2 z a piac 3% koruli kamattetdt vart az eurdpai jegybanktdl, azonban az Ulésen elhangzottak alapjan 3,5-3,75% korul is tetézhet akar a
Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% mgstani kamatemelési ciklus. Ugyanakkgr an girépai kotvényhozamok és inﬂéciég kilétésokzjzempontjébél kedvezd hir, hogy az
6.26% eurdpai foldgazarak az enyhe téli idgjarasnak kdszonhetéen érdemben 100 EUR/Mwh ald tudtak csokkenni. A bejovs adatokat
' tekintve az amerikai ipari termelés mar lassul, az ingatlanpiaci adatok elmaradtak a varakozasoktdél, ami mar jol mutatja a

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kamatemelések hatasat. A Michigani fogyasztoi bizalmi index azonban javuldsnak indult, parhuzamosan az inflacio tetézésével.
Eurdpaban a beszerzési menedzser-indexek a vartnal valamivel jobbak lettek. Kindban a tiltakozashullam hatasara érdemben
Az Ala D te”eSI’tménye** lazitottak a virussal kapcsolatos korlatozasokon. Ennek hatasara az esetszamok drasztikusan em_elkedtek és a hirforrasok alapjan a

haldlozasok is. A kinai kormany egyelére nem tervez Ujabb korlatozasokat bevezetni és inkabb koltségvetési lazitassal kivanja segiteni a

_ 2022 1231 *** P ed sazdasag Ujranyitasat. Magyarorszagon december 12.-én az uniés tagallamok elfogadtak a magyar helyreallitasi tervet, illetve 65%-rd|
55%-ra csokkentették a felflggeszteni javasolt aranyt a harom érintett magyar Operativ Programban. Utdbbi azt jelenti, hogy mintegy
-16,34% 0,35% 6,3 milliard eurdnyi felzarkdztatasi forras ragad be addig, amig a 17 féle kdzbeszerzési és korrupcidellenes intézkedést maradéktalanul
teljesiti a kormany. A 3 éves allamkdtvény hozama 155 bazisponttal, a 10 évesé pedig 80 bazisponttal emelkedett. A révid hozamok
1,41% -16,05% ORI esetében a 3 hdnapos DK] hozama 85 bazispontra emelkedett, mig a 6 és 12 hénapos DKJ hozama 46, illetve 90 bazisponttal kertlt
**Forealmazasi szamlavezetési kiltséoek és kamatads levonasa elétt. az alap mikésdési kiltséeeivel csdkkentett nettd hozamok feliebb. Az MNB a legutébbi kamatddntésén jelezte, hogy tovabbra is kitart a magas kamatok mellett. Rdadasul a frissitett
8 Zasl, 5z ves ! 8 v ' az alap mu ! eV ‘ ' el@rejelzésében az inflacios és a ndvekedési elbrejelzésen is rontott. A jegybank 2023-ra 15-19,5%-0s éves atlagos inflaciot var, mig a
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

fd S novekedes 0,5-1,5% kozott lehet. A december masodik felében kijovd adatok kozal az épitbipari termelés év/év alapon 2,5%-kal
**F%2013.12.31 - 2022.12.31 iddszakra, evesitett adat. csokkent, a folyd fizetési mérleg egyenlege pedig Q3-ban 4,47 millidrd eurd hidnyt mutatott.

Kockazati mutatok

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



