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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2024/C MAK, 2025/C MAK, 2026/D MAK, 2027/A MAK

tékendvekedest biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetéesi allomany tulnyomé tobbséget
a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozast allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felul az egy éven  [AYANCIORGEIES Nl Rl \VEI IR ol 5=l EVE N CrAe [SI=] (o] K

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami

garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 45%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és devizds eszkozok is diverzifikdligk. Az Alap szdrmazékos ;‘ng
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai e, S TN o
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra o~ LV M 25%
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Allampapirok, &llami garancia mellett

Osszesitett netts eszkozérték 612761079 HUF e amonresesess |
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: Piaci jelentés
Kocka’ Zat| p roﬂl Az elmult hénapban tovabbra is negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi tézsdéken, miutan az amerikai inflacié a vartnal kevésbé csokkent és tébben a Fed
dontéshozdi kozul is kihangsulyozta, hogy a kamatemelési ciklus hatarozott Iépésekkel folytatddik. Ennek hatdsara az amerikai 10 éves allamkétvény hozama 4% kozelébe
, , emelkedett. Azonban figyelembe véve az inflacids kilatdsokat, még ez sem tekinthetd magasnak. Nagy-Britanniaban az Uj angol kormany a magasabb jovedelmUeknek

Alacso nya bb kockazat I\/Iagasa bb kockazat kedvez$ addcsdkkentést jelentett be (amibél azdta ki is hatralt), aminek hatdséra az angol font tovabb gyengiilt, az angol 10 éves allampapir hozama 4,5% folé emelkedett.
< »  Mivel az angol nyugdijalapok éridsi angol kdtvény tékettételes pozicidi miatt érdemi veszteséglik halmozédott fel, ezért fél6 volt, hogy a margin call-ok miatt tovabbi érdemi
Alacso nya bb varhatd hozam l\/Iagasa bb varhatd hozam  hozamemelkedés kévetkezhet be. Emiatt az angol jegybank Ujrainditotta a kdtvényvasarlasi programjat. Olaszorszagban a széls6jobboldali jeldlt partja nyerte a vélasztdsokat,

masnap az EKB elndke kijelentette, hogy azok az orszagok, amelyek gazdasagpolitikai hibat kdvetnek el, nem szamithatnak a jegybank segitségére. Az olasz 10 éves
kotvényhozama 4,7%-ra emelkedett, ami méar kézel van az eurépai adéssagvalsag kozeli szintekhez, rdadésul az olasz llamaddssag 150%. Az elmult napokban az Eszaki-
Aramlat 1. és 2. vezetéket is tdmadas érhette és ezéltal hasznalhatatlann véltak. A gz rara a volatilitds megndvekedésén kivill egyelére nem volt érdemi hatésa. Az Eurdpai
Bizottsag tobb javaslatot is letett az asztalra, ami az energiapiaci helyzet javitasat szolgalja. A megUjuld energidval aramot termeld cégek esetén arsapka, az olajipari cégekre

KOCka, Zat| m Utaté k extraprofit add, a likviditasi problémaval kiiszkddd energetikai szerepléknek pedig pénzugyi segitség, likviditas biztositasa. Felmerult, hogy a gdzra is arsapka legyen kivetve,
azonban végul ezt elvetették. Az EKB 75 bazisponttal, 1,5%-ra emelte a betéti kamatot és a piaci arazasok alapjan jovére 2,5% lehet az alapkamat. Az Ulés utani napokban
£ e . 7 _ Z felroppent a hir, hogy az EKB elkezdi a mennyiségi szigoritast is, azaz a kdtvényvasarlasi programokkal felduzzasztott mérlegének leépitését. Egyelére errél azonban hivatalos
[0)
Nettd Osszesitett kockazati k|tettseg 100,00% dontés még nem sziletett. A bejévé adatokat tekintve az amerikai termel6i inflacio 9,8%-rél 8,7%-ra csokkent, a kiskereskedelmi forgalom tovabbra is erés, ahogy a

_y munkapiac is. Az eur6dvezetben a jdliusi ipari termelés h6/hé alapon 2,3%-kal esett, a feldolgozdipari és szolgaltatdszektori beszerzési menedzserindexek is tovabb
5,46% romlottak, ahogy mas gazdasagi hangulatindexek is. A munkanélkuliségi rata 6,6%-on maradt, azonban az inflacié elérte a 10%-ot, a maginflacid pedig 4,8%-ra emelkedett
4,3%-r6l. Osszességében a bejovs adatok alapjan az latszik, hogy az USA gazdasaga tovabbra is erés, bar lassul, de az inflacié a vartnal lassabban emelkedik. Az Eurézéna
*Az Alap indulésa éta, heti adatokbdl sza’molva, évesitve esetében azonban a magas gazarak miatt a gazdasagi kilatadsok gyorsan romlanak, de ezzel egyltt az inflaciés nyomas is egyre aggasztobb. Az elmult két hétben
Osszességében a nemzetkdzi indexek kdzul az S&P 500 8%-kal, a Stoxx 50 6,3%-kal esett, mig az MSCI feltdrekv8piaci indexe 8,6%-kal csokkent. A dollar az eurdval szemben
0,95 kdzelébe erésodott, de az elmult napokban 0,98 kdzelébe gyengllt vissza. Magyarorszagon a hénap elsé felében az EURHUF arfolyama 409 felett is jart, miutan az
Eurdpai Parlament negativ hangvétell jelentést tett kdzzé a magyar demokracia allapotardl és redlis lett a veszélye annak, hogy forrasokat tarthatnak vissza, vagy egy részét

. /7 7/
Az Alap teljesitménye** ropai  neg I jelent 622¢ a ma okrécia dllap : veszely , :
akar orokre elveszitheti Magyarorszag. A forint gyengllése tovabb folytatédott, miutan az MNB a kamatdontd Ulésen 11,75%-rél 13,00%-ra emelte az alapkamatot és ezzel
Loy egyutt bejelentette, hogy mivel a 12 hdénapra el8retekinté inflacios varakozasaik mar kedvez8ek, ezért lezartnak tekintik a kamatemelési ciklust. A bejelentés hatasara -

_ 2017%** 2018*** 2019%** 2020%** 2027 %** 2022.09.30.%** Indulastol**** k%bmélxj/a a kedvezét%n globalis piaci hapngulatta\ - a forint arfolyama 420 folé gyengUlt az eurdval és 435 folé a dollarral szemben. Egy csutortoki Jhéttérbeszélgetésen Virag
Barnabas, az MNB alelnoke mar évatosabban fogalmazott és a kamatemelési ciklus vége helyett inkabb csak egy szlinetrél beszélt, ahol a jegybank id6t hagy annak, hogy az

6,57% -1 ,09% 4,95% 1 ,23% -11,13% —20,58% —0,23% eddigi kamatemelések kifejthessék a hatasukat. Bar a rovid hozamok 13% kdérnyékére emelkedtek, azonban a 6x12 FRA jelenlegis 13,96%, ami afelé mutat, hogy a piac
egyel6re nem zarja ki, hogy tovabbi kamatemelésekre legyen szikség. A kdzzétett Inflacids jelentés alapjan 2022-ben az atlagos inflacié 13,5-14,5% lehet, mig 2023-ban 11,5-

1,41

Benchmark 6.41% -0.95% 7 74% -11.36% -20.56% 020% 14,0% és csak 2024-ben csdkkenhet a cél kozelébe. A gazdasagi ndvekedés pedig 2022-ben 3,0-4,0%, mig 2023-ban 0,5-1,5%-ra csdkkenhet. Ugyanakkor a jegybank is
! ! ! ! ! ! ! kifejtette, hogy az inflacids elérejelzéssel kapcsolatban tovébbra is nagy a bizonytalansag. A bejévé adatokat tekintve az épftdipari termelés juliusban év/év alapon 3%-kal

**Forgalmazési, szadmlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikddési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. nott, az augusztusi munkanélkilliség rata 3,3%-101 3,4%-ra emelkedett, mig a termelGi arindex 43,4%-ra nott. A masodik negyedeévben a folyo fizetési mérleg hianya 26
o o millidrd eurd volt, ami a magas energiaaraknak és az EU-s pénzek hidnyanak kdszonhetd. Az elmult hénapban a CETOP index arfolyama 11,2%-kal csdkkent, mig a BUX-é
***Nominalis hozamok, adott na ptari evre. 9,6%-kal kerUlt lejjebb. A magyar blue chipek kodzul az OTP arfolyama 6,9%-kal, a MOL-é 12,5%-kal, a Richter-é 8%-kal, mig az MTelekom-é 12,6%-kal csdkkent. A 3 hénapos
*%%%2013.12.37 - 2022.09.30 idészakra, évesitett adat diszkontkincstarjegy hozama 357 bazisponttal emelkedett, mig az egy évesé 329 bazisponttal kerult feljebb. A 3 éves allampapir hozama 78, a 10 évesé 95 bazisponttal
S T ' i emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



