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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felill az egy éven S » —
belli kis arfolyam ingadozéssal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott dllampapirok, magyar allami  [a¥A Alap teIJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétd|

garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal

2024/C MAK, 2025/C MAK, 2026/D MAK

kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 452/0
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai NW" ;lgof;
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Allampapirok, &llami garancia mellett

Osszesitett nettd eszkozérték 656 244 500 HUF Sreékpapirok ’
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Piaci jelentés
Kockézau proﬂ' Az elmult két hétben érdemben romlott a piaci hangulat a nemzetkozi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 4,2%-ot, az eurdpai Stoxx 50 pedig 5,2%-ot esett.
A DAX arfolyama 4,8%-kal, a CAC40-é 5,0%-kal csokken. A régids indexek kozul a CETOP 6,1%-kal esett, a BUX viszont 0,2%-kal emelkedett. A magyar blue
chipek kozll az OTP 4,6%-kal, az MTelekom 8,2%-kal emelkedett. A MOL arfolyama viszont 5,3%-kal, a Richteré 0,4%-kal csdkkent.
A romld piaci hangulat tébb okra vezethetd vissza. Az amerikai inflacid ugyan a tet6zés jeleit mutatja (legutébb 9,1%-rél 8,5%-ra cstkkent), azonban még tobb
, ; , , szektorban folyamatban vannak az atarazasok, ami miatt az inflacié csak lassan csokkenhet. Raadasul az amerikai munkaer8piac tovabbra is erds, ezért nagy a
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam veszélye az ar-bér spirdl kialakuldsanak. Emiatt a Jackson Hole-i konferencian a Fed elnéke kihangstlyozta, hogy a kamatemeléseknek folytatédnia kell, réadasul
huzamosabb ideig magasan kell tartani a kamatokat, ahhoz, hogy az inflaciot a cél kdzelébe tudjak csdkkenteni. Ez pedig a jegybank elndk elmondasa szerint
redlgazdasagi aldozatokkal is jar majd. Ennek hatdsara az amerikai kamatvarakozasok kozel 70 bazisponttal emelkedtek és amig korabban mar 2023-ra
kamatcsokkentést arazott a piac, ennek jelentds része kiarazédott. Raadasul az elmult hetekben a profitvarakozasok is elkezdtek csokkenni, emiatt se
Kocka'zati mutaték eredmény, se kamat oldalrdl nincsen mar tamogatva a részvénypiaci emelkedés.
Eurdpaban bar a tarozok feltoltodttsége jol alakul, viszont az Eszaki-Aramlat ismét karbantartas alatt van és féld, hogy még tovabb csdkkentett volumennel indul
4 . s T 2 Ujra a gazszallitds. Raadasul az aszaly miatt a Rajna és tobb eurdpai folyd hajozhatdsaga is korlatozotta valt, emiatt példaul a foéldgazt potolni hivatott
Nettd Osszesitett kockazati kltettseg 1 OO’OO% szénszallitmanyok is akadoztak. Ennek hatasara a holland foldgaz ara kis idére a 300 EUR/Mwh-t kozelitette (jelenleg 237 EUR/Mwh), mig az aram ara az 1000
Lok 0 eurdt is meghaladta. Ennek hatadsara szinte boritékolhatd, hogy az eurdpai gazdasag komoly recesszidba fog sullyedni, réadasul a magas eurdpai energiaarak
SYAIEES 5,45/0 miatt érdemi, addicionalis inflaciés nyomas érkezhet, ami miatt a romld novekedési kilatasok ellenére is kamatot kell emelnie az EKB-nak. Az eurdpai
*Az Alap indul4sa 6ta. heti adatokbd| sza | . . jegybankarok kommunikacidja és a piaci arazasok alapjan a kdvetkezd Ulésen akar 75 bazispontos emelés is elképzelhetd és 2023 8szére akar a 2%-ot is
Z Alap inaulasa ota, hetl adatokbol szamolva, evesitve meghaladhatja az alapkamat. Bar az eurdpai helyzet érdemben aggasztébb, mint az amerikai, ennek ellenére az eurdpai piacok az amerikaival nagyjabdl
megegyez6 mértékben estek csak.
1 - A ** A bejové adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiacon a tranzakcidszamok tovabb csdkkentek, az ipari kapacitaskinasznaltsag kifejezetten magas, a
AZ Ala p telJeSItmenye kiskereskedelmi forgalom meglepetésre stagnalt juliusban (hé/hé alapon), a lakossagi bizalmi indexek viszont a mélypontjukrél mar 2-3 hénapja emelkednek. Az

, . augusztusi ADP foglalkoztatottsagi adat a vartnal rosszabbul alakult, ami talan arra utal, hogy a munkapiaci feltételek is kezdenek puhulni. Az eurddvezetben a
KA*
_ 2017%** 2018*** 2019%** 2020%** 2027*** 2022.08.31. Indulastol**** beszerzési menedzser-indexek cstkkentek és a feldolgozdipari mar 50 pont alatt tartézkodik és mas Uzleti és fogyasztoi bizalmi indexek is romlanak. Az
augusztusi inflacié pedig 9,1%-ra emelkedett.
Alap 6,57% -1 ,09% 4,95% 1,23% -1 1,1 3% -1 8724% 011 0% Magyarorszagon az MNB 100 bazisponttal 11,75%-ra emelte az alapkamatot, valamint olyan intézkedéseket hozott, amelyek csokkentik a bankrendszer
likviditasat, ezzel kozelitve a DKJ hozamokat az 1 hetes MNB betéthez. A piaci varakozasok alapjan 15% lehet a kamatciklus teteje, de elnézve, hogy a termel6i
Benchmark 6,41% -0,95% 7,74% 1,41% -11,36% -18,12% 0,56% inflacié mar kozeliti a 40%-ot, kdnnyen leképzelhetd, hogy ez is kevés lesz. A bérek ndvekedése 15,4%, mig a munkanélkiliségi rata 3,3%. Osszességében tehat

Magyarorszagon a helyzet valtozatlan. Magas inflacié, amit a 200 EUR/Mwh feletti gazarak csak tovabb fokoznak, raadasul a magas energiaarak rontjak az

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkaodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. orszag egyensUlyi mutatdit is. A forint arfolyama az elmult idészakban - a gézarak emelkedése miatt - 415 kézelébe gyengllt az euréval szemben, azonban
oIS horamal; st naptr e e lenc s c U Kt o 55 o o Vi A 12 s X rons 11 st 35 v
*4442000.01.06 - 2022.08.31 idészakra, évesitett adat. ! e ! ’ m

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



