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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb 2026/D MAK, 2027/A MAK, 2024/C MAK, 2025/C MAK
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam ltal kibocsatott fix kamatozéast dllampapirok alkotjak. Az Alap sszetételét ezen felil az egy éven  [[aVACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cla BV IR Gr4e [Eln=]1e]

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami 250%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos " 200%

Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
maodosult.)
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Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
., ; / B ) Szarmaztatott Ugyletek  -0.730% |
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 100% MAX Betét 25 betérjellegll eszkdzdk B z12%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
' ' Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok . 5.79%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.
x . / o2 Allampapirok, llami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt
Osszesitett nettd eszkdzérték 710 491 084 HUF megtestesitd értékpapirok - HE=u
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év Piaci jelentés

KO C ké Zati roﬁ | Az elmult hénapban l&tszdlag nagyot javult a piaci hangulat. A nemzetkézi vezeté indexek kozil az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 7,3%-kal emelkedett. A j6 hir mogott azonban vegyes okok
p huzédnak meg. A legutébbi kamatdonté Ulésen a Fed a varakozasoknak megfelel6en 75 bazisponttal, 2,25-2,5%-ra emelte az alapkamatot. A jegybank kommunikaciéjanak a legfontosabb eleme az volt, hogy
megitélésik szerint az alapkamat mér elérte az egyensulyi szintet és a tovabbi kamatemelések a bejové adatoktdl fliggenek. Mivel az amerikai fogyaszték inflacids érzékelése két honapja csdkken és tébb nyersanyag
7 4 ara (foldgaz kivételével) érdemben csokkent, ezért a befekteték mar azt drazzak, hogy a kamatemelési ciklus hamarosan a végéhez kozeledhet. Ugyanakkor a munkapiaci adatok tovabbra is nagyon erések és a
A/A\laCSO nya bb kOCka Zat Magasa bb kOCka Zat _ magasabb bérek, valamint a nyersanyagar-emelkedés miatti koltségtobblet dtharitasa a szolgaltatdszektorban tovébbra is tart, ezért a Fed kamatpalydjaval kapcsolatban lehetnek még meglepetések. Azonban
< » egyelére a befekteték a kamatemelési ciklus végét arazzak (de ez nem jelenti azt, hogy nem lesznek tovabbi emelések még), ami mindenképpen kedvezé hir a részvénypiacoknak. Fontos még kiemelni azt is, hogy

hetek 6ta 6ridsi a pesszimizmus a részvénypiacokkal kapcsolatban és az intézményi befektet6k részvénypozicidja is historikusan alacsony szintre csékkent. Egy ilyen helyzetben pedig egy bizonytalan j6 hir is elegendé

A|aCSOﬂyabb Varhato hozam MagaSabb Varhato hozam volt az emelkedéshez.
Azonban kicsit hosszabb tavra tekintve még nem jelenthetd ki, hogy a trendszer( részvénypiaci emelkedés kezd6dott el. Az amerikai gazdasag novekedése a mésodik negyedévben is negativ volt, a fogyasztas
/I 2 novekedése pedig tovabb lassult. Bar hivatalosan két egymast kévetd negyedévben csokkend GDP még nem szamit recesszionak (ahhoz tobb indikator egylttes romlasa kell), de jol mutatja, hogy az emelkedd inflacié
és az ellatasilancok nehézségei milyen gyorsan képesek lefékezni a gazdaségot. Rdadasul az eurdpai foldgazellatasi helyzet egyre rosszabb. Bar az Eszaki-Aramlat 1 vezetéken Ujra indultak a foldgazszallitdsok, de
csak 20%-o0s kapacitassal. Tobb iparagi szakértd szerint ez nem elég ahhoz, hogy a flitési szezonra a foldgaztarozékat kell6 mértékben feltdltsék. Ezt erésiti az is, hogy a holland foldgaz dra meghaladta a 200 eurdt is.
KO C ka’ Zatl m utat(’) k Az Eurdpai Bizottsag javaslatdra az EU-s orszagok (Magyarorszag kivételével) beleegyeztek abba, hogy a kovetkezé hdrom hénapban 15%-kal csokkentik a foldgazfogyasztasukat. Ennek keretében példaul tébb német
nagyvaros a kozépuleteknél lekapcsolja a vildgitast, vagy a kozintézmeényekben nem lesz melegviz. Az eurédvezetben az energetikai valsag ellenére az emelkedd inflacié miatt az EKB is elkezdte a kamatemelési
ciklusat, rogton 50 bazisponttal, igy a betéti kamat -0,5%-rdl 0,0%-ra emelkedett. Az EKB ezen felll hangsulyozta, hogy ha a periférikus orszégok kdtvényhozama nem kivdnatos magassagokba emelkedik, akkor kész
/I 06 42% beavatkozni. Ugyanakkor azzal kapcsolatban nem érkezett egyértelm( irdnymutatas, hogy ez pontosan milyen kortlmények kdzott torténne meg. A varakozasok alapjan a kévetkezd fél évben tovabbi 100
!

N ettO [ORNYASS |tett kOC |’<a ZaU k|tettseg bézisponttal emelkedhet az alapkamat az euréovezetben.
Az eur6 paritasig gyengult a dollarral szemben a kontinens foldgazellatasi problémai miatt, de azéta 1,02 folé erésodott vissza. Olaszorszagban pedig ismét kormanyvalsag van, miutan a koalicié felbomlasanak

S L4k veszélye miatt Mario Draghi miniszterelnok beadta a lemondasat, amit egyel6re a kdztarsaségi elndk nem fogadott el.
Z0ras A bejévé adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiac tovabb lassult. Az épitési engedélyek szama és az Uj és hasznalt lakdsok eladasa is csdkkent az eléz6 hénaphoz képest, mig az indulé lakasépitések szama

lényegében stagnalt, a 30 éves fix kamatozasu lakashitel kamata pedig 5,8% jelenleg. A szolgéltatszektori beszerzésimenedzser-index 52,3 pontrél 47,5 pontra csokkent, ami mar b&ven az aktivitas csokkenését jelzd
* | . d | / / h . d kb / | / | / . 50 pont alatt van. Az egyetlen érdemi j6 hir az adatok szintjén a tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanyanak emelkedése volt. Az eurédvezetben a fogyasztdi és az Uzleti bizalmiindex tovabb csokkent, a lakossag

Az Ala p INnaulasa Ota/ etl adatoknol szamo Va, evesitve inflaciéérzékelése emelkedett, a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index pedig az aktivitas csokkenését jelz6 50 pont ala slllyedt. Az el6zetes inflaciés adatok alapjan juliusban az eur66vezetben 8,9%-ra
emelkedett az inflacié a kordbbi 8,6%-hoz képest.

. /7 /7
AZ Al a p te |J es |t me nye ** Magyarorszagon a hénap elsé felében a forint 417-ig gyengiilt az euréval szemben, annak ellenére, hogy a jegybank 7,75%-rél 9,75%-ra emelte az egy hetes betétet és az alapkamatot is. A jegybank kommunikaciéja
alapjan a jovében az egy hetes betét emelését a kdvetkezd héten le fogja kdvetni az alapkamat is. A forint gyengulésének az oka tébb tényezdre vezethetd vissza: 1) a foldgaz dranak emelkedése miatt a kéltségvetés

. » , helyzete romlott (junius eleje 6ta tébb, mint 100%-kal emelkedett a féldgaz &ra), 2) mivel a vartndl magasabban tetézik a kamatemelési ciklus, ezért az MNB vesztesége és az allamadoéssag kamatterhei is magasabbak
2017*** 2018*** 2019*** 2020*** 2021*** 2022.07.31 _|g*** Indulastol***+* lesznekjovére, 3) a recesszids kockazatok erésodésével a varhato ksltségvetési pozicié is romlott. Mindezekre valaszul a kormény teljesen dtalakitotta (Iényegében megszintette) a KATA-ad6zast, masfeld| pedig
augusztus 1-tél a lakossagi dram és gaz esetében az atlag feletti fogyasztasra a piaci ar és nem a rezsicsokkentett ar vonatkozik. A kettd intézkedés hatdséara 1200-1500 millidrd forint tobbletbevételhez juthat a
koltségvetés, igy a makrogazdasagi stabilitas javult, aminek hatdsara a forint a stabilizalodas jeleit mutatta. Ugyanakkor a rezsicsékkentés eltdrlésének érdemi inflacids hatasa is lesz, igy az 6szi hénapokban 20% feletti
A|ap 6,57% —1 ,09% 4,95% 1 ,23% —/I 1 ,1 3% —/I 7,06% 3,98% koruliis lathatunk. A hédnapos mésodik felében tovabbi kamatemelés kdvetkezett és az MNB a rendes kamatdontd Ulésén 100 bazisponttal 10,75%-ra emelte az alapkamatot. A jelenlegi FRA drazasok alapjan 14%
kornyékén lehet az alapkamat az év végén. A jegybank tovabbra is elkdtelezett a kamatemelési ciklus mellett, elmondasa alapjan a ciklus vége még nem latszik. A kamatemelési ciklus tetézéséhez az inflacié
csokkenése szikséges. A magas kamatok, a megemelkedett rezsikoltségek és az inflacid, valamint az eurdpai recessziés kockazatok miatt a magyar gazdasag novekedési kilatasai érdemben romlottak julius elsé
BenChma I”k 6,41 % ‘0,95% 7,74% 1 ,41 % -/I 1 ,36% -1 6,94% 5,92% felében, még akkor is, ha ezt egyeldre a hivatalos elérejelzések nem tlkrozik vissza, ahogy a bejové adatok is még erésnek tlinnek. A majusi épitéipari termelés kozel 10%-kal nétt év/év alapon, a bérek pedig kozel
15%-kal, mig a munkanélkuliségirata 3,2%-kal csokkent. A termel6i drindex 32,3%-rél 35,0%-ra emelkedett, mig a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index béven az aktivitas béviulését jelz6 50 pont felett

** Aci 4 Aci kA A A 4 4 Atti “kAAAS] kA A i A A tartézkodik. Osszességében a bejové adatok visszaigazoljak a gazdasag tulfitottségét és az inflacios nyomast. Elretekintve azonban a gazdasagi névekedés érdemi lassuldsa varhato.
Fo rga | Mazasl, sza mlavezetesi ko |t5egek es kamatado levonasa e|Ott|’ az ala pmu kodési ko Itsege ivel csOkkentett netto hozamok. Az elmult hénapban a régiés CETOP index arfolyama nem valtozott érdemben, de a BUX arfolyama 6,5%-kal emelkedett, készénhet6en a Richter 18%-ot meghaladé emelkedésének. Az OTP 3,6%-kal, az MTelekom
**%*Nomi né lis hozamo k, adott na pta’ ri évre. 2,3%-kal, a MOL arfolyama pedig 0,4%-kal csokkent. A magyar révid kétvényhozamok a jegybanki kamatemelések miatt tobb, mint 200 bazisponttal emelkedtek, azonban a 10 éves allamkétvény hozama csak 16

bazisponttal kerult feljebb.

**%%2000.01.06 - 2022.07.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



