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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kdtvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2026/D MAK, 2027/A MAK

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam ltal kibocsatott fix kamatozéast dllampapirok alkotjak. Az Alap sszetételét ezen felil az egy éven  [[aVACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cla BV IR Gr4e [Eln=]1e]

beldli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami 0%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 0%

kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos ‘_w‘m:

Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai ?;EZO
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra \ 0°
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ISIN kod HU0000702857

Alapkezel8 neve NNER G al Az Alap portfolidjanak Osszetétele

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. searmaztatott Ugyletek -0.24%

Referenciaindex 100% MAX Betét és betétjellegli eszkdzok 1 1.71%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok B 392%

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6. Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott

s t 4 A7 AT A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok N — .0 1%
Osszesitett nettd eszkozérték 984 702 606 HUF
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év Piaci jelentés

P . . Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukranok kozétt. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexport6r orszag, ezért a habord hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb

KOC ka Zat| p rOﬂ | nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt joI mutatja, hogy a buza, kukorica, féldgéz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az

oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), raadasul egyre tdbb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz

, 7 vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

AlaCSO ﬂya b b kOCka zat I\/Iagasa bb kOCka zat Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tébb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi ldncokat, késleltetheti

< > annak helyreéllasat, ami szintén negativ az inflacié varhatd alakuldsa szempontjabdl.

, , s s Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai fesziltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurdpai

AlaCSO ﬂya b b Va rh ato hoza m Magasa bb Va rhato hoza m indexek kozul a DAX arfolyama 0,3%-kal csokkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem véltozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak koszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a habord hatasait be

tudta drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat

csokkennek, egy ilyen kérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6s6dé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdontd Ulésen mar kizérélag

az inflacio letorésére fokuszalt és 25 bézisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikécié alapjan az év hatralévé Osszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az

KOC ka’ Zatl m utat(’) k els6 egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, raadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol
kezd&dhet, a vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozd elérejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven
a hosszu tavu, egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rdl 4,3%-ra noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran

2 o ‘. Z T Z haboru rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejove informéaciok fényében tud csak dénteni a kévetkezd 1épésekrél, nem
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 103,99% el oy iBre A orots P e tin / eaybant oy / : g P

Az EKB is egyre inkdbb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazésok szerint a kovetkezé egy évben akdr négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribbé valé monetaris politika nem meglepé
SZé ra’S* 5 63% annak fényében, hogy a bejévé inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyoméasrol arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurddvezeti inflacié
/ 7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz &ra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizdlédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hatéridés jegyzések a
mez&gazdasagi termékek esetében a haboru kdzben latott csticsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.
% . , , ) , , , , A bejévé adatok az eurddvezetben mar lassuldsrol rulkodnak. A német ZEW gazdaségi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikaja
Az Alap induldsa ota, heti adatokbol Szamolva, evesitve negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csdkkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szdma is emelkedett. Az ipar év/év névekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi

A Al t | B ’t 4 * % lezarasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendeléséllomanya februdrban 2,2%-kal csokkent janudrhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
Z Alap teljesitme nye munkanélkilliségi réta 3,8%-r6l 3,6%-ra csokkent.

S Sl Sl - B P el 2t A Kk K Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kézelsége miatt széls6séges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6s6dott

201 7 201 8 201 9 2020 2021 2022033 ,I 'lg | nd u |aStO vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszU lejaratu dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken hdromszor is kamatot emelt és 100

bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosdt a habord kitorése utan.
0 _ o) 0 o) _ o) _ 0) 0) Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacid 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig

Ala p 6'57 A) 1 '09 A) 4'95 A) 1 '23 A) /I 1 '1 3 /0 7'38 /0 4'55 /O a gazdasagi novekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios elérejelzés elsésorban a hdboru okozta kéltségsokknak koszénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a

valasztasi koltségvetés is érdemben hozzéjarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hdnaprdl hénapra az elemz6i varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A
Bench ma rk 6.41% -0.9509% 7 74% 141% -11.36% -7.24% 6 549 jegybank tovabbra is elkdtelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazdsok alapjan hat honappal késébb 8% koril alakulhat az alapkamat.
! ! ! ! ! ! ! A bejové adatok alapjan a januéri épitGipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal korabbi 29% helyett. A munkanélkiiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

emelkedett, mig a termeldi &rindexek 22,4%-kal. A februéari ipari termelés 8,9%-rdl 4,5%-ra csékkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az &rnyomés egyre erésebb, a

*% 4ci 4 Aci oA 4 4 4 4 g MNeAAAST LA 4 i A 4 munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint(i redlgazdasagi adatok mar lassuldsrol arulkodnak.
Forgalmaza5|, Szam|avezete5| koltsegek es kamatado Ievonasa e|0tt|’ az a|ap mUkOdeS| koltsegelvel csokkentett netto hozamOk' Mdrciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter &rfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
***Nommé | is hoza mok, adott na pta ri évre. hénapos DKJ hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

**%%2000.01.06 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



