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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2024/C MAK, 2026/D MAK, 2027/A MAK, 2031/A MAK

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami

garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal Zioﬁ
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljgk. Az Alap szarmazékos PO oo .. - GBI
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai " N

Kotveny Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra 0%
maodosult.) Egz’
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60%
Egy jegyre jutd nettd eszkozerték , 2,882649 - / o
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000702857
Alapkezel8 neve NNEREI b al Az Alap portfolidjanak Osszetétele

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Szarmaztatott Ugyletek  -0.10%

Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Refe re ﬂCia | ndex 1 OO% MAX Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok I 3%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Betét és betétjellegl eszkozok I 3%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.

Allampapirok, &llami garancia mellett kibocs4tott hitehiszanyt

OSSZQSTT.@T.J[ nettd eszkozérték 1189 255 604 HUF megtestestd érékpapirok

Elszamolasi nap T+1 nap 20% % 20%  40%  60%  80%  100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év

Piaci jelentés
A részvénypiacokon kifejezetten rosszul indult a kereskedés 2022-ben. Januar hénapban az MSCI World és az S&P 500 arfolyama kdzel 7%-kal esett, mig az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 3,6%-kal

kerUlt lejjebb. A részvénypiacokon szembet(ing volt a technoldgiai szektor alulteljesitése. Ezt mutatja a Nasdag100 11,4%-0s csokkenése is, de az S&P 500 technoldgia szektor is tébb, mint 9%-
kal esett. Azonban az energiaszektor az év elejéhez képest 18%-kal kerult feljebb és a pénzigy szektor is csak minimalisan esett, annak ellenére, hogy az altalanos piaci hangulat meglehetésen

Kockazati profil

4 4 rossz volt. A részvénypiacok gyengélkedését elsésorban a hosszi hozamok emelkedése, a lassuldsra utalé makro adatok és az egyre szigoribb hangnemet megtité amerikai monetaris politika
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat 70 :
« > A nyersanyagpiacokon folytatédott az emelkedés, az olaj arfolyama 17%-kal, a holland f6ldgazé 39%-kal, mig a vas ara 18%-kal emelkedett, azonban a nemesfémek csokkentek. Utébbi oka, hogy
Alacsonyabb Va’ rhaté hozam Magasabb Vé rhaté hozam a redlhozamok emelkedésnek indultak, mig a hosszu allampapirpiaci hozamok emelkedtek a fejlett vilagban, de leginkabb a régiéban. Mig az USA-ban 18, Németorszagban 15 bazisponttal

emelkedett a 10 éves dllampapir hozama, addig a magyar, lengyel és cseh 10 éves hozama kdzel 40 bazisponttal kerult feljebb.

Makrogazdasagi oldalrol az elmult honap legfontosabb eseménye a Fed kamatdontd Ulése volt. Bar a jegybank nem valtoztatott a monetaris kondicidkon, az el6retekintd iranymutatas a vartnal

nagyobb szigoritast vetit el6re. Egyrészt marciustél kezdédéen harom havonta emelheti a kamatot a jegybank, masrészt pedig akar mar az év masodik felében megkezdddhet a mérlegének a

leépitése azaltal, hogy a Fed nem vasarol a lejard allampapirok helyett Ujakat. Ez utdbbi meglepetésként hatott, mivel a piac alapvet8en arra szamitott, hogy ez csak 2023-ban kerdl majd
k 4 H 4 k teritékre. Ugyanakkor a mérleg leépitésének a részletei nem ismertek egyelére, ezt a jegybanki dontéshozok csak a kovetkezd honapokban alakitjgk majd ki. A kamatdonté Ulés utan a dollar

KOC azatl m UtatO erésodott a részvénypiacok pedig eséssel reagaltak.

A bejové adatokat tekintve a decemberi amerikai kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is elmaradt a varakozasoktdl, raadasul a hé/hé dinamika negativ lett mindkét esetben. A

Michigan fogyasztoi bizalmi index romlott, az inflacids varakozasok tovabb emelkedtek, ahogy a munkanélkuli segélyek szama is. Az amerikai ingatlanpiac azonban tovabbra is erésnek tlnik, az
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Netto osszesitett kOCkazatl kltettseg /I 03'1 /I /O épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is meghaladt a varakozasokat.

/, Az Eurdovezet esetében a német ZEW nagyot javult, annak ellenére, hogy az orosz-ukran konfliktus, az emelkedd inflacié és a negyedéves alapon negativ GDP ndvekedést felvonultaté német
SZO ras* 5,53% gazdasag inkabb a romlas iranyaba mutatott. A feldolgozdéipari BMI a tovabbra is nagyon magas (59 pont), azonban a szolgaltatészektori BMI éppen 53,1 pontrél 51,2 pontra csokkent. A Q4-es
eurddvezeti GDP év/év alapon 4,6% (varakozas 4,7%), mig negyedév/negyedév alapon 0,3% (konszenzussal egyezd) lett.

Osszességében az USA-rél és az eurdovezetrél is elmondhatd, hogy a ndvekedés még magas, de mar latszanak a lassulds jelei. Ez 6sszhangban is van a konszenzussal, hiszen az amerikai
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*A7 A|ap induldsa Ota, heti adatokbdl Szamolva, évesitve novekedés 5,6%-rél 3,8%-ra lassulhat idén, mig az euréovezeti ndvekedés 5,1%-rol 4%-ra.

% & Magyarorszagon a kormany az Uzemanyagar-stop és a kamatstop utan bejelentette, hogy februar elsejétdl 3 honapra befagyasztja hét alapvetd élelmiszer (kristalycukor, buza finomliszt,

e napraforgo-étolaj, sertéscomb, csirkemell, csirkefarhat és 2,8%-os tej) arat és az oktdber 15-i szinten rogziti azokat. Ennek célja els@sorban az inflacié fékez8se. A kormany becslése szerint a

Az Alap teljesitmén

p J y kormany 6sszes ilyen iranyd intézkedése (a rezsicsokkentést is beleértve) idén Osszesen 2-2,5 szazalékponttal csokkentheti az inflaciét. Az MNB a januari kamatdontd Ulésen a jegybank 50
Sl Sl Sl S Sl 8 el 7 LKk K bazisponttal 2,4%-rol 2,9%-ra emelte az alapkamatot, mig két nappal késébb az egy hetes betét kamata (effektiv alapkamat) 4,3%-ra emelkedett 4,0%-rél. A jegybank el6retekintd iranymutatasa
201 7 201 8 201 9 2020 2021 20220,] 31 ‘|8 |ndU|aStO szerint az alapkamat a kovetkezd hénapokban havi 50 bazisponttal emelkedhet, mig az egy hetes betéti kamatot szintén havonta kivanjak valtoztatni. A jegybank részérdl fontos informacio volt,
hogy a decemberi inflacios elbrejelzéséhez képest a vartnal magasabb inflacids palyat Iatja megvaldsulni. Ennek oka a bejové adatok alapjan az emelkedd energiadrak, a még mindig magas
A|ap 6,57% = ,09% 4[95% 1 ,23% =11 ,’] 305 =1 ,42% 4/88% élelmiszeréarak, az ellatasi lancok elhtizodo prog\éma’i és a szolgdltatoszektor erés/éta’raza’sa Je\erﬂeg a p\ac,5,7% koruli effektiv a\apkamatotyva’r fél é\/v/e\ késébbre. Ez a va’rakgza’/s nagyjabol
azzal konzisztens, ha a jegybank havonta 30 bazisponttal emeli az egy hetes betéti kamatot. A régids orszagokat tekintve a lengyelek 2,25%-ra emelték az alapkamatot 1,75%-rdl, a lengyel

inflacié pedig a konszenzust meghaladdan 7,8%-rol 8,3%-ra emelkedett.
Benchmark 6,41 % —0,95% 7,74% 1,41 % -1 1,36% -1 ,36% 6,89% A bejové adatokat tekintve a novemberi épitSipari termelés 12,3% volt év/év alapon, mig a decemberi inflacié 7,4%-on stagnalt, a maginflicié azonban 6,4%-ra emelkedett 5,3%-rél. A

novemberi bruttd bérek 8,7%-rél 10,7%-ra emelkedtek év/év alapon, mig a munkanélkiliségi rata 3,6%-rol 3,7%-ra valtozott. A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex 65,5 pontrél 50,7
pontra csokkent. Osszességében a bejové adatok arrdl arulkodnak, hogy az inflacids nyomas a vartnal magasabb, a bérek dinamikus emelkedése és a feszes munkaerdpiac pedig csak noéveli az

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. inflacios kockazatokat. A relgazdaség oldalérdl a bejovs adatok alapjan még nem latszanak az érdemi lassulas jelel.

KKk N4l 4 A A régids CETOP Index 3,25%-kal csokkent, mig a BUX arfolyama 1,45%-kal kerUlt feljebb, kdszénhetéen az OTP és a MOL erds teljesitményének. A régio felllteljesitése annak kdszénhetd, hogy
Nominalis hozamOk’ adott Ina"ptam evr/e. . itt nagyobb az energetika és a pénzlgy agazatok sulya, mint példaul az S&P 500 indexben, ezért a régi¢ az olajarak és a hosszu allamkdtvényhozamok emelkedésének a nyertese volt és az

**%%2000.01.06 - 2022.01.31. |doszakra, évesitett adat. elmult hénap negativ részvénypiaci hangulatat is jol atvészelte a régio.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



