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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2026/D MAK, 2027/A MAK, 2031/A MAK

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami

270%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal a0
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
. . / . , oy . . / . 210%
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai .
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra 00
maodosult.) 150%
120%

Alap f6bb adatai 2021.12.31. 90%

60%
Egy jegyre jutd nettd eszkozerték , 2,924276 Ft - / o
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0%
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ISIN kod HU0000702857
Alapkezel8 neve NNEREI b al Az Alap portfolidjanak Osszetétele
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. m Allampapirok, 4llami garancia mellett

p . o : kibocsétott hitelvi ité
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. éﬁgizzﬁgkme Viszonyt megtestesito
Referenciaindex 100% MAX [ | ?gy{éb hitlelviszonyt megtestesit

értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
; ; ' ; Betét és betétjellegli eszkdzdk

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.
Osszesftett nettd eszkozérték 1240 484 995Ft Szarmaztatott Ugyletek
Elszamolasi nap T+1 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év Piaci jelentés

Kock 2 Z ti rofil Decemberben a nemzetkdzi befektet8i hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolydsolta leginkabb. Kezdetben féld volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fertézési ratdja
a a p nagyon hamar tdlterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozith ek érkeztek ezekkel kapcsolatban:
g

egyrészt a harom adag oltds hatasosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodd és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a

4 4 haldlozasok szama alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat . :
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eséllyel terhelddik tul az egészséglgyi rendszer és igy nincs szUkség érdemi korldtozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezé hetek
jarvanylgyi adatai kiemelt fontossaguak lehetnek
A|aCSOﬂ a bb Vaf rhaté hoza m Magasa bb Va’ rhaté hoza m Nemzeﬂfozw fronton a legfontosabb "eﬂe,mémy d[Fed és az EKB kamg[dom{j u\ége volt Afed elismerve, hogy az ”/ﬂauo a véri”/a\ nagyobb prob ,émd',[ ckcz,}feﬂgyﬂorsw’tcttdl a kotvényvasarlasi program kivezetését
y és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a déntéshozék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korll lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerllt az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozé elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé moédositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jévére a korabbi 2,2%-0s elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elndk ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 millidard dollart is meghaladd programja Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratdk korében nem sikerdlt teljes egyetértéssel
5 . 5 a tébbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tébbe kerllne, mint 2000 milliard dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.
KOCkazatl mUtatOk Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére \ei*eh‘ozo[t eszkoz‘\./dsqr\d§\ programot (PEPP) és csak szlkség esetén lesz e\‘e*betc agd gc‘k szamara (<esobp
azonban szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd ¢sszeg(
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megsziintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétdl ismét visszaall havi

A A T A i i A ar 5 a s6 a sssel sz jd meg, de ez utébbira jovére mégn ell szamitani. A Fed- asonldan é 3 -re emelte az inflacios (3%-ra) és csokkentette a
Netto Osszesn:ett kOCkazaU kltettseg /IOS”I 7% 20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette

novekedésre vonatkoz6 varakozasait

A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj cslcs kozelében tartézkodnak, a technolégiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek.
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SZO ras* 5 53% December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6% emelkedett. A feltérekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett
! A bejové adatok kozUl az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szama tovabb csékkent, a

munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzs 58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI
X . Ar a né edést jelzé 5 olett &l (53,7 X aeyot ¢S gyaszto vartnél rosszabb élhetde pai orszagot is érinté korlatozasok miatt
* . z z . ‘ P bar a novekedést jelz6 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhet ai orszagot is t atozas att.

Az Alap IndU|asa Ota, hetl adatOkbC)' SzamO|Va, evesitve Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybe rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
, , azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenl6vé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasardl is
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AZ Alap telJeSItmenye** dontott. A jegybank tovabbra is elkételezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozdsok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatasok, ezért a

kommunikacidja alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak

Az elmult hénapban dsszesen 2, 0l 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elntke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba surgette a
*k* *k* *k* *k* *k* io*x** A Al*x*** koltségvetési hiany tovabbi csokken Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénzigyminiszter elészor 350, majd tovabbi 750
2016 2017 2018 2019 2020 2021.12.31-ig Induldsté egvetés iany ovabh csokkentésst. e ey sigorodd monetris ot mell o2 Smdlt netekben o Ko segrete oldl i keed felziriGant Vorgs Mialy pénatgyminiair eloszor 350, mafd toveboi 750
millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jov6 évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5% alatt
lehet a hidny. Ezek a bejelentések id6szerlek is, mivel példaul a novemberi kdltségvetési hiany meghaladta az 1000 millidrd forintot. Orban Viktor miniszterelnék bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktéber
Ala p 6,1 9% 6,57% 7'] ,09% 4,95% /I ,23% f] /I ,/I 3% 4/97% sz[mtem fixdljak a V\akaymeﬁ\ek f<amata\tﬁ. A/Je\errﬂe/g\ p\ajc;\ ‘:/arakoz/dsok/a apjan fél év mulva 5,3% @W’ie,ke? jehet az alapkamat. A csghrlerg\/bamk 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter jévére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elndke szerint a bank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csOkkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal,
BeﬂCh Ma I”k 6,73% 6,41 % —0,95% 7,74% /I ,41 O/O -1 /I ,36% 6,98% a Richteré 2%-kal kerult feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.
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mberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elbrejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacié, mig a
-5% kordl alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az

ar érdemi Iépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott er6s6dni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végll 369 kdrnyékén zarta a forint.
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**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. inflaciot

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2000.01.06 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



