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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb — 2023/A MAK, 2024/B MAK, 2024/C MAK, 2026/D MAK, 2027/A MAK, 2031/A MAK
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami

240%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal s
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 12%
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockédzatok kezelésére. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Hazai 180%
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra 150%
maodosult.) 120%
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Kockézatl proﬂl Novemberben tobb kedvezd hir hatasara Uj torténelmi cstcsra emelkedtek az amerikai részvénypiaci indexek. A november 3-an lezarult amerikai elnokvalasztason a
jelenlegi republikanus Donald Trump elndkkel szemben a demokrata jeldlt megszerezte a szavazatok tobbségét, igy Joe Biden lesz az USA 46-ik elndke. A valasztasi
eredmeényt kovetéen a jelenlegi elnok végul utat nyitott az elndki intézményrendszer atadasanak el6készitésére, ami mérsékelte az ezzel kapcsolatos politikai kockazatot,

Alacso nyabb kockazat l\/lagasabb kockazat _ ésmegnyugtatélag hatott a piaci szereplSkre. Az (j eln6k janudr 20-i beiktatdsaval vérhatéan valtozé kormanyzati politikanak bizalmat szavaztak a befekteték, de az sem
<« »  elhanyagolhatd szempont, hogy a valasztason a szenatus megdrizte republikdnus tobbségét, igy tovabbra is kiegyensulyozott marad az amerikai torvényhozas.
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam A koronavirus okozta jarvanyhelyzet is kedvez fordulatot vett. A hénap elején a megbetegedések gyorsulé névekedése miatt még aggaszto jeleket mutatd pandémias

helyzet sulyosbodasat a varakozasokhoz képest enyhébb korlatozasokkal sikerult megfékezni, igy a hdnap végére egyes orszagokban megallt az egyébként tovabbra is

magasnak tekinthet® napi fertézédések szamanak emelkedése. A piaci szerepl6k szamara az igazan pozitiv hireket a COVID-19 elleni véd&oltasokkal kapcsolatos hirek

jelentették. El8szor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és kés6bb az AstraZeneca jelentették be, hogy sikerUlt kifejlesztenitk és tesztelniik nagy hatasossagu

7 . 7 oltbanyagukat, amelyek forgalmazasa a gyorsitott egészséglgyi jovahagyast kovetben varhatdéan heteken vagy néhany honapon belll elkezdddhet. A részvénypiacok
KOCkazat| m UtatOk kitord optimizmussal fogadtak az oltéanyagok széleskorld bevezetésének hirét.

Az S&P500 index értéke 10,75%-kal, a technoldgia szektor indexe, a Nasdaqg 11,80%-kal emelkedett. A koronavirus elleni oltéanyag kifejlesztésének és bevezetésének

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 107.03% hirére er6s6dott az optimizmus, hogy a vilaggazdasag a korabban vartnal gyorsabban visszatérhet a normalis mikodéséhez, aminek hatasara jelentésen emelkedtek a

! korlatozasok hatasara eddig alulteljesité szektorok és régiok. Az eurdpai tézsdeindexek kétszamjegyld emelkedéssel zartak a honapot. A EuroStoxx50 index értéke

Loz 0 18,06%-kal, a német DAX index 15,01%-kal nétt, de az emelkedést elsésorban az eurdzéna déli allamainak részvénypiacai vezették. A fejl6dé piacok is erés honapot

Szoras 5;57 ) zartak, az MSCI globalis részvénypiaci index értéke 9,21%-kal emelkedett. Az eddig is jol teljesitd kinai részvénypiac lemarado volt a maga 5% koruli teljesitmeényével,

viszont az indiai, a brazil és az orosz borzék kétszamjegyld ndvekedéssel zartak a hénapot.

* : £ £ : £ 2 / / A régios részvénypiaci hangulatra is pozitiv hatassal volt a nagyhatasossagu vakcinak kifejlesztésének hire. A k6zép-eurdpai régio részvényeit tomorité CECE eurds index
AZ Alap indulasa dta, heti adatokbdl szamolva, évesitve 24,18%-kal, a szlkebb régic mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index értéke 23,40%-kal szarnyalt. Az emelkedést a lengyel
A Al | z z % % (WIG20 index: +20,72%) és a magyar piac (BUX index: +20,15%) vezette, a cseh PX index 14,65%-kal értékelddott fel. A hazai piacon a blue-chip részvények kozul a sajat
YA d p te JeS|tmenye részvény visszavasarlasokat is bejelenté MOL teljesitett a legjobban (+31,89%), az OTP arfolyama 21,61%-kal nétt, de az MTelekom (+11,82%) és a Richter (+10,89%) is

kétszamjegy( arfolyamemelkedést konyvelhetett el.
_ 2015*** 2016*%** 2017*** 2018*** 2019*** 2020.11 .30_]g*** Indulastol***+* A hazai kétvénypiacot potencialisan befolyasolé események koztl az MNB kamatdonté Glését lehetne kiemelni. A Monetéaris Tanacs 2020.11.16- Ulésén nem valtoztatott
az alapkamat szintjén, és elvégezte az allampapir-vasarlasi program technikai felllvizsgalatat. A kdzlemény szerint az MNB folytatja a programot és valtozatlanul tartés

Alap 4’43% 6,1 9% 6,57% -1 109% 4’95% 0,57% 5177% piaq‘je\enle)tr‘e rgndezkedik be azla\\amp‘aplrpialcon. A program,\egk'oz'e\ebbi fe\u’\v'\zsga\/atﬁ a 2000{ milliard foﬂn{tos aH,omany e\eresekorltOrtemk meg. A Mo‘netar‘\s Tanacs
a Novekedési Hitelprogram Hajra keretdsszegének 1000 milliard forintos megemelésérdl is hatarozott. Az iranyadd kamaton nem valtoztatott ugyan a jegybank, de a
0 0 0 0 0 0 0 rovid lejaratd hozamokat a tovabbra is az egyhetes betéti tender kamatszintjével szabalyozza. A nemzetkdzi kamat- és hozamkdrnyezet tovabbra is tamogatd maradt, a

Benchmark 4r48 % 6r73 % 6r41 % 'Or95 % 0164 % 7/92 % nagy jegybanki likviditasfokoz¢ intézkedésekben nem tortént valtozas.

Novemberben a 3, 6 és 12 hénapos referenciahozamok 15 bazisponttal, 17 bazisponttal és 20 bazisponttal csokkentek. Az éven tuli lejaratok esetében a 3 éves, az 5

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltsegek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodesi koltségeivel csokkentett netté hozamok. éves és a 10 éves referenciahozamok rendre 28 bazisponttal, 21 bazisponttal és 6 bazisponttal estek. A MAX index értéke 0,92%-kal, az éven beliili lejdratokat tartalmazé

***Nominalis hozamok, adott naptéri évre. S!\/‘IlAX é}\ﬁ&;&aﬂ;gif%%ﬂ%@* értéke Q,ZW‘(E/E—SaR\HnSEt.ong?/Z)ai deviéa - az MNB fixingek alapjan - a fejl6dd piaci és a régids devizakhoz hasonldan jelentésen er6sodott a
i , P ollarra -4, és az eurdva -2, szemben is.

**+%2000.01.06 - 2020.11.30. id6szakra, évesitett adat. ’ ’

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



