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Az Alap célia, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  Allampapirok

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
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A i i Az amerikai technoldgia szektor vezetésével erés augusztusi hdnapot zartak a részvénypiacok. A javulé makrogazdasagi adatok megerdsitették a vilaggazdasag
Kockazati profil

V-alaku visszazarkdzasanak folytatddasat. A fejlett orszagokban - a gazdasag tavaszi kényszerledllitdsat kovetéen - visszapattanas jellemezte a legtobb
gazdasagi szegmenst: emelkedett a foglalkoztatottsag, csokkent a munkanélklliek szama és a lakossagi fogyasztas is dinamikusan novekedett. A nagy
jegybankok a gazdasag élénkitése céljabdl varhatdan meég hossz( ideig tartjdk a laza monetaris politikat, a nulla vagy negativ kamatszintet, és a
j j , , kotvényvasarlasok is folytatddnak. Az amerikai FED kamatmeghatarozo Ulésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a jovében az eddigi 2%-0s
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam  inflaciss célja helyett attér az atlagos inflacios célt kdvetd monetéris politikra. Bar a legfrissebb jelentés szerint az inflacio 1% koril alakult az USA-ban és
messze nem éri el a korabbi jegybanki célt, a FED a stratégiavaltassal tovabb ndvelte a monetaris politika mozgasterét.
Augusztusban sokat javult az USA egyes déli dllamainak pandémias helyzete is. A koronavirus okozta fert8zések szama csdkkend tendenciaba fordult a julius
végi emelkedésbdl, ami szintén pozitiv hatassal volt a részvénypiaci hangulatra. A hénap végén az eurdpai megbetegedések szama mutatott enyhe emelkedést,
de nem volt érdemi hatasa a tékepiacokra.
Az amerikai indexek a juliusit meghaladd emelkedéssel zartak az augusztusi hénapot. Ismét a technoldgia szektor teljesitett a legjobban, élen a FAANG
2 - p , S L , (Facebook, Apple, Amazon, Netflix, Google) részvényekkel. A szektort lefedé Nasdaqg kompozit index 9,59%-kal emelkedett, mig az S&P500 index értéke 7,01 %-
Nettd Osszesitett kockazati kltettseg 1 0696% kal nétt. Az eurdzéna részvénypiacok mérsékeltebben emelkedtek, az EuroStoxx50 index 3,09%-kal nétt, a német DAX index 5,13%-kal zart a jdlius végi értéke
s 0 folott.  Augusztusban is folytatédott a dollar gyengllése az eurdval szemben, a honap végére ismét megkozelitette az 1,20-as szintet. A fejl6dd piacok
Szoras 5,60% mérsékeltebb emelkedéssel zartdk a hénapot. Az MSCI globélis részvénypiaci index 2,09%-kal névekedett augusztusban. A nagy régidk kozil 2% korl nétt a

kinai, az indiai és az orosz tézsdeindex, mig 3,44%-0s eséssel zart a brazil részvénypiac.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Kockazati mutatok

*A7 Alap induldsa 6ta. heti adatokbdl szamolva. évesftve A régiés részvénypiaci emelkedést némileg tompitottak a gyengébb makrogazdasagi kilatasok. A kozép-eurdpai régid részvényeit tomoritd CECE eurds index
. d 2,03%-kal, a szlkebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index értéke 2,57%-kal nétt. A roman részvénypiac
: 7 - teljesitett a legjobban (BET index +7,39%), mig a szlkebb régidoban a cseh PX index végzett az elsé helyen (+2,36%), majd a lengyel WIG20 1,85%-0s

Az Alap teljesitménye** J o R i - o e s e :

emelkedéssel. A magyar piacon a Richter 7,31%-o0s arfolyamemelkedése hizta enyhe pluszba a tézsdeindexet (BUX +0,46%), a masik harom blue-chip veszitett
o értékébdl: az MTelekom 0,54%-kal, a MOL 2,39%-kal és az OTP 3,37%-kal csokkent.

_ 2075%** 2016%** 2077%** 2078*** 2019%** 2020.08.31-ig*** INdUIESTOI**** P kotvénypiacot potencidlisan befolydsold események kozil az MNB kamatdonté Ulését lehetne kiemelni. Augusztusban a jegybank a vérakozasokkal
dsszhangban nem valtoztatott a monetaris kondicidkon, az iranyadd kamatlab maradt 0,60%, viszont a jegybank kommentarjaban kdzolte, hogy névelni kivanja

4,43% 6,19% 6,57% -1,09% 4,95% -0,57% 5,81% az allampapir-vasarlasok volumenét. A kdltségvetés idei hianyaval kapcsolatos negativ elrejelzések - amely szerint akar a GDP 7-9%-at is elérheti -, valamint a
varakozasokat meghaladd inflaciés szamok hatasara emelkedtek a kotvénypiaci hozamok. A hosszU lejaratd szegmensben a 3 éves referenciahozam 17

4,48% 6,73% 6,41 % -0,95% 7,74% —0,86% 7,95% bazisponttal, az 5 éves 34 bazisponttal és a 10 éves 23 bazisponttal ntt. A rovid, éven bellli diszkontkincstarjegyek esetében a 3 és 6 honap referenciahozam
4-4 bazisponttal, mig az éves 11 bazisponttal emelkedett. A MAX index értéke 0,95%-kal, az éven bellli lejaratokat tartalmazéd RMAX allampapirpiaci index

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. értéke 0,01%-kal csékkent. A hazai deviza - az MNB fixingek alapjan - a dollarral szemben 2,28%-kal, mig az eurdval szemben 2,70%-kal értékelddott le.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*#%%2000.01.06 - 2020.08.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



