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Az Alap célia, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  Allampapirok
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét ,

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
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garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal s
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos P oo
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockédzatok kezelésére. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Hazai 180%
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra 150%
maodosult.) 120%
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KOCkézaU proﬂl Juliusban tovabb javultak a makrogazdasagi kilatasok. A nagy gazdasagi régidkban a varakozasokat meghaladdan emelkedtek a konjunktUramutatok, ami azt

jelzi, hogy tovabb er8sodott az Uzleti szféra bizalma a vildggazdasag V-alaku visszazarkdzasaval kapcsolatban. Az USA-ban a gazdasadg Ujrainditasanak
id8szakarol érkezd munkaerdpiaci jelentések a foglalkoztatottak szamanak bévilését jelzik. A koronavirus tobb potencidlis ellenszerének tesztelésérdl is pozitiv
hirek érkeztek, ami erdsitette az optimista hangulatot. Az Ujabb fiskalis 6szténz6kkel kapcsolatos hirek is kedveztek az amerikai részvénypiaci emelkedésnek. Az
j j , , USA kormanya egy Ujabb ezer millidrd dollar nagysagrend( gazdasagi segélycsomag kidolgozasaba kezdett. Az EU-ban a hénap elejére sikerilt elfogadni a
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam  kevetkezs koltségvetési ciklus tervezetét, de ennél is lényegesebb volt, hogy maratoni targyaldsokat kévetéen elfogadtak a 750 millidrd eurd keretdsszegl
Ujjaépitési alap felallitasat, ami mar egy szorosabb integracié iranyaba mutat. A nagy mértékado jegybankok megerdsitették elkotelezettséglk a laza monetaris
politika fenntartasa mellett. A FED kamatdontd Ulését kdvetéen az amerikai jegybank kiemelte, hogy mindaddig nulla kordli szinten tartja a kamatokat, amig a
gazdasag vissza nem tér a ndvekedési palyara, illetve készek minden eszkdzt bevetni a gazdasag tamogatasa érdekében.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Kocka'zau mutaték Az USA egyes déli dllamaiban megemelkedd virusos megbetegedések a hdnap végén dtmenetileg rontottak a befektetdi optimizmust, de az S&P500 index igy is
5,51%-0s emelkedéssel zarta a juliusi hénapot. Ezzel a teljesitménnyel az index tavaly év végéhez képest mar 2,38%-0s emelkedést mutat. A technoldgia
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 106.45% szektor ismét kivaldan teljesitett, a Nasdaq szektorindex a 20,46%-os idei emelkedésével Uj torténelmi cstcsot allitott be. Az eur6zéna tézsdeindexe az amerikai

indexeket feltlmuld el6z8 havi szarnyalasat kdvetden jlliusban csokkenéssel fejezte be a kereskedést, csak a DAX indexnek sikerUlt elérnie a plusz nullas

Loz 0 teljesitményt. Bar a tagorszagok megallapodtak a 750 milliard eurds Ujjaépitési alaprol, az ezzel kapcsolatos varakozasok mar az el6z8 hénapban bearazdodtak,
Szoras 5,60 % igy inkabb a profitrealizalas jellemezte az eurdpai tézsdéket. A hangulatot az is rontotta, hogy a dollar tovabb gyengllt az eurdval szemben, igy az eurd a hénap

eleji 1,12 koruli szintrél 1,19-ig er6s6dott a hdnap végére.

*A7 Alap induldsa 6ta. heti adatokbdl szamolva. évesftve A fejlddé részvénypiacok is j6 hdnapot zartak. A dollar bazist MSCI globalis fejlett részvénypiaci index értéke 8,42%-kal (forintban: +3,98%) nétt, a kinai SHCOMP
. d index 10,90%-kal emelkedett, és a brazil Bovespa index is jelent8s, 8,27%-0s ndvekedéssel zarta a honapot.

: z. 2 * % A régios részvénypiacok tobbsége viszont csokkent juliusban, elsésorban a bankszektor és az olajszektor gyenge teljesitménye miatt. A kozép-eurdpai régid

AZ Ala p telJeSItmenye részvényeit tomaoritd CECE eurds index 1,56%-kal, a szikebb régid mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke

. o 0,56%-kal csokkent. A cseh (PX index: -3,85%), a magyar (BUX index: -3,14%) és a roman (BET index: -3,25%) tézsdeindexek 3%-ot meghaladd mértékben estek,

_ 2075%** 2016%** 2077%** 2078*** 2019%** 2020.07.31-ig*** Induléstol**** mig a lengyel WIG20 0,50%-kal emelkedett. A hazai blue-chip részvények koziil a MOL arfolyama csokkent a legnagyobbat (-7,59%), de veszitett értékébdl az
OTP (-5,72%) és a Magyar Telekom (-3,66%) is, mig a Richter 3,91%-kal nétt.

4,43% 6,1 9% 6,57% 71,09% 4,95% 0,42% 5,88% A hazai koétvénypiacot érinté események kozul az MNB kamatdontd ulést lehetne kiemelni. Jdliusban a Monetaris Tanacs Ujabb 15 bazisponttal, 0,60%-ra

mérsékelte a jegybanki alapkamatot, és dontott arrél, hogy a 15 év feletti szegmensben allampapir-vasarlasokat hajt végre korlatozott mennyiségben, melynek

4,48% 6,73% 6,41% -0,95% 0,09% 8,04% hat4séra a hosszabb lejaratokon csokkentek az allampapirpiaci hozamok. A forint - a régiés devizakhoz hasonléan - jelent8sen erésédétt a dollarral szemben

(dollargyengulés), de az eurdval szemben is erés honapot zart. A hazai deviza MNB fixingjei a dollarral szemben 8,55%, mig az eurdval szemben 3,32%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. felértékelddést kanyvelhetett el. Az éven bellli diszkontkincstarjegyek esetében 8-9 bazisponttal emelkedtek a referenciahozamok, az éven tdli lejératok
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. Ese(‘eﬁ‘beejggtBOEavtetsargtlgr;eanzcé\a;&@n;“Ba:qa;:pp‘fpmétg\;majei (zvrfésé Baoz%so/gsir;tlti,onkwéﬁg 0 éves 8 bazisponttal csokkent. A MAX index értéke 0,38%-kal nétt, az éven
*#%%2000.01.06 - 2020.07.31. id6szakra, évesitett adat. ’ '

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



