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Az Alap célia, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  Allampapirok

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
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garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal s
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 12%
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockédzatok kezelésére. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Hazai 180%
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Piaci jelentés
Majus soran Eurdpaban és az USA-ban is tovabb javult a jarvanylgyi helyzet. Folytatddott a koronavirus okozta Uj megbetegedések csokkend tendencidja és
ezzel megnyilt a lehet8ség az egyes gazdasagok fokozatos Ujranyitasa el6tt. Bar az eddig megjelent makrogazdasagi adatok erételjes elsd negyedéves - és a
masodik negyedévre athizodo - gazdasagi visszaesést jeleznek, a karanténhelyzetek fokozatos feloldasaval, valamint a monetaris és fiskalis segélycsomagok
hatdsara a korabbi varakozasokhoz képest a masodik félévben gyorsabb gazdasagi visszarendezddés valdszinlsithetd. A hénap végére a mar meglévé
j j , , koltségvetési stimulusok mellet az EU egy Ujabb 750 milliard eurds kdzos finanszirozasu segélycsomag kidolgozasat is bejelentette. A laza monetaris politika, a
Alacsonyabb varhatd hozam l\/lagasabb varhato hozam  nulia korai jegybanki kamatszintek (FED, EKB és BOYJ), valamint a kdtvényvasarlasi programok és likviditasfokozd bankkdzi intézkedések tovabb erdsitették a V-
alaku gazdasagi felzarkdzassal kapcsolatos befektetdi varakozasokat.
A kedvez$ hirek hatasara emelkedéssel zartak a honapot a fejlett részvénypiacok. Az S&P500 index 4,53%-kal nétt majusban, és ezzel kevesebb, mint 5%-ra
kerdlt a tavaly év végi értékétdl. A 100 legnagyobb technoldgiai cég részvényeibdl képzett Nasdaq100 index mar 9,42%-os pluszban van idén (majus 31-ig), és
y . y mindossze 1,68%-kal marad el a februari torténelmi csucsatdl. A marcius 23-i mélypontokat koveté emelkedésben némileg lemaradd eurdpai tézsdeindexek is
KOCkazaU mutatOk nagyobb sebességre kapcsoltak majusban, a tengerentuli piacokhoz hasonlé mértékben néttek az indexek. Az eurdzéna részvényindexe, az EuroStoxx50
4,18%-kal emelkedett, a német DAX tézsdeindex az autdgyartds Ujrainditasanak hirére, valamint a Lufthansa légitarsasagnak nyujtandé 9 milliardos
Nettd Osszesitett kockazati kitettgég 106,,10% mentécsomag hatdséra 6,68%-0s emelkedéssel zarta a hdnapot. A dolldr bazisi MSCI globdlis fejl6dé részvénypiaci index értéke csak 0,58%-kal nétt majusban,
mivel az amerikai-kinai konfliktus atmeneti kiélez6dése kovetkeztében a kinai részvénypiaci index 0,27%-kal csokkent. A bizakoddbb konjunkturakilatasok
S7Aras* 5’62% kovetkeztében a gazdasagok Ujrainditasaval parhuzamosan a kdolaj ara is emelkedésnek indult majusban, és az aprilis végi 20 dollar alatti szintrél 35 dollarra
emelkedett a honap végére (WTI jegyzés).
*A7 Alap induldsa 6ta. heti adatokbdl szamolva. évesftve Majusban a régidban is elkezd8dott a gazdasagok fokozatos Ujranyitasa. A globalis optimizmus, illetve a masodik féléves gyorsabb gazdasagi felzarkdzassal
. d kapcsolatos feler6sodé varakozasok a régiods részvénypiacokat is emelkedd palyara allitottak. A kdzép-eurdpai régidt magaban foglald CECE eurds index 5,76%-
: z. 2 * % kal, mig a szlkebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglald CETOP eurds index 6,00%-kal nétt majusban. A roman részvénypiac
AZ Alap telJeSItmenye teljesitett a legjobban (BET index: +9,06%), de emelkedéssel zart a lengyel (WIG20 index: +4,49%), a cseh (PX index: +2,56%) és a magyar (BUX index: +1,97%)

5 S, piac is. Az hazai blue-chip részvények vegyesen teljesitettek, szarnyalt az OTP arfolyama (+8,70%), viszont esett a MOL (-3,53%), a Magyar Telekom (-1,75%) és a
2075%** 2016%** 2077%** 2078*** 2019%** 2020.05.29-ig*** Induléstol**** Richter (-1,16%). A kisrészvények kdziiliik a Graphisoft Park emelhetd ki, a vallalat méjus 28-an kifizetett osztaléka az el6z6 nap zérdarfolyamanak szazalékaban
22,80%-volt.

Alap 4,43% 6,19% 6,57% -1,09% 4,95% -0,34% 5,89% A hazai kotvénypiacon az MNB majus elején elinditotta a mar korabban meghirdetett kdtvényvasarlasi programjat, amelynek keretében folyamatosan illetve heti
rendszerességgel aukciés formaban is hosszU lejaratd allamkotvényeket vasarol. A hosszU lejaratd allampapir-referenciahozamok kézil a 10 éves 4
Benchmark 4,48% 6,73% 6,41 ) -0,95% 7,74% -0,56% 8,07% bazisponttal csokkent, az 5 éves lejaraté 5 bazisponttal nétt, mig a 3 éves 25 bazisponttal csokkent. A bankkdzi kamatok és a révid lejaratd kdtvényhozamok az
aprilis csucsokrdl jelentésebben visszaestek. A 3 hdnapos BUBOR szintje 1,09%-rél 0,91%-ra, a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy hozama 23 bazisponttal 0,72%-

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. ra, a 6 hénapos 7 bazisponttal, az éves 27 bazisponttal csdkkent. Majusban a MAX index értéke 0,53%-kal nétt, az RMAX indexé 0,27%-kal nétt.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2000.01.06 - 2020.05.29. id6szakra, évesitett adat.

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A forint - a régids devizakhoz hasonldéan - majusban er8sodott az eurdval (EURHUF: -1,32%) és a dollarral (USDHUF: -3,37%) szemben.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



