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Az Alap célia, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  Allampapirok

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
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garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal oo
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos N ’
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockédzatok kezelésére. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Hazai 180%
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KOCkézaU prOﬂl Marciusban folytatédott a tékepiaci lejtmenet. A koronavirus okozta fert6z6dések eurdpai elterjedése és tengerentuli megjelenése erdteljes eladasi hullamot okozott a
részvénypiacokon. Eurdpaban Olaszorszag és Spanyolorszag valt a virusos megbetegedések goécpontjava. A megbetegedések szélesebb korl terjedésének
4 4 megakadalyozasara hozott szikséges ovintézkedések, a tobb orszagban is elrendelt karanténallapot tovabb fékezheti a vildggazdasag megszokott mikodését, ami Ujabb
:Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat » aggodalmakat keltett a befektet6k korében. Az idei évi gazdasagi kildtasok jelent6sen romlottak. A jarvany okozta hatasok els6 kérben a turizmust, vendéglatdipart,

, , . s szallodaipart és a légiforgalmat érintik, de a tékepiaci befektetdk attdl tartanak, hogy a gazdasag szélesebb korére is tartdsan negativ hatassal lehet a jelenlegi helyzet
A|aCSOﬂyabb varhato hozam Magasabb varhat6 hozam hosszabb tavd fennmaradasa. A fejlett részvénypiaci indexek kétszamjegyl esésekkel zartdk a hénapot, az amerikai S&P500 index 12,35%, az eurdzéna SX5E index
16,18%-kal csokkent marciusban. A fejl6dé piacok is hasonld mértékl eséseket szenvedtek el, az MSCI globdlis fejl6d6 piaci részvényindex értéke dollarban mérve
15,41%-kal csokkent.

Optimizmust okozott a hénap kdzepén, hogy a jegybankok és kormanyzatok soha nem latott 6sztdnzédcsomaggal és mentdakciokkal siettek a vildggazdasag
megtamogatasara. Csak a legnagyobbakat kiemelve az amerikai kormanyzat egy 2 ezer milliard dolldr nagysagrend( gazdasagi segélycsomagot dolgozott ki, de ezer

KOCkazaU m UtatOk millidrd eurdra tehetd az eur6zéna orszagokban meghozott segélycsomagok nagysaga is. A monetaris lazitdasok mértéke is gigantikusnak nevezhetd, a FED 0%-ra vagta a
kamatlabat és a nagy jegybankokkal k6zdsen kotvényvasarlasba kezdett tobb ezer milliard dollar étékben. A lakossag- és a kisvallalatok terheinek enyhitése érdekében
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 106.54% hitelfizetési moratériumot rendeltek el a legtobb orszagban, de példaul a banki szabalyzatokon is puhitottak a likviditasb&ség fenntartasa érdekében. Az intézkedések

!

hatdsara a részvénypiacokon megallt a gyengllés, a befektet8i hangulat bizakoddbb lett.

A kotvénypiacokon a legbiztonsagosabbnak tekintett amerikai és német allampapirpiaci hozamok csokkentek. Az amerikai 10 éves allampapirhozam 0,67%-ig esett, a
német allampapiré tovabbra is negativ (-0,47%).

A régids részvénypiacok sem tudtak fuggetleniteni magukat a nemzetkozi trendektél - Kézép-Kelet Eurdpaban és Magyarorszagon is megjelent a koronavirus

SzAras* 5,61%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve megbetegedés. A tdzsdeindexek a nemzetkdzi piacokhoz hasonldan esésekkel reagaltak a negativ hirekre. A CECE kdzép-eurdpai eurds index 23,83%-kal, a roman és
. , , horvat piacot is magaban foglalé CETOP index értéke 21,28%-kal csokkent. Valamennyi részvényindex kétszamjegyl eséssel zarta a hénapot (cseh PX index: -19,16%,
AZ Ala p tel_]e5|tmenye** lengyel WIG20 index: -14,48%, hazai BUX index: -17,64%). A négy magyar blue-chip részvény arfolyama is csokkent, legjelentésebben az OTP (-28,52%) és a MOL (-18,36)

esett, de csokkent az MTelekom (-8,17%) arfolyama is, viszont a Richteré (-0,64%) csak minimalisan valtozott. A kisrészvények is pirosban zartak a hénapot, egyedul a BIF

. 2 it (+0,33%) részvényeknek sikertlt emelkedni.

207 5%** 2076%** 20777+ 2018%** 2079%** 2020.03.31 _lg*** Indulastol*=*=*= Marciusban - a nyemzetkozw intézkedésekhez hasonldan - a magyar hatdsagok is bevezették a jarvany hazai terjedésének lefékezését célzo biztonsagi intézkedéseket. A
megbetegedések globdlis terjedése a magyar ndvekedésre is karos hatassal van, tobb autdgyartéd id6szakosan ledllitotta termelését, igy a magyar hatésagok is jelentds
Alap 4,43% 6,1 9% 6,57% -1 ,09% 4,95% *2,1 5% 5,85% gazdasagélénkitésbe kezdtek. Az MNB a bankkdzi likviditast fokozé intézkedéseket hozott (hiteltenderek, kotelezd tartalékolas enyhitése), de a koltségvetési intézkedések
is fajstlyosak. A lakossag valamint a kis- és kozépvallalati szféra likviditasi helyzetének erdsitése érdekében bevezették a hitelfizetési moratérium lehet8ségét, és a

Benchmark 6,73% 6,41% -0,95% -2,77% 8,02% kévetkezé hénapokban tovabbi gazdasagélénkité csomagok varhatdk. A forint euréval szembeni jegyzése 339,88-rél 359,09 gyengllt a hdnap soran.
A bankkozi kamatok és a rovid lejaratd kétvényhozamok emelkedéssel reagdltak a vildaggazdasagi és hazai eseményekre. Az éves diszkontkincstarjegy hozama 30
**Forgalmaza’si, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonésa elétti, az a|ap mikodési kt’)ltségeivel csOkkentett nettd hozamok. bazisponttal nétt. A 3 és 5 éves allampapir hozama 36 illetve 10 bazisponttal, a 10 éves szegmens hozama 48 bazisponttal emelkedett. A MAX index értéke 1,34%-kal

o It csokkent, az RMAX indexé 0,17%-kal esett.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2000.01.06 - 2020.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



