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Az Alap célia, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  Allampapirok

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVAACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl BV IR Gr4e [Eln=]1e]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
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Piaci jelentés

KOCkazatl prOfll Juliusban vegyesen teljesitettek a fejlett részvénypiacok. Az amerikai indexek Uj torténelmi cslcsra emelkedtek, az S&P500 index értéke
, / 1,31%-kal, mig a NASDAQ-¢é 2,11%-kal nétt. Ezzel szemben az eurdpai piacokra inkdbb az elbizonytalanodas volt jellemz6, a ,core” piacok
:Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat » lefordultak, agnémet (DAX index: -1,69%) és a francia (CAC index? —O,p36%) indexek eséssel zértyék a honapot. JAZ eurdzona OSSZF;S\'tett
részvénypiaci indexe, a Stoxx50 - a kisebb t8zsdék pozitiv teljesitményének kdszonhetéen (olasz, holland) - végul csak kismérték( csokkenést
szenvedett el (-0,20%).
Az eurodpai részvénypiacok gyenge teljesitményének fundamentalis okai lehetnek. A valutadvezet juliusi konjunktUramutatéi ugyanis a
feldolgozdipar tovabbi romlasat jelezték, és egyel6re nem tapasztalhatok pozitiv fordulatra utald jelek sem. A gyenge makrogazdasagi
, . , teljesitménnyel kapcsolatos aggodalmanak Mario Draghi jegybankelndk is hangot adott az EKB szokasos kamatmeghatarozo Ulésén. A
Kockazati mutatok jegybankelnok meger6sitette, hogy készek Ujrainditani a monetaris lazitast, ami akar banki likviditasfokozé intézkedések, kotvényvésarlas vagy

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

kamatcsokkentés is lehet. Draghi-t az elnoki székben 8sszel valté Christine Lagarde - volt francia pénztgyminiszter és IMF vezér - varhatdan
Netto dsszesitett kockazati kitettség folytatja a jelenlegi laza monetaris politikat.
— Nagy varakozasok el6zték meg a FED julius végi Ulését is. A jegybank - a piaci varakozasoknak megfelel6éen - 25 bazisponttal cstkkentette az
Szoras* iranyadd kamatlabat. A dontés okai kozott elsGsorban a gyenge vilaggazdasagi novekedést és az alacsonyabb inflaciot emelte ki.

A fejl6dé piacok is jellemz8en eséssel zartak a juliusi honapot. A MSCI aggregalt fejl6dd piaci részvényindex dollarban szamolva 1,69%-kal

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve csokkent. Az esést a két legnagyobb sulyl &zsiai tézsde vezette, a kinai SHCOMP index 1,81%-kal, mig az indiai SENSEX index 4,86%-kal esett.
Az okok szintén a gyenge globalis ndvekedésre vezethetdk vissza.
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Az Alap tel_]e5|tmenye A régio vegyesen teljesitett a honap soran. A CECE kdzép-eurdpai index 1,26%-ot veszitett értékébdl eurdban szamolva. Sajat devizaban a cseh
, — (PX index: +1,44%) és a magyar piac (BUX index: +1,21%) emelkedett, mig a lengyel piac csokkenéssel zart (WIG20 index: -2,16%). A magyar
201 4x** 2015%** 2016%** 2017%%* 2018%** 2019.07.31 "g*** Indulastol*+= piacon az OTP teljesitett kiemelked8en (+8,85%), mig 4,82%-kal csokkent a MOL arfolyama. Az MTelekom arfolyama 1,54%-kal nétt, mig a
Richter csokkenéssel zart (-0,96%).

Alap 11,81% 4,43% 6,19% 6,57% -1,09% 3,80% 6,05% Juliusi kamatmeghatarozo Ulésén az MNB valtozatlan szinten tartotta az alapkamatot. A jegybank szerint az altala kovetett addszUrt maginflacio
0 0 0 0 i 0 0 0 is alacsonyabb lehet, és a globdlis jegybankok monetéaris politikdja is a lazitas iranyaba mutat, azaz alacsony maradhat a nemzetkdzi
Benchmark 12,58% 4,48% 6,73% 6,41% 0,95% >,/ /% 8,24% kamatkornyezet is. A hazai hosszu lejaratd allampapir hozamok - a régiéhoz hasonléan - csdkkentek a honap soran. A hosszu lejaratd hazai
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. allampapirpiaci index, a MAX 1,59%-kal emelkedett juliusban. A rovid oldal és a bankkozi kamatok tovabbra is alig 0% folott tartdzkodnak, az

e U . ' RMAX index értéke 0,05%-kal nétt egy hénap alatt.

Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**%%2000.01.06 - 2019.07.31. idészakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



