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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES A MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU
KOTVENY BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap befektetGinek
Vélemény

Elvégeztik a Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap (tovébbiakban: az ,Alap”)
2018. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhatd szdmviteli informécidk konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint a Magyar Posta Takarék Hosszd Kétvény Befektetési Alap 2018. december
31-ével végz&ds lizleti évre vonatkozd éves jelentésében kozélt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szald 2000. évi C. tdrvénnyel
{a tovébbiakban: ,szdmviteli térvény”) sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakral
és kezelikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd térvények mddositasardl szélé 2014, évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban szereplé eszkézok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves
jelentésben kizdlt szamviteli informéacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje
altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolésra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel@sséglink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A kényvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnywvizsgélataért
vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Didfa Alapkezel6 Zrt.-tél a vonatkoz,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kdnywvizsgaldi Kamara ,A
kbnyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szdlo
szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgélok Etikai Kddexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai
el&irasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az élalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyfték elegendS és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kényvvizsgalatunk kizérdlag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvéntartasaibol levezethetd szamviteli informdcicdkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelr§l sz6lé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szadmviteli torvény") és a
befektetési alapok éves beszémold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
57616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,korményrendelet”) elSirasainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2018. december 31-ével végzddé évre vonatkozéan. A
2018. december 31-i éves beszamoldra kiildn kényvvizsgaldi jelentést boesatottunk ki 2019.
aprilis 17.-i datummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informécidk

Az egyeb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl &linak. A Diofa
Alapkezeld Zrt. Vezetfsége (a tovdbbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informacidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkra a fliggetlen konywvizsgaldi
jelentéstink ,Vélemény" szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméaju
bizonyossagot nydjtd kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécick lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges
hibas 4llitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomadsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitédssal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kézalt
szamviteli informécidkért

A vezetés felel8s az éves jelentésben kézélt szdmviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyd torvények mddositasardl szélé 2014.
évi XVI. torvénnyel és a szamuviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltérral valé aldtdmasztdséért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjan térténd elszamol4saért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az akar csalasbdl, akér hib4bdl eredd lényeges hibés allitastd] mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozds folytatésara vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a villalkozés folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozélt szamviteli
informacick 6sszedllitdsdért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, kordlmény nem ll fenn.

Az iranyftassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszémolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A konyvvizsgédldnak az éves jelentésben kozélt szdmviteli informécidk konyvvizsgélatéért
vald felel6ssége

Akonywvizsgdlat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéciék egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabél ereds lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konywvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossadg magas fokdi bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal Gsszhangban elvégzett kénywvizsgalat
mindig feltérja az egyébként Iétezé lényeges hibas allitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbd|
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az 2 vérakozas, hogy ezek
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énmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

*  Azonositiuk és felmérjlik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar
csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas éllitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozédsdhoz. A csalasbdl ered§ lényeges hibas allitds fel nem tardsanak
kockézata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll fellilirasat.

e Megismerjlik a kénywizsgalat szempontjébdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrésokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kaposolddd kizzétételek ésszerliségét.

s Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
dsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdséra
valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalanség 4l fenn, fiiggetlen kényvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidkban lévé kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelSek, mindsitentink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konywvizsgéldi jelentésiink
datumaig megszerzett kénywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacickat, kiilbnds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek iddszak végi leltérara,
valamint az adott idészakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetésiforméakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvények
médositasardl sz6lé 2014, évi XV, térvénnyel dsszhangban kerliltek-e Gsszedllitasra.
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e Avezetésésaziranyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a konyvvizsgélat tervezett hatokorét és Utemezését, a kényvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Térsasdg 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a

kényvvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentés hidnyossédgait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.

/
Szovics Zsolt Buzés Ddra
Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tanacsadd Kft, kamarai tag kényvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szdm: 002588
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. Altaldnos informaciok
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Il.  Vagyonkimutatas

Kategoria
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkozi
pénzlgyi intézmény éltal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett
kotott repd megallapodas
Jelzaloglevelek
Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Kollektiv befektetési
értékpapirok
Atruhazhat6 értékpapirok
Banki egyenlegek
Betétek
Kovetelés
Osszes eszkdz
Kotelezettségek
Sajat toke

Magyar Posta Takarék Hosszl Kétvény Befektetési Alap

201742 81%

Eszkdzérték Arany

3031224634 Ft 89,86%
0 Ft 0,00%

OFt 0,00%

0Ft 0,00%

Okt 0,00%
3031224634 Ft 89,86%
339835803 H 10,07%
0 Ft 0,00%

6289212 K 0,19%
3377349649 F  100,12%
3924511 R -0,12%
3373425138Ft  100,00%

* A szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

2018.12.31*

Eszkozérték

3234249711 H

O Ft
20839944 Ht
OF

OF

3255089655 Ft
72352 390 H
0Ft

1941611 H
3329384 256 Ht
39551705 Ft
3325429151 R

Arany

97,26%

0,00%
0,63%
0,00%

0,00%

97,88%
2,18%
0,00%
0,06%

100,12%

-0,12%

100,00%

lll.  Aforgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2017.12.29*

2018.12.28*

Forgalomban lévé befektetési jegyek

szama (db)

Egy befektetési jegyre esé nettd

eszkozéertek (Ft)

1077162736

3,131348

1073496 112

3.097176

* Az Alapkezeld és a letétkezels dital az év utols6 forgalmazdsi napjdra szémolt netté eszkozérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szémviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, oz eltérd

elszémaoldsi napbdl adodoan.

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszuns ter 2. | +36

| 888 4120 | alapkezelo@diofaa

lepkezelol

u | wanwy diofaalapkezelo.hu
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IV. A befektetési alap dsszetétele

Magyar Posta Takarek Hosszd Kotvény Befektetési Alap

2017.12.31* 2018281+
Kategdria Eszkdzérték Arany Eszkdzérték Arany

Banki egyenlegek 339 835803 Ft 10,07% 72352 090 Ft 2,18%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% OFt 0,00%
Atlzsden hivatalosan jegyzelt 5o 050630 rt  goge% 3234249 711Ft  97.26%
atruhazhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott dtruhézhaté 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok
A kozelmultban forgalomba
hozott atruhézhatd 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0Ft 0,00% 20 839 944 Ft 0,63%

0 Ft 0 Ft 0 Ft 0,00%
Kovetelés 6288 212 Ft 0,19% 1941611 Ft 0,06%
Osszes eszkoz 3377349649 Ft 10012% 3329384256F 100,12%
Kotelezettségek -3924 511 K -0,12% -3 955105 Ft -0,12%
Sajat t6ke 3373425138F 100,00% 3325429151 Ft 100,00%

* A szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Kategoria

Min. arany.

Valtozas

Betét és betétjellegli eszkdzok 0,00%
Allampapfrok, &llami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkdzi
pénzlgyl intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Jelzéloglevelek

Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Kollektiv befektetés]
értékpapfrok

Osszesen

30,00%

0,00%
0,00%

0,00%

ax.
M, 201 7.12.29% “2018/12.28*
arany
70,00% 10,15% 2,12%
100,00% 89,85% 97,26%
35,00% 0,00% 0,63%
80,00% 0,00% 0,00%
20,00% 0,00% 0,00%
100,00% 100,00%

-8,03%

7,40%

0,63%
0,00%

0,00%

* Az Alapkezeld és o letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjdra szdmolt nett¢ eszkézérték kimutatds

alapjan.

V. A befektetési alap eszkdzeinek

alakulésa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2018. december 31-re vonatkozd éves beszamold

szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.
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Pénzlgyi mUveletek bevételei 174 452
Pénzlgyi muveletek raforditésai 137 429
Befektetéshél szarmazo jovedelem 37 623
Kezelési koltségek : 10705
A letétkezeld dijai 3583
Egyéb dijak és addk 30 210
Nettd jovedelem -7 475

Felosztott és Ujra befektetett jévedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2018-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerult.

A tékeszamla véltozasai
2017.12.31 E Ft

Indulé téke 1073 496
Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 21321426
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -20 247 930
Tékevaltozés (t8kendvekmény) 2251933
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 16 692 586
Visszavasarolt befektetési jegyek értekkllonbdzete =16 7158789
Ertékelési killonbozet tartaléka 62 687
El6z0 év(ek) eredménye 2220015
Uzleti év eredménye -7 476
Sajat téke 3325429

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcstkkenése

20171231 (EF) Bekertilési érték Ertekelesi Piaci érték
: kilénbozet

MINDOSSZESEN 3192 403 62 687 3255 090
Allamkétvény 3172 951 61298 3234250
2021/B MAK 915 440 -9 005 906 436
2021/C MAK 435 563 9 457 445 020
2022/A MAK 42 316 294 42 610
2022/B MAK 295 530 6678 302 208
2024/B MAK 256 772 6959 263 730
2024/C MAK 486 228 21570 507 799
2025/B MAK 423 10 433
2026/D MAK 347 766 8 289 356 055
2028/A MAK 147 121 11 542 158 663
2031/A MAK 245 793 5 504 251296
Jelzéloglevél 19 452 1388 20 840
FI28NFO1 19 452 1388 20 840
5
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Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb véltozas nem volt a

targyiddszakban.

VI.  Osszehasonlitd tablazat az elmult harom (zleti évbd

2016.12.30* 2017:12.259% 2018.12.28*

Nettd eszkdzérték (E Ft) 2 573 498 3372972 3324 806

gy befeldatfal Jgyrs jid 2,938171 3,131348 3,097176
netté eszkdzérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsd forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatokidl, az eltérd
elszdmoldsi napbd! adddoan.

VII.  Szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyid6szakban

Az Alap nem kotott szarmaztatott Ugyletet 2018-ban.

VIIIl. A befektetési alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politikdra hatd fontosabb tényez&k

VIII.1. Az Alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Ditfa Alapkezeld Zrt. (visszavaséarolt 4,04% 0,00%

sajat részvény)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

1,56% 0,00%
Vagyonkezel6 Zrt. (egyéb befektetd) ’ ’
AB4 Vagyonkezeld Zrt. (egyéb befektetd) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

2018-ban nem tortént valtozas az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében.
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A 20718-as évben az alapkezelé megtartotta befektetési alapjainak palettdjat, amit az év soran
egy Ujabb alappal bévitett. Jdliusban elindult az Alapkezeld elsé dollér alapt terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tBkepiacokra és a kezelt dllomanyokra a 2018-as évben a globélisan alacsony redlkamatok és
a laza monetaris politikdk voltak a legnagyobb hatdssal. Sajat alapjainkat tekintve jelentls
tékekidramlas volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiac Alapunkbdl, kisebb mértékil pedig a kotvény
tipusy alapiainkbél, valamint az MPT Harmdnia alapunkbaél. A legnagyobb mértékl ndvekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatian Alap produkélta, mig szintén jelentds mértékben novekedett a Takarék
Furd Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befekteteési Alap éllomanya.

Az Alapkezeld lakossagl befektetési alapokban kezelt &dllomanya 2018 soran Osszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 millidrd forintot. Ez éves szinten 11%-0s

névekedést jelent. Az Alapkezel§ az év végén az alapokban kezelt &llomanyt tekintve 4,6%-0s piaci
részesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szézalékponttal magasabb az el6zé évi adatnal,

Viil.2. Az év tOkepiaci eseményei

Globalis piacok

Az év sordn a befektetSk az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozas alakulasara, a fébb
fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) monetéris politikdjanak iranyara, a globéfis konjunkttra
kilatasainak valtozaséra és az eurépai politikai eseményekre fokuszéltak. A globélis kockdzatok
felerfsadése és a gyenglld novekedési kilatasok kévetkeztében a fejlett részvénypiacok eséssel
zarték az évet.

Az arnerikai indexek értéke csikkent a legkeveshbé (Dow Jones: -5,63%, S&P 500: -5,24%,
Nasdaq: -3,88%), mig Nyugat-Eurépaban a gyenge kenjunktlra és a pelitikai jellegli kockazatok
dllandosuldsa - Brexit, olasz koltségvetés finanszirozhatdsaga, német belpolitikai folyamatok -
kétszamjegy(l eséseket eredményezett. Az 50 legnagyobb eurézdna vallalataibdl képzett Stoxx 50
index 14,34%-kal, 3 német DAX index 18,26%-kal veszitett értekébdl. A japan Nikkei index is
gyenge évet zart, 12,08%-kal esett 2018-ban.
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A vezet( részvényindexek alakuldsa sajat devizdban mérve 2018-ban
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Az elsd negyedévet remek hangulatban kezdték a fejlett piaci t8zsdék. Késébb azonban
feszdltté valt az amerikal-kinai kereskedelmi csatarozas, melynek eredményeként Donald Trump
amerikai elndk aldirta azt a rendelkezést, mely szerint az acélimportra 25%-0s, mig az
alumniniumimportra 10%-os védévamot vetnek ki, A valaszlépésekre sem kellet sokaig véarakozni,
Kina is hasonld vamok kivetését jelentette be az amerikai termékekre. A jegybanki politikék
alakulasaval kapcsolatban is bortsabba valt a befektetéi hangulat. Az USA-ban megugrott a
bernovekedeés Uteme, ami elére vetitette az amerikai inflacio gyorsuldsét, és ezzel dsszefliggéshen
egy gyorsuld kamatemelési pélyat. Az amerikai jegybank szerepét betolté FED el is kezdte a
kamatemelest, és marciusban 25 bazisponttal emelte az irdnyadd ratat. Az elst negyadévben még
az Eurdzonaban is biztatdan alakultak a makrogazdasédgi szamok, fgy az éreg kontinensen is
felerésodtek a kamatemelési varakozasok. Az Eurdpal Kozponti Bank is utaldsokat tett a monetaris
politika lehetséges jovoheli szigorftasara. A protekcionista kereskedelmi nézetek felerésédése, és
a kinai piacon keresztil Eurdpat is érintd importvéam-emelések negativ hatdsai mar az els6
negyedev soran megjelentek a makrogazdasagi szamaokban.

A masodik negyedévben a kinai és az eurdzdna konjunktUramutatokban mar egyértelmien
tetten erheté volt a lassulas. A befekteték elbizonytalanodtak a novekedési kilatasokkal
kapcsolatban, és az eurdpal és kinal piacoknak gy nem sikerult visszaemelkedni a januari
szintekre. Ezzel szemben az amerikai részvénypiacok a kedvezébb makrogazdasagl kilatasok
eredmenyeként Ujra emelkedd palyara alltak - az amerikal gazdasag tovébbra is robusztus
névekedest mutatott. Ezzel parhuzamosan a munkaer&-piaci tulflitottség és az inflacié alakuldsa
tovabbi kamatemelésekre engedtek kovetkeztetni. Kiermelendd az ola] arénak emelkedése is
ebben a negyedévben, a WTI +14,18%-ot emelkedett, ami az infldcids varakozasokat is tovabb
ersitette, Kozben az Eurdpai Kozponti Bank megerdsitette az eszkozvasarldsi program
decemberi kivezetését, de a latvanyosan gyengUld makromutatdk miatt az alacsony kamatszint
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hosszabh tévon torténd tartasarol dontétt. A mésodik negyedévben jelentds csapkodd és sokial
nagyobb bizonytalanségot hordozd mozgasok jellemeziék az egyes piacckat (deviza, részvény,
kotvény, nyersanyag egyarant).

A harmadik negyedév tkepiaci eseményeinek kozponti téméajat tovébbra is a Donald
Trump amerikai elndk és az USA, Kina és Eurdpa kozti kereskedelmi habor(rol szdid hirek
szolgéltatidk. Az USA kilatdsba helyezte, hogy kinal Importtermékek djabb korére emeli meg a
vamtarifakat, amennyiben az azsiai orszag nem teljesiti a szabad kereskedelemmel kapcsolatos
amerikai elvarasokat. A kinai részvénypiac Ujabb esésekkel reagélt, de az eurGpai piacokon is
tovabb romiott a hangulat. Az amerikai makrogazdasagi mutaték tovabbra sem jeleztek lassulast,
sét az eldzd negyedévhez hascnidan a munkaerdpiac tllflitsttségére utald jelek Ujabb 25
bazispontos  jegybanki kamatemelést  eredményeztek. A 2018-as  éwre  vonatkozo
kamatvarakozdsok folfelé tolddtak. Az amerikai hossz( lejdratd dllampapir szegmensben is
elkezdtek lecsapédni a magasabb inflaciés- és kamatvéarakozasok. A tiz éves amerikai allampapirck
hozama folfelé dttdrie a 3%-0s szintet szeptember végén. Az amerikai hozamemelkedést a feliddC
kotvénypiacok is lekovették, és a vallalati kotvények hozamai is jelentésen emelkedtek (esett az
arfolyamuk). Az eurépai kamatpalya tovébbra is hatérozott divergenciat mutatott. Mario Draghi
jegybankelndk kiemelte, hogy az eszkbzvésarlsi programot ugyan leépitik az év végéig, de a
lejaratokat megjitjak és a kamatszinten sem kivénnak valtoztatni. A negyedév soran meg az olasz
koltségvetés helyzete és a torok belpolitikai események alakuldsa borzolta a befektetdk kedelyeit,
Az U olasz kormany nern tdl placharat kdltségvetési tervei az olasz allampapirhozamokat és a
szélesebb nyugat-eurdpal piacokat is nyomas alatt tartottédk. A fejiéds piacok kozdl (a kinai
novekedési kép és Argentina mellett) Tordkorszag volt a fészerepld: a tilhevlld gazdasag, a magas
inflacio, az egyes gazdasagpolitikai lépések és kilondsen Erdegan elndk nyilatkozatai a torok lira
drasztikus gyengllésénhez vezettek.

A negyedik negyedéy soran tovdbb ersodtek a globalis novekedési félelmek. Az amerikai
jegybanki kamatemelések tUizénak bizonyultak, méar az USA gazdasagi ndvekedése is a lassulas
jeleit mutatta. A konjunktUrakilatasok romldsa elsésorban az elhizddd  amerikai-kinai
kereskedelmi konfliktusnak, valamint a FED kamatemelések negativ hatasénak volt betudhato.
Egyrészt az amerikai-kinai kereskedelmi csatdrozés illetve az ezzel kapcsolatos magasabb
importvadmok, masrészt az amerikai kamatemelések kovetkeziében a finanszirozasi kditségek
megugrasa jelentdsen rontottdk a novekedés dinamikéjat. Az dltalanos pesszimista hangulatban
az év eleje dta gyengélkedd eurdpai tézsdéken begyorsult az esés, majd az addig jol teljesitd
amerikai borzék is lefordultak. A negativ hangulat ellenére a FED decemberben ismet kamatolt
emelt - 2018-ban negyedszerre, dsszességében 1 szazalékponttal. A jegybank viszont kiemelte,
hogy 2019-ben szlneteltetheti a kamatemelést. A romid gazdasagi kildtasok (és a felerdstdd
recesszios félelmek) is & biztonsdgosabb eszkozdk, a kétvényplacok iranyaba tereltek a
befektetGket. A kamatemelések kidrazddasanak hatdsara novemberben fordult az év eleje Gta
tartd hozamemelkedési trend, valamennyi szegmensben ¢sdkkentek a hozamszintek. Az utolso
hoénapok meredek hozamcsokkenésének ellenére a kdtvénypiacok tobbsége (fejlett, fejiodd,
vallalati) arfolyamveszteséggel zarta az évet.
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Hazai pénz- és katvénypiac

A Magyar Nemzeti Bank az év elsd felében még a laza monetaris politika fenntartésa
melietti elkOtelezettségét hangsllyozta, az év vége viszont fordulatot hozott a jegybanki
kommunikacicban. Az MNB szerint az erés hazai makrogazdasagi fundamentumok hatésara a
Monetaris Tandcs altal irényaddnak tekintett addszlrt inflacié tartésan atlépheti a 3 %-0s szintet,
ami ezt jelenti, hogy a jegybank elkezdheti monetdris politikéjanak ,normalizalasét”.

Az elsG negyedévben meég mérsekeltnek tdnt az inflaciés nyomés annak ellanére, hogy a
gazdasagi ndvekedés meghaladta a 4%-ot (év/év alapon). A GDP névekedését lezféiképpen az
épitdipar és a piaci alapt szolgéltatdsok, kiemelten a kereskedelem dinamikus bévilése flitotte.

A masodik negyedév turbulensebben alakult. Az egyik legjelentdsebb mozgis a
negyedévben a forint arfolyamdat tortént: a hazai fizetbeszktz mind az eurdval, mind a dollérral
szemben Jelentdsen gyengllt. Az okok kozott egyrészt a régi-Uj torék devizavalsag ckozta
riadalmakat emlithetjik (a torék lira az amerikal dolldrrat szemben 20%-cs leértékel&dést mutatott
rnajusban, amire & torok jegybank egy 300 bazispontos emeléssel reagélt), mely altaldnossaghan
nyomas alatt tartotta a fejlédd piacckat. Mésrészt a nagy jegybankek, elsdsorban az amerikai FED
likviditassziikité monetédris politikdja  eredményeként a piaci  szereplk  befektetéseik
atcsoportositasaba kezdtek a jellemzden kockazatosabb fejl6dé piac eszkézokbél az emelkedd
kamatozas( amerikal instrumentumck irénydba. A forint gyengilésével parhuzamosan az
allampapirpiacon is hozamemelkedési hulldm indult meg, ami mar nem csak a hozamgérbe
hosszU oldalan, hanem a rovid lejaratli instrumentumok terén is jelentds hozamemelkedést
okozott.

A diszkontkincstérjegyek és a rovid kotvények, de az 6t- és tizéves kbtvények hozama is
jelentdsen megugrott (azaz ezen instrumentumck egyben kamoly arfolyarmcsdkkenést szenvedtek
el),

A harmadik negyedévben a volatilitds, a bizonytalansag uralta a hazai dllampapirplacot. Az
even tull dllampapirhozamok esetében pozitfy illetve negativ irdnyl mozgasok kovették egymast. A
magyar kdtvenypiac alapvetden a globélis trendekkel és a fejl6d6 piacokat Gvezd aktudlis tékepiaci
hangulattal mozogtak egyltt. Az MNB szeptemberi kamatdontd Ulése a monetéris eszkdztar
atalakitasat hozta magdval a kamatok valtozatlansage mellett: megszlintetésre kertilt a 3 hénapos
beteti eszkdz és hangsllycsabb szerepet kapott a forintiikviditdst nytjtd swap-adlloméany
mennyisége és a kamatfolyosd alakitésa. Az MNB kozleményeiben az Inflacio folyamatok
alakulésanak hangsdtyossaga és az EKB monetdris politikdjénak fontosséga mellett megeré&sitette,
hogy varakozasaik szerint a jelenlegi laza monetéris kondicidk a kévetkezd 5-8 negyedéwre
vonatkozdan nem lesznek fenntarthatdak.  Mérfoldkének szémitott az is, hogy az inflacio elsé
izben dtlépte az MNR ltal deklaralt 3%-os célt. .

A negyedik negyedévben az amerfkai monetéris politikal kildtédsok véltozdsa - a FED
kamatemelések 2019-es varhatd szlneteltetése - a hazal kétvénypiacon s fordulatot
eredményezett, a magyar allampapirpiacon is csékkenésnek indultak a hozamok.
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Az &llampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2018-ban
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A hazai dllampapirindexek teljesitménye 2018-ban:

ZMAX: 0,05%
ZMAX: 0,05%
RMAX: 0,31%
MAX Comp.: -1,03%
MAX: -0,95%

Az év egészét tekintve a magyar gazdasagi fundamentumok folyamatos stabilitast
mutattak. A gazdaségi novekedés dinamikéja negyedévrdl negyedévre ndvekedett, év/év alapon az
utolsé két negyedévben meghaladta az 5%-ot. A kedvezé munkaer6piaci trend folytatodott az év
soran, nétt a foglalkoztatottak szédma, csokkent a munkanélkiliség, erés maradt a bérdinamika és
a belfdldi kereslet élénkiilése, Az dllamaddssag csokkend trendje folytatddott, a koltségvetési
hidny alacsony szinten maradt. Az inflacids adatok az év masodik felében 3% folotti értékeket
mutattak, de év végére ez is a jegybank &ltal célzott 3% kornyekén alakult (év/év alapon).
Osszességében nem tortént érdemi valtozas az MNB monetéris politikdjaban, az alepkamat (és a
kamatfolyoso) szintje véltozatlan maradt. Ezzel egyltt az MNB részérél év végén a varakozasokhoz
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képest szigoribb decemnberi nyilatkozat jelent meg, ami a monetéris politika [ov8  évi
szigoritasanak kezdetére utalé jelzés lehet.

Az eurd-forint arfolyamanak alakuldsa 2018-ban
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Az eurd-forint arfolyama a forint masodik negyedévben elszenvedett jelentds gyengllését
kovetGen mar nem mutatott érdemi elmozduladsokat, a 320-325 kdzotti savban tartézkodott, A
hazai fizet6eszkdznek valamennyit még sikerdilt is ledolgoznia a gyengliléshél, lgy az egy évvel
korabbi zaroértékéhez képest 3,67%-0s értékvesztést mutatott 2018 végén,

Hazai és régios részvénypiac

Hasonloan a globalis piacokhoz, a kelet-kézép-eurépai régids részvénypiacok is eséssel zartak
az evet. Legnagyobb mértékben - az egyes régids devizdk értékvesztése miatt is - az eurdban
mert régios blue-chip részvényeket tomorité CECEEUR index értékelédott le, 11,12%-kal csokkent
az egy éwvel korabbi értékéhez képest. A magyar tézsdeindex végzett a legjobb teljesitménnyel, a
BUX index csak 0,61%-0s csokkenést kdnyvelhetett el. A lengyel és a cseh piacok ennél nagyobb
mértékben estek, a lengyel WIG20 index sajat devizdban szédmolva 7,50%-kal, mig a cseh PX
8,50%-kal értékelddott le.
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A régios részvényindexek alakuldsa sajat devizdban mérve 2018
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A magyar blue-chipek vegyesen teljesitettek 2018-ban. Az MTELEKOM (-3,93%) és a RICHTER (-
19,91%) csokkenéssel zartak az évet, mig a MOL (+2,43%) és az OTP (+5,32%) emelkedni tudtak. Az
olajvallalat és a hazai bank is j0 negyedéves eredményekrél szamoltak be, igy fundamentalisan
megalapozott volt a két részvény arfolyaménak emelkedése. A Richter esetében az értékesités a
vérakozdsokhoz képest gyengébben alakult, a lednyvallalatok értékesitését a devizaarfolyam-
veszteség is rontotta (orosz rubel gyengllése). A telekommunikacios vallalat cash-flow termeld
képessége tovabbra is kedvezden alakult, viszont a véllalat nem emelte az osztalék kifizetesi ratat,
ami kedvezétlen hatéssal volt az arfolyamra. Az &rfolyam csokkenésének trendjében év végevel
kovetkezett be a fordulat, amikor felvasarlasi pletykék hatdsara Kkezdtek emelkedesbe az
MTelekom részvényei. 2018-ban a hazal kispapirok Osszességében alulteljesitették a blue-chip
réeszvényeket,

IX. ABAK é&ltal adott id6szakra fizetett javadalmazas Gsszege

E Rt Teljes Ebbol:

Ebbdl; Kockazati profilra hatast

javadalmazas  Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 373326 30 779 180 756
Valtozo javadalom 125130 24 500 74930
Nyereségrészesedés 0 0 0
Ked}fezmenyezettek 24 5 27
Szama
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X, Likviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informécidk

Az Alap nem tartalmazott a targyid6szakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid Jellegtknél
fogva kildnleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditdskezeléssel kapcsolatos megallapodés a
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet&i Informaciokban kozzétett kockazati besorolasa 3-as. Az Alap 3.
kategdridba sorolasat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli
- a hozam-kockazat mutaté szamitdsdhoz hasznalt - adatok nem szlkségszer(ien megbizhatd
mutatol az Alap jovBbeli kockdzat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockézatvéllalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f& pillere a monitoring
rendszer, illetve a kockdzatvéllaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolésa az Alapkezeld lgazgatdsaga altal elfogadott
rendszeres beszédmol6k keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal véllalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint g kockazati
limitek betartasarél sz616 téjékoztatés.

Xl. T6keattétel

Az alap a befektetési célok megvalésitasa érdekében és fedezeti célbél is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,

Az Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alap nettésitott kockazati
kitettsége™ 2018. december 28-4n 24,69%.
* A telfes nettositott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségek
abszolit értékeinek Osszegét kell érteni. Az alapnak oz egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az
adott eszkoz aktudlis értékének, tovibbd az ugyanezen az eszkézon alapuld szdrmaztatott tigyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszdmitdsdval kell megdllopitani, dgy, hogy az ellentétes iranytl lgyletekben lévd
kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére voratkozd limitnek
vald  megfelelés szempontjdbd! az alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céliabdl  kotott
szdrmaztatott tgyleteket figyelmen kiviil hagyhatéok,

Budapest, 2019. &prilis 17.

Diofa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap befektet&inek
Vélemény

Elvégeztlik a Magyar Posta Takarék Hosszli Kotveny Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2018.
évi éves beszamoldjénak a konywizsgalatat, amely éves beszdmold a 2018. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbs| - melyben az eszkézok és forrasok egyezd végdsszege
3.329.385 EFt, a sajdt tke 3.325.430 EFt, a targyévi eredmény 7.475 EFt (veszteség) -, és az
ugyanezen iddponttal végz6dé évre vonatkozd eredménykimutatésbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazd kiegészitd mellékletbs! .

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Magyar Posta
Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap 2018. december 31-én fennéllé vagyoni és pénzligyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal vegzddd lzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a
Magyarorszagon hatalyos, a szémvitelr8l széld 2000, évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban:
»Szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konywvezetési
kdtelezettségeinek sajatossagairdl szélé  215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) 6sszhangban.

Avélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallg felelésséglink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A kénywvizsgalé éves beszamold kényvvizsgélataért valo feleldssége" szakasza
tartalmazza,

Fliggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezeldjétél, a Didfa Alapkezel§ Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnywvizsgéldi Kamara , A
konyvvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szdld
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testlete &ltal kiadott ,Konywizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
el8irasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kénywvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydijt véleményiinkhéz.

Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyeb informdcidk a Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Befektetdsi Alap 2018, évi Uzleti
jelentésébdl dlinak. A Didfa AlapkezelS Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: wvezetés") felelds az
Uzleti jelentésnek a szdmviteli tdrvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd eléirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ~Vélemény" szakaszdban az éves
beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az lzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésséglink az lizleti
jelentés étolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kényvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként dgy tiinik-e, hogy az lényeges hibés &llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkdnk
alapjan arra a kévetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibés éllitast
tartalmaznak, kdtelességtink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Aszamviteli térvény alapjan a mi felel&sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elgirasaival Gsszhangban van-g, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjardl vélemény nyilvanitésa.

Véleménylink szerint a Magyar Posta Takarék Hosszd Kotveny Befektetési Alap 2018. évi (izleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban van a Magyar Posta Takarék Hosszu
Kotveny Befektetési Alap 2018. évi éves beszamoldjaval €s a szamviteli tdrvény vonatkozd
eldirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szdmara nem fr elé tovabbi kévetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben més jelleg i lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibds 4llitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdny(tdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kételezettségeinek sajatossdgairdl szold 215/2000. (.
11 .} kormanyrendelettel dsszhangban térténd és a valds bemutatas kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsg kontrollért, amelyet a vezetds szlkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akar csalashdl, akar hibabdl ereds lényeges hibas allitastdl mentes éves
beszdmold elkészitése.

Az gves beszdmold eikészitése soran a vezetés felelSs azert, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdséara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatésdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetds felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszamold Ssszedllitaséért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatésanak ellentmondd tényezd,
kériilmény nem &ll fenn.

Az irdnyitéssal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszémolasi folyamatdnak
feligyeletéért.

A konyvvizegdl6 éves beszémold kdnyvvizsgalataért valé felelGssége

A kénywvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamols
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabd!l eredd lényeges hibds 4llftast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvizsgéldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell& bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kénywvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzett kOnyvvizsgalat mindig feltdrja az
egyebkeént létez6 lényeges hibés allitast. A hibés allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerii lehet az a vérakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egyuttesen befolydsolhatjék a felhasznéldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

*  Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibés éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehaitjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyftékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csaldshdl
eredd lényeges hibés éllitds fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hib&bdl
eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat ésszejatszast, hamisitést, szdndékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

*  Megismerjiik a kdnywvizsgélat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konywvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kdrilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljgnak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és kapesolédé kézzétételek ésszeriségét.

®  Koévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozés
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmold dsszedllitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanséag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozés folytatdséra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &l fenn, fliggetlen
kénywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitentink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konywizsgaldi
jelentésiink détumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni,

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogs bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgélé ligyletek és események valds bemutatésa.

*  Avezetés és aziranyitassal megbizott személyek tudoméaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kényvvizsgélat tervezett hatdkorét és litemezését, a konywvizsgélat jelentds
megallapitésait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott bels6 kontrollnak a
kdnyvvizsgélatunk sorén 4ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. 4prilis 17.

Szovics Zsolt Buzés Ddra

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvéntartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Kényvvizsgalat + Tandcsadas
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A, Befektetett eszkdzok 0 0 0
I ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapfrok c ] ]

2. Ertékpapirok értékelési klénbdzete 0 0 0

a. kamatokbd!, osztalékokbél 0 0 0

b. egyélb 0 0 0

B. Forgbeszkiszsk 3,377,350 0 3,329,385
Il. KOVETELESEK 6,289 0 1,942
1. Kévetglések 6,289 0 1,942

2, Kovetelések éridkvesztése () 0 0 0

3. Kuifdldi pénzértékre sz0i6 kiveteiéserk értékelési kildnb. 0 0 0

4, Forintkévetelések értskelési kilinbozete 0 [y o]

lil. ERTEKPAPIROK 3,031,225 0 3,255,080
1. Ertékpapirok 2,917,538 0 3,192,403

2. Ertékpapirok ériékelési kildnbdzete 113,687 0 62,687

a. kamatokbol, osztalékokbd! 18,790 0 21,912

b. egyéb 93,867 8] 40,775

V. PENZESZKGZOK 339,836 o 72,353
1. Pénzeszkdzok 339,836 0 72,353

2. Valuta, devizabetét értékelési klltnbdzete o] 0 0

c Aktlv idébeli elhataroldsok 0 0 0
1. Aktlv id6beli ethataroldsok 0 0 0

2. Aktlv Idébell elhatérolasokértékvesztése (-) 0 0 0

D, Szérmaztatott Ugyletek drtékelési kildnbazete 0 0 0
5

3,325,430

E. Sajar tike 3,373,425 0
I, INDULO TOKE 1,077,163 0 1073496
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 20,907,613 0 21,321,426
2. Visszavdsarolt befektetédsi jegyek névértéke 19,830,450 0 -20,247,930
I, TOKEVALTOZAS (tékenivekmény) 2,296,262 0 2,251,934
1. Befektetédsi jegyek bevonasi ériekkilonbozete -37,440 0 -23,293
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilénbdzete 15,829,600 0 16,692,586
Visszavésarolt befektetési jegyek értékkilonbozete 15,867,040 Y -16,715,879
2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 113,687 c 62,687
3. Eléz6 év{ek) eredménye 2,078,162 0 2,220,015
4, Uzleti év eredménye 141,853 0 7,475
F. Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 2,014 0 1,523
l. Hossz( lejdratd kotelezettségek 0 0 0
Il. Rowvid fejarat( kotelezettségek 2014 0 1,523
M, Kiiifdldi pénzértékre 52016 kot, értékelési killonbodzete 0 0 0
H. Passzlv Id6beli elhatiroldsok 1,911 [¢] 2,432

183,104 174,452

L Pénzigyt mlveletek bevételei 0

1. Pénziigyl miveletek réforditésal 2,074 0 137,429

1, Egyéb bevételek 0 0 0

IV, MUikddési kéltségek 31,863 g 42,703

V. Egyéb raforditésok 1314 0 1,795
[ 0 0

Vi, Fizetett, fizetendd hozamok

Keltezés: Budapest, 2019, &prikis 17.

alairas
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L Az Alap adatal

Név:  Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Alap

MUkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt vég(i

Futamidd: hatarozatlan

Els6dleges eszkdzkategéria tipusa: értékpapir atap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-rényelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18629389-1-41

PSZAF lajstromszém: 1111-37

Nyilvéntartasba vétel napja: 1997. januér 9.

Forgalomban lévE befektetési jegyek szdma 2018.12.31-én: 1 073 496 1 12db
ISIN azonositd: HUCO00702857

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a Letétkezeld kimutatasa szerint 2018.
december 31-én: 3,097176

Uzleti év id6tartama: 2018. 01. 01 - 2018, 12, 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkor(ien MUkodE Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Fellgyeleti engedély szama: EN-I1l./M-393/20009.

Fellgyeleti engedély kelte: 2009. méjus 25.

Alapkezeld honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevekenységi kor:  egyéb monetdris kdzvetités

Forgalmazok:

Cégnév; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetéris kozvetités

Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.

Székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 105,

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-047536

Tevékenységi kor:  értékpapir-, arutdzsdei Uigynoki tevékenység
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A beszamold aldirdsara jogosult személyek:

Bird Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt, 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. Ill. 9.)
- Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. 11l 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1))
- Czifra Baldzs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
- Gal Miklés (3713 Arnét, Rakdezi Ferenc utca 14.)
A Diofa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egylittes aldirasa szikséges.

A beszamold dsszedllitasaért felelés személy:
Darvas Gabriella
Regisztracids szam: 162966.

Kdnywizsgald:

Trusted Adviser Kbnywvizsgald és Tanacsado Kit.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywvizsgalatért felel6s személy: Buzas Déra
Nyilvantartasi szam: 005614

Konywizsgalat éves dfja: 600 000 Ft+AFA

II. A szamvitell politka 6sszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel§ Zrt. kezelésében |évé Magyar Posta Takarék Hosszii Kétvény Alap
szamviteli politikdja
e 32000, évi C. sz. térvény a szamvitelrdl
¢ 215/2000. (XII. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és kdnywezetési kotelezettségének sajatosséagaird
o 2007. evi OCXVIIL tdrvény a befektetési vallalkozasokrdl és az drutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl
o 2014 &viXVI. torvény a kollektfv befektetési formakrdl és kezel8ikrdl, valamint
egyes pénzlgyi targyl torvények modosftasardl
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e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgéltatdsokat
is végz$ egyéb vallalkozésok éves beszamold készitési és konywezetési
kételezettségének sajatossagairdl

figyelembe vételével késziilt.

A beszémolé forméja és készitésének idépontja

Az Alap kettds kdnywvezetést alkalmaz, Eves beszamolét készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbol és  kiegészitd mellékletb8l all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a portfdlié jelentést is.

Az éves beszdmold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendeet 1-2. szamd
mellékleteiben meghatarozott tagolashan késziti el.

Az Uzleti év idStartama megegyezik a naptari éwel, a beszdmold fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idSpontja a targyévet kovetd &v januar 5-e.

A befektetOk tajékoztatasa
Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év forduldnapjat kovetd 150 napon belll
megkdldi a befektetdk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabb4, a beszamold
megtekinthet6 az Alapkezels honlapjan.

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazésra ker(ld besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kUldnbozet:
Az eszk6zok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatérozott piac értéke
és beszerzési értéke kozotti kilénbdzet, Az rfolyambdl, illetve hozambdl szarmazd
ertékelési kilonbodzet elszdmoldsa a tékevéltozassal szemben, a cevizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kulonbozet pedig az eredmény terhére kerl
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kilonbézet az
eszkdz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre ker(l.

Besorolasi szabélyok

A kbvetelések kdzott kell kimutatni:
» azeladott értékpapirok eladasi drénak pénzligyileg nem rendezett dsszegét;
» a kolcsdnbe adott értékpapir kélcsonszerzédés szerinti értékében fennalld
kovetelés Osszegét
* az ovadéki repdba vétel miatti kovetelés dsszegét;
 aforintra és kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilonbdzetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
* a vasarolt ertékpapirok bekerllési értékének pénzlgyileg nem rendezett
0sszegét;
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* 3 kblcsdnbe vett értékpapir kélcsdnszerzédés szerinti értékében fennilld
kotelezettség Osszegét

* az dvadékirepdba adas miatti kdtelezettség Osszegét;

» aforintra és kilfoldi pénzértékre sz416 kotelezettségek értékelési kilonbozetér,

Az értékpapirokat (kdtvény, kincstérjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
alloméanyba venni, az é&llomanycsékkenést FIFO-médszerrel kell elszamolni. A
kamatozé kétvény tipust értékpapirok esetén az idGaranyos kamatok elszamoldsanal
az Szt. szerinti el6irdsokat kell alkalmazni. A bekerilési érték 2015-t8t, az eléz6 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglala magéban a tranzakcids dij dsszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmeriilt kdltségként kell kezelni,

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamités
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezeld — minden
forgalmazési napra T napon hatérozza meg, a kezelési szabélyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot letétkezel® forintban hatdrozza meg. Az eladasi és
visszavasarldsi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenld az egy
befektetési jegyre juté nettd eszkdzértékkel. Az Alapkezeldvel egyeztetett, egy jegyre
Jutd nett6 eszkdzérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerd,

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

I1l. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. méjus 29-ét6| engedélyezte, hogy a Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap neve Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Befektetési Alappa
modosuljon.

A Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Alap adatai 2018, december 31-én:

Sajat toke: 3 325 429 151 Ft
Befektetési jegyek szdma: 1 073 496 112 db

Nettd eszkozérték adatai 2018. 12 31-én
NEE: 3324806361 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 3.097176
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1. Kovetelések

Az Alap a 2018. december 31-ig elinditott, de pénzlgyileg még nem rendezett befektetési
Jegy forgalmazasbdl és visszavéltdsbdl ereds kéveteléseit mutatja ki 1 942 e Ft értékben.

2. Ertékpapir-dilomany &sszetétele és értékelési killonbozete (adatok forintban)

MINDOSSZES 3192 402 974 62 686 682 3 255 089 655
Allamkétvény 3172 951 367 61 298 345 3234249711
2021/B MAK 915440130 -9 004 530 906 435 600
2024/C MAK 486 228 350 21570150 507 798 500
2021/C MAK 435 562 650 9457 200 445 019 850
2026/D MAK 347 765 920 8 289 105 356 055 025
2022/B MAK 295529 700 6678 000 302 207 700
2024/B MAK 256 771750 6 958 500 263730 250
2031/A MAK 245792 694 5503 666 257 296 360
2028/A MAK 147120960 11 542 440 158 663 400
2022/A MAK 42 316 085 293720 42 609 805
2025/B MAK 423127 10094 433 221
Jelzdloglevél 19 451 607 1388 337 20839944
FJ28NFO1 19 451 607 1388 337 20 839 944

3. Pénzeszk6zok (adatok forintban)

Folyészamla

338 500526 70903 334
Devizabetétszamla 1363074 1468 051
Lekdtdtt betétek 0 0
PénzeszkozOk értékelési
kilonbdzete -27 797 -18 395
PENESZKOZOK BSSZESEN 339 835 803 72 352 990

4. Szarmaztatott Ugyletek Ssszetétele és Eriékelési kllonbdzete

Mérlegforduld napjan nyitott szérmaztatott ligyletek nem voltak.
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5. Sajét t6ke bemutatssa (adatok forintban)

SAIAT TOKE 3373425138

3 325429 151

INDULO TOKE 1077 162 736 1073496 112
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 20907612 613 21 321 425 821
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -19 830 449 877 -20247 929 709
TOKEVALTOZAS( t&kendvekmény) 2296 262 402 2251933039
Kibocsatott befektetési jegyek értékkildnbozete 15 829600 259 16 692 585 744
Visszavasérolt befektetési jegyek értékkiildnbozete -15 867 039 868 -16 715 878 675
Ertékelési kilénbozet 113687 121 62 636 681
El6z8 evek eredménye 2078161 655 2220014 890
Uzleti év eredménye 1471 853 235 -7 475 6071

6. Id6beii elhatéroidsok

Az Alap aktiv idSbeli elhatdrolast nem mutat ki

"2 432 401

PASSZIV IDOBEL! ELHATAROLASOK 1910570

Forgalmazdi jutalék 1505 440 1469 547
KOnywvizsgéldi dij 405 130 381 000
Alapkezelési dfj 0 581 854

7. Pénzlgyi miveletek bevételei (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 183 104 246 174 451 701
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 122205415 88 075948
Forgoeszk.értékpapir drfolyamnyeresége 60 753 505 86 114982
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége 145 326 257 369
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 0 9402

8. Pénzigyi mlveletek réforditisai (adatok forintban)

PENZUIGYI MOVELETEK RAFORD 8074083

[TASAI 137 429 010
Forgbeszkdzok kozott kimutatott ertekpapir rfolyamvesztesége 7752775 137281 174
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 34429 0
Devizés készletek és értékpapirok realizlt arfolyamvesztesége 286 879 147 836
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9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

EGVEB BEVETELEK 0 4
Uzleti évhez kapcsolods egyéb bevétel 0 4

10. Targyévi m(ikddési kbitségek bemutatasa (adatok forintban)

GEK OSSZESEN 31 862 928 42 703 294
Forgalmazéi jutalék 18 974 146 25126 492
Alapkezel6i djj 6170 283 10 705 485
Letetkezeli dij 2 607 409 3583197
Konyvelés, kénywizsgalat 1991 360 2 133 600
Fellgyeleti dijj 656 000 898 000
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkaltségek 109 120 39900
Alapitasi ktg. Keler d. 227 666 82 966
Hatbsagi dijak, illetékek 50 000 0
Egyéb szoigaltatas kéltsége 76 944 133 654

11. Egyéb réforditdsok (adatok forintban)

EGYEB RAFORDITASOK 4000 1795 002
Befektetési alapok kiiltnadsia 1314000 1795000
Kerekités! kilbnbozet egyéb raforditas 0 2

12.Kolcsénbe _adott és kélcsénbe vett értékpapirok Osszetétele és értékelési
kiilénbdzete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztositékot, ovadéko:, nem véllalt
garanciat és kezességet.

13. Egyéb

A NEE 623 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszémoléban kimutatott sajét té<e értéke. Az
eltérés oka:

Az eszkozerték 2018.12.28-ra készilt, a beszdmold pedig 2018.12.31-re, az eltérést a
portidliéban lévé eszkdzdk 3 napi halmozédasa okozza,

A NEE-ben a kalkulalt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB feliigyeleti dij,
valamint befektetési alapok killénaddja kertilt elszémolasra.
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Az Alapkezel6 & befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és 3 téke
megovasara vonatkozé igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatés
2. sz. melléklet: Portfélié jelentés

Budapest, 2019. 4prilis 17.

el

aldiras
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Lajstromszam: 1111-37

Cash flow kimltatas 2017.12.31

E Rt

1.5z. melléklet -

2018.12.31

|. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-véltozés 136,302 -3,099
(MUk&dési cash-flow, 1-13. sorok )

1. Targyévi korrigalt eredmeny (értékelési kllnbozettel, befolyt bérleti dfjak,

kapott hozamok nélkdl) + 255,529 55,211
2. Elszdmolt amortizacié + C 0
3. Elszémolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbozet + -113,687 -62,687
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesftésének eredmeénye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések ertékesitésenek, bevéltdsdnak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozésa + 0 0
9. Forgbeszkdzok lloményvaltozasa + -5,789 4,347
10. Rovid lejératu kételezettségek allomanyvaltozasa + -157 -491
11. Hosszd lejaratd kotelezettségek &llomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idBbeli elhataroldsok allomanyvéltozasa + 0 0
13. Passziv idébeli elhataroldsok alloméanyvaltozasa + 406 521
II. Befektetési tevékenységbd| szdrmazd pénzeszkdz-valtozas -534,661 -274,864
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -3,626,120 -6,136,625
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 3,091,448 5,867,760
19. Kapott hozamok + 11 1
Il. PénzUgyi mveletekbdl szdrmazd pénzeszkdz-valtozés 632,272 10,480
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsétas + 1,453,658 1,276,799
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavésarlasa - -821,386 -1,266,319
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (£I£l1=l1l. sorok) + 233,913

Keltezés: Budapest, 2019. 4prilis 17. : {GQQM)
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ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELS ZRT,

LETETKEZELS; MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT,

2. 57, mellékiet

PORTFOLIO JELENTES

Sajiét téka {F) 3,325,429,151
MEE (K1} {2018.12,28} 3,324.806,361
Egyjegyre jutd NEE (Ft) 3.087176
Darabszém (db) 1,073.436112

Atdrgynapl neitd eszkazéridk meghatdrozdsa (Fty,

Hiteldtomany : Hitglezd 0,90%

0.00%

112, Egyéb kdlelezetiségek : 1,522,704 0.05%
Alapkezeldi dff miatt - 0.00%
LelétkezelS! dij miatt 256,318 0.01%
Bizemanyosi dif - 0.00%

Forgalmi kbliség 511,777 0.02%
Kozzététel kig. miatt - 0.00%

Reklam koltség miatt - 0.00%
Kéliségként elszamolt egyéb tétef miaty 336,609 0.01%
Egyéb-nem kig alapu-kot. 418,000 0.01%

3. Céltartalékok: M 0.00%
- 0.00%

114, Passzly [débell elhataroldsok: 2,432,401 0.07%

Folyészdmla, készpénz : Bank Pénznem 72,352,990 2.17%
Takarékbank HUF 70,903,334 2.13%

Takarékbank usD 1,424,498 0,044

Takarékbank EUR 25,158 0.00%

172, Egyéh kitvetelés : 1,941,611 0,06%
befektetés: jogy forgaimazds kbv. 1,841,611 0.06%

1143. Lekbtétt bankbetétek : Bank Futamldé - 0.00%
1731, Max, 3 ho ekstdsii; - 0.00%
- 0.00%

H/3.2, 3 hdnapnal hosszabhb lekatést : 0.00%
- 0.00%

114, Ertékpapfrok © Megnevezés Devizanem Névértdk 3,255,089,655 97.77%
W41, Allampapirok {bsszes) 3,234,248,111 57.14%
411, Kotvények (B55265) 3,234,249,711 97,14%
202178 MAK HUF 870,000,000 906,435,600 27.23%

2021/¢ MAK HUF 450,000,000 445,019,850 13.37%

202214 MAK HUF 35,000,000 432,609,805 1,288

2022/B MAK HUF 300,000,000 302,207,700 2.08%

2024/8 MAK HUF 250.000,000 263,730,250 7.82%

2024/C MAK HUF 500,000,000 507,798,500 15.25%

2025/8 MAK HUF 360,000 433,221 2.01%

20260 MAK HUF 361,000,000 256,055.025 12.69%6

2028/A MAK HUF 120,000.000 158,663,400 .77%

20317A MAK HUF 258,800,000 251,296.360 7,559

1I74.1,2,  Kincstirjegyek ($552a5) - 0.00%
N 000%

413, Egyéb |egybankképes ép.fosszes) - 1.00%
0.00%

41,4, ROfaldi dtampaplirok (Gsszes) 0.00%
0.00%

11£4.2. Gazdlkaddi &5 agyéb hitelviszonyt meplestesitd ép [sszes) 0.00%
- 2.00%

/4,21, Tozsdére bevetett (Bsszas) 0.60%
- 0.00%

114,22, KUIfSId! kétviények (osszes) - 0.00%
- 0,00%

1#4.2.3.  Torsdén kivi (@sszes) - 0.00%
- 000%

11/4.3. Résevényel {dsszas) - 0.00%
- 0.00%

W31, Tozsdére bevetelt {Bsszes) - 0.00%
- 0.005%

142.3.2.  KiHbldi részvények [Bsszes) 0.00%
00%

/2,33,  Tozsdén kivili (Bssza5) {0.00%
- G.00%

4.4, Jelz&loglovelkek (Hsszes) 20839,944 C.63%
- C.00%

4.4,  Tosdére bevetelt (bsszes) 20,839,524 C.63%
FJ28NFD1 HUF 22,350,000 20,839,344 C.53%

/8.2, Thisdén kivli fhisszes) - £.00%
- C.00%

1114.5. Befelaetési jegyek (Usszes} C.00%
€.00%

I/4.5.1,  Tézsdére bevetett (gss2es) €.00%
. £.00%

1174.5.2.  Tdzsdén kivili (Bsszes} 0.00%
- 0.00%

1144.5. Hatdridds figyietek Cevizanem - 0.00%
- 0.00%

1176, Aktv IdSbeli elhataroldsek: - 000%

Keltezés: Budapest, 2019, 3prilis 17.
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@ DIOFA Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Befektetési Alap

ETARREITIO

. Az Alap megnevezése, tipusa

Név. Magyar Posta Takarék Hosszu Kotveny Befektetési Alap

ISIN azonositdja: HUO000702857

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl hatarozatlan futamidej(i ériékpapir befektetési
alap

Referencia index: 100% MAX

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezérasa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasdval kapcsolatban nem
kerult feiszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telepheiyei. Az Alapkezeid &
torvényi szabalyozésnak és Fellgyeleti elbirasoknak megfeleld foglalkoztatéspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége — pénziigyl befektetések - nem jart kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre klion
fisyelmet az alapkezelének forditania nem kell.

Az Alap portfolidjéban sz év sordn allamkotvények es pénzpiaci eszkdzok kaptek helyet.
Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara nem kerdlt sor.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységenek keretében méri és elemnzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az fgy nyert informacidkat feldoigozza, kockazatvallalasi  szabélyokat  alkot,
kockizatkezelési rendszert mikodtet. A kockdzatkezelésl rendszer két 6 pillére a monitoring
rendszer, ilietve a kockdzatvéllaldsolk  korlatozasanak ardekében 1étrehozott limitrendszer, A
kockazatvallalés mértékének monitoringolasa az Alapkezeld igazgatosaga aital elfogadott rendszeres
heszamoldk keretében tdrténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok &ltal vallalt kockazatok
lekintetében leginkdbb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockdzati limitek

hetartasardl sz40 téjékoztatas.

Di6fa Alapkezeld Zrt, | 1013 Budapest, Krisztina ey [ 436 1 8584120 § alapkezelowcinizalapkezelo i | weny diofaaiapkezelo.hu
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. Az Alapkezel mikodésében bekévetkezett vltozisok

Tarsaség tulajdonosaj és szavazati aranyuk 2018, december 31-én;

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank zrt, 88,29% 93,58%
STATUS Capital 7rt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezeld 7rt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel& 7rt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezelé 7rt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2018-as évben a7 alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran
egy Ujabb alappal bévitett. Juliusban elindult az Alapkezels elsé dolisr alapl terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tOkeplacokra és a kezelt allomanyokra a 2018-as évben a globélisan alacsony redlkamatok
€s a laza monetaris politikék voltak legnagyobb hatéssal Sajat alapjainkat tekintve jelentés
tSkekidramlas volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb mertékd pedie a kétvény
tipusu alapjainkbal, valamint az MPT Harmonia alapunkbal, A legnagyobb mérték( novekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén Jelentbs mértékben novekedett a Takarék
Eurd Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetés; Alap allomanya.

Az Alapkezels lakosségi befektetés; alapokban kezelt dllomanya 2018 soran 0sszesen 24
milliard forinttal emelkedert, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. Ez éves szinten 11%-os
novekedeést jelent, Az Alapkezeld az év Veégeén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve 4,6%-0s piaci

reszesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szdzalékponttal Magasabb az el6z6 évi adatnal.

Budapest, 2019. aprilis 17.

D:6fa Alapkezels zrt.
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