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FUGGETLEN KONYVWVIZSGALOI JELENTES A MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU
KOTVENY BEFEKTETESI ALAP E'vgs JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITEL!
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény Befektetési Alap befektetSinek
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 20186.
évi éves jelentésében szereplS szamviteli informacidk kénywizsgéalatat.

Véleménylink szerint a Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap 2016. december
31-ével végz&dS évre vonatkozd éves jelentésében szerepld szamviteli informécidk
Osszhangban vannak a Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap szamviteli
kimutatdsaival, beleértve a 2016. évi éves beszamoldban szerepl adatokkal. Az éves
jelentésben szerepld eszkdzok és kitelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésséglink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A kénywvizsgdlé éves jelentés konywvizsgalataért valé felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacick altalunk végzett kdnyvvizsgélatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptél
és annak kezel§jétél, a Didfa Alapkezel6 Zrt.-t8l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel
dsszhangban eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggy&z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnywizsgélati bizonyiték elegends és
megfelel§ alapot nyujt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgalatunk
kizarélag az éves jelentésben szereplS, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethet
szdmviteli informaciodkra terjedt ki.

Egyéb kérdések

Az Alap a szédmvitelr§l sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kbnyvvezetési kitelezettségének sajatosségairdl
52016 215/2000. (Xll. 11.) korméanyrendelet (a tovdbbiakban: ,korményrendelet”) eléirdsainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2016. december 31-ével végz8dS évre vonatkozdan. A
2016. december 31-i éves beszdmoldra kiilon kdnywvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2017.
aprilis 20.-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbé| alinak. A Diéfa
Alapkezel§ Zrt. lgyvezetése (a tovdbbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informacick
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozélt szamviteli informécidkra a jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
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informécickra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméjd bizonyosségot nydijtd
kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmwviteli informéciok &ltalunk végzett kdnyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéacidk 4tolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk Iényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak vagy a kdnywvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges
hibas &llitast tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni, Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésért, illetve az
abban szerepl§ szamviteli informéaciokért

A Didfa Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés ennek az éves jelentésnek
a kollektiv befektetési formékrdl és kezelSikrgl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
torténd elkészitéséért, tovabba hogy az éves jelentésben kdzdlt szadmviteli informécidk
levezethetSek legyenek az Alap szamviteli kimutatésaibdl, illetve az auditdlt 2016. &vi éves
beszadmoldjdban szerepld adatokbdl. A vezetds kiilonds tekintettel felelSs az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelSje sital
megadott értékelése alapjan torténd elszamoldséért, valamint az olyan bels§ kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbdl, akar
hibébd! eredd lényeges hibas 4llitdsoktél mentes éves jelentés elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérie az Alapnak a véllalkozés folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kbzzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatdsanak elvén alapuld szédmvitel éves jelentésben valé
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot
vagy besziintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll elStte mas reslis
lehetbség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak
fellgyeletéért.

A kdnyvvizsgalé éves jelentés konyvvizsgalataért vals felelGssége

Akdnyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kézélt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalésbdl, akar hibabél eredé lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kénywvizsgaléi
jelentést bocséssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezG lényeges hibés allitast. A hibas &llitdsok eredhetnek csaldsbdl
vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre keriils
konyvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecstiljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk akar
csaldsbdl, akér hibdbdl eredd lényeges hibas Allitdsainak kockazatait, az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvwvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint véleménylink megalapozasihoz elegendd és megfelel kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd |ényeges hibés allitas fel nem térdsanak
kockazata nagyobb, mint a hibdbol ered8é, mivel a csalds magédban foglalhat
Gsszejatszést, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels§
kontroll feliilirasat;

e Megismerjiik a konywvizsgédlat szempontjabél relevdns belsG kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kériimények kozétt megfelelSek, de nem azért, hogy a bels kontroll hatékonysagéra
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kbzzétételek ésszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrd, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsdra valé képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt
szamviteli informéacidkban 1évS kapcsolédd kizzétételekre, vagy ha a kézzétételek e
tekintetben nem megfelelGek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fliggetlen kdnywvizsgéléi jelentésiink datuméig megszerzett  kdnywvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. JévSbeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt,
hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilénés tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara,
valamint az adott id&szakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
madositasérdl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnywvizsgélat tervezett hatdkorét és itemezését, a kdnyvvizsgélat jelentés megallapitasait,
beleértve a bels§ kontrollnak a kdnywvizsgdlatunk sordn &ltalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Budapest, 2017, 4prilis 20.

Szovics Zsolt Buzés Déra
Trusted Adviser Kénywvizsgald és Tanacsads Kit. kamarai tag kdnyvvizsgalé
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tandcsadés
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II. Vagyonkimutatds

2015.12.31* 2016.12.31*

) Kategdria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, éllami garancia

mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesit

értékpapirok, nemzetkozi 1 465 893 193 Ft 78,84% 1978 765 101 Ft 76,88%
pénziigyi intézmény altal

kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Allampapir fedezete mellett

kotott repd megallapodas

Jelzéloglevelek 259 956 260 Ft 13,98% 492 316 650 Ft 19,13%
Egyéb hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok

Kollektiv befektetési

értékpapirok

Atruhazhato értékpapirok 1725849453 Ft 92,82% 2471081751 Ft 96,01%
Banki egyenlegek 130 704 873 Ft 7,03% 105 923 289 Ft 4,12%
Betétek

Kovetelés 5734992 Ft 0,31% 499 999 Ft 0,02%
Osszes eszkoz 1862289 318 Ft 100,16% 2577 505 039 Ft 100,14%
Kotelezettségek -3031442 Ft -0,16% -3 676 372 Ft -0,14%
Sajat toke 1859 257 876 Ft 100,00% 2573 828 667 Ft 100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkézérték az év utolsd forgalmazdsi napjdén

2015.12.31* 2016.12.30*

Forgalomban lévd befektetési 671 951 500 875 884 223
jegyek szédma (db)

Egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték (Ft) 2,766951 2,938171
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgaimazdsi napjdra szémolt nettc eszkdzérték kimutatds
alapjan, amely kis mérteékben eltér szémvitel torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd), az eftsrd
elszamoldsi napbdl adddoan.
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IV. A befektetési alap sszetétele

2015.12.31* 2016.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 130 704 873 Ft 7,03% 105 923 289 Ft 4,12%
Bankbetétek

A tézsdeén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok

A kézelmUltban forgalomba
hozott atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

1725849453 Ft  92,82% 2471081751 Ft  96,0i%

Kovetelés 5734 992 Rt 0,31% 499 999 Ft 0,02%
Osszes eszkoz 1862 289 318 Ft 100,16% 2 577 505 039 Ft 100,14%
Kotelezettségek -3031442 Ft -0,16% -3676 372 Ft -0,14%
Sajat toke 1859 257 876 Ft 100,00% 2573 828 667 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Max.

Kategbria s 2015.12.31*% 2014.12.30* Vdaltozds
aran

Betét és betétjellegii eszkdzok 70,00% 7,18% 3,99% -3,18%
Allampapirok, allami garancia

mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, nemzetkézi 30,00% 100,00% 78,84% 76,88% -1,96%
pénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett
kétott repd megallapodas 0,00% .100,00%

Jelzéloglevelek 0,00%  35,00% 13,98% 19,13% 5,15%
Egyéb hitelviszonyt - o

megtestesitd értékpapirok G,00%  80,00%
Kollektiv befektetési
&rtékpapirok 0,00%  20,00%
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolso forgalmazasi napjdra szamolt nettd eszkézérték kimutatas
alapjan.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2016. december 31-re vonatkozd éves
beszamolé szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

2016.12.31 E Ft
Pénziigyi mliveletek bevételei 118 062
Pénziigyi miiveletek raforditasai 10 569
Befektetésbdl szarmazé jovedelem 107 493
Kezelési koltségek 7 341
A letétkezeld dijai 2186
Egyéb dijak és addk 18 096
Nettd jovedelem 79 870

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett
hozamot 2016-ban, igy dsszes bevétele Ujrabefektetésre kertilt.

A tokeszamla valtozasai

2016.12.31 E Ft
Indulé toke 875 884
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 20 377 743
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -19 501 859
Tokevaltozas (t6kentvekmény) 1697 944
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 14 903 549
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -15 371 981
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 88 216
El6z06 év(ek) eredménye 1998 292
Uzleti év eredménye 79 870
Sajat toke 2573 829

A befektetesek értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2016.12.31 (E F) Bekerilési énték Criekelesi Piaci érék
kilénbo6zet

MINDOSSZESEN 2 382 866 88 216 2 471 082
Allamkatvény 1916 799 61967 1978 765
2018/D MAK 99 300 1178 100 478
2019/A MAK 418 268 7728 425 996
2020/A MAK 247 351 i 831 249 182
2020/ MAK 77 394 4947 82 340
2022/A MAK 42 316 3252 45 568
2024/B MAK 562 637 20 141 582 778
2025/8 MAK 469 533 22 890 492 423
Jelzaloglevél 466 068 26 249 492 317
FI20NFO1 237 830 14 190 252 020
FI21NFO1 218 298 12 064 230 361
FI21NFO1 9 940 5 9 935

Egyéb vdltozds

A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas

nem volt a targyidoszakban.

Didfa Alapkezeld Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171
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VI. Osszehasonlité tabldzat az elmilt hdrom izleti évbal

2014.12.31* 2015.12.31* 2016.12.30*
Nett6 eszkozérték (E Ft) 2 190 084 1850 257 2 573 498
Egy befektetesi jegyre jutd 2,649449 2,766951 2,938171

nettd eszkdzértek (Ft)
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dftal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szamolt netto eszkézértek kimutatds
alapjén, amely kis mértékben eltér szamviteli térvény rendeikezései szerint kimutatott adatoktol, az eltérd
elszamolasi napbdl addéddan.

VIl. Szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyiddszakban

Az Alap nem kotott szarmaztatott Ugyletet 2016-ban.

VIli. A befektetési alapkezelé mikodésében bekdvetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politikara hato fontosabb
tényezdk

VIIL.1. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

A Kozgylilés 8/2016. (04.01.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasag konywvizsgéldja a
2016. és 2017. gazdasagi évekre a Deloitte Konywvizsgdld és Tanacsadd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag, a személyében is felelds kdnyvvizsgaléd Molnar Gabor (007239).

VIIL.2. Az év tGkepiaci eseményei

Globdlis piacok

A fobb nyugati tézsdeindexek mindegyike emelkedéssel zarta a 2016-o0s évet. A
befektetk figyelme elsésorban az amerikai FED és eurdpai EKB monetaris lépéseire, a
kinai gazdasag lassulasara, az olajarak alakulasara, az amerikai elndkvalasztasra és a
britek EU-bdl vald kilépésére koncentralddott. A vezetd tézsdei részvényindexek koziil a
japan Nikkei225 Index (+0,42%) teljesitett a leggyengébben. A brit index teljesitett idén
legjobban a fejlett piaci részvényindexek koziil, a londoni FTSE100 Index ugyanis 14,43%-
ot er8sddott sajat devizaban mérve. Azonban ha az index teljesitményét az EUR-ban vagy
USD-ben nézziik, akkor a Brexit miatt bekdvetkezo jelentGs GBP leértékel6dés miatt mar
negativ teljesitményt tudhat magaénak az index (EUR-ban:-1,10%, USD-ben:-4,79%). Az
amerikai indexek valdban jo teljesitményt produkaltak az elmuit esztend6ben. Az S&P500
(+9,54%) és Dow Jones ipari index (+13,42%) is jelentds emelkedéssel zarta az Gévet,
mig a német DAX Index 6,87%-kal er0sodott.
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A vezetd részvényindexek alakuldsa sajdt devizaban mérve 2016-ban
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Az év elején negativ volt a hangulat a t6kepiacokon. A fébb nyugati jegybankok
(FED, EKB) konkrét Iépést nem tettek a gazdasdg élénkitése érdekében, igy a
befektetbket a rekord alacsony szintekre kerlil§ olajarra és a kinai gazdaség
megdllithatatlan lassuldsatdl vald félelemre (,hard landing”) koncentréltak. A piacok esése
februar kozepéig tartott, ahonnan fordultak az arfolyamok: az emelkedésben a
legnagyobb szerepet a piacok rdvid tavl tlladottsaga jatszotta, melyet az olajarban
bekdvetkezd pozitiv korrekcid is segitett. Marcius folyaman az emelkedésnek tovabbi
lendiiletet adott az EKB (jabb monetaris lazitdsa, illetve a FED feldl érkezé nyilatkozatok,
miszerint még a kovetkezd kamatdontési lilésen sem szandékoznak emelni az irdnyadd
kamatokon.

A masodik negyedév elég volatilisnek bizonyult, hiszen a negyedév elején a
befektetdket a nyersanyagérak, féként az olajar pozitiv irdnyl korrekcidja, illetve a kinai
gazdasdgi lassulds mérséklédése mozgatta, melynek kovetkeztében erfsédni tudtak a
piacok. Méjusban azonban a gyorsjelentési szezon soran érkez6 gyengébb adatok, €s a
britek uniés tagsagardl tartandé népszavazds (,Brexit”) okozta bizonytalansagot
ellenstlyozta a nyersanyagarak emelkedése, igy a hénapot még éves cslicsaik kol
zartak. Juniusban a piacokat a britek unids tagsagardl tartandé népszavazéssal
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kapcsolatos hirek (,Brexit”) mozgattak és miutdn a kilépés-partiak nyerték a
népszavazast, a részvénypiacok jelentés mértékben estek, melyet gyors pozitiv korrekcié
kdvetett.

A harmadik negyedév soran a befektetok a Brexit varhaté gazdasagi hatdsaira,
illetve a negyedév végén a Deutsche Bankkal kapcsolatos informaciokra fokuszaltak. A
negyedév elso felében a Brexit sokk utan folytattak az el6z6 negyedév végén produkalt
er6sodésiiket a piacok. Nagy meglepetésre a britek kilépésébdl a londoni FTSE 100 index
profitalt a leginkabb sajat devizaban mérve, hiszen a fobb nyugati indexek koziil tovébbra
is a legjobb 2016.-0s évi teljesitménnyel rendelkezett a benchmark. Az amerikai fobb
indexek mar a negyedév elején 5% korili pluszokba kerliltek az el6zd évi zard arakhoz
képest és e koriil a szint korlll ingadoztak a negyedév végéig.

A negyedik negyedév soran a befektetOk a fobb fejlett piaci jegybankok (EKB,
FED) fel6l érkezd hirekre, az amerikai elndkvalasztasra, az amerikai gazdasagi adatokra,
illetve az olasz referendumrdl szl6 népszavazasra koncentraltak. A fébb nyugati indexek
kozll mindegyik pozitiv teljesitményt mutatott a negyedév soran. Az egyik legnagyobb
meglepetést az oktdberi amerikai elndkvalasztas okozta a piacoknak, melyet végiil Donald
Trump nyert. A hirre el6sz6r nagyobb esésekkel reagdltak a részvénypiacok, majd a
valasztasok megnyerése utan kissé konzervativabb hangot megiité Trump, illetve az éltala
kinevezni kivant kabinet-tagok piacbardt mentalitdsa kovetkeztében egy ,Trump-rally”
alakult ki a negyedév soran. A legjobban az eddig alulteljesit6 japan t8zsdeindex teljesitett
sajat devizaban mérve, azonban a teljes évet tekintve ezzel a teljesitménnyel épphogy
pozitiv évet zart a Japan index. A német DAX index is nagyot erésddott a negyedévben,
mely teljesitményt az index a decemberi jelentSs rallyjanak koszonheti. Az emelkedés
legfobb okai, hogy tulestiink az egyébként Matteo Renzi, olasz miniszterelnék
lemondasaval zarult népszavazason, illetve az EKB meghosszabbitotta likviditas bovité
intézkedéseit.

Hazai pénz- és kotvénypiac

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2016-ban:

ZMAX: 0,81%
RMAX: 1,22%
MAX Comp.: 6,39%
MAX: 6,73%
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Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2016-ban
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Az idei év elsd negyedévében sem t6rt meg a hazai dllampapirhozamok hossz(
tavu csokkend trendje, mely hozamcsdkkenés kisebb volatilitas mellett valdsult meg. Egy
komolyabb felpattanast figyelhettiink meg januar végén, azonban a negyedévet - a révid
lejératokat leszamitva - rekord alacsony hozamszinteken zartdk az &llampapirok. A
hozamok csdkkenését a fobb nyugati jegybankok laza monetéris politikdja és a stabil
magyar fundamentumok segitették. Az éven bellil lejaré allampapirok stabil, 1,6-1,8%-0s
szint kdrnyékén allomasoztak, igy Osszességében a hossz( allampapirokat magukba
foglalé indexek érdemi fellilteljesitést mutattak. Az els6 negyedéves j6 teljesitmény az
MNB tovabbi monetéris lazitdsainak is volt kdszonhet8, hiszen bejelentették a kéthetes
betét kivezetését, ugyanakkor kibdvitették a kamatcsere iigyletek volumenét, tovébba
marciusban, a piacot meglepve, 15 bazisponttal csokkentették a jegybanki alapkamatot
(1,35%-rdl 1,20%-ra).

A masodik negyedévében a forint stabilitdsa, a hazai makrogazdasagi folyamatok
és a nemzetkdzi monetdris politika is tdmogatta a magyar kamatvagast. fgy mind
aprilisban, mind majusban 15-15 bazisponttal csbkkentette a monetéris tandcs a
jegybanki alapkamatot. Ezzel parhuzamosan a negyedév soran, az allampapirpiac éven
bellli szegmensében hozamcsdkkenés volt tapasztalhaté (7-15 bazispont). Az éven belill
lejaré allampapirok hozamai tovabbra is a BUBOR szintje alatt, 0,83-1,00% kdzétti sdvban
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ingadoztak. A hosszabb lejaratokon mintegy 20-30 bazispontos hozamemelkedést
tapasztalhattunk, amelynek okaként az aprilis végén kivezetett IRS tendert, a vartnal
kevesebb kamatvégast és a koltségvetés lazitasat célzo terveket emlithetjiik.

A harmadik negyedévben a hazai makrogazdasédgi folyamatok és a tovabbra is
tamogaté nemzetkdzi monetaris politika egyardnt hozzajarult a forint erstdéséhez, a
hazai kotvénypiac jo teljesitményéhez és a magyar monetdris eszkdztar
finomhangolasahoz. Az alapkamat szintjén nem vaéltoztatott a Monetaris Tanacs - a
negyedév soran 0,90% maradt, ahogyan az egynapos jegybanki betéti kamatlab (-
0,05%), és az egynapos hitel kamatlaba (1,15%) sem mddosult. A fenti altalédnos
folyamatokon tul két egyedi esemény befolydsolta a hazai pénz- és kétvénypiacot. Az
MNB a nem konvencionalis eszkdzok terén mar juliusban elGre vetitette, hogy a harom
hénapos betéti instrumentum hozzaférhetGségét korldtozni kivanja &sztél. Ennek
kovetkeztében (is) jelentds, 30-40 bazispontos hozamcsokkenést lehetett tapasztalni a
teljes hozamgodrbén a negyedév elsé hdnapja folyamén. A hozamcsokkenés a harom éves
szegmensben volt a legkiemelkeddbb mértékli. A megvaldsitas részleteit szeptemberben
kozolte a jegybank: a harom hdnapos betét mértékét az addigi 1600-1800 milliard
forintrol 900 milliard forintra kivanja mérsékelni, ezzel tovabb Osztonéve a banki likviditas
allampapirpiacra, illetve a realgazdasagba valo terelését. A bejelentéseknek csupan a 3-5
éves szegmensre volt relevans hatasa, a harom éves papirok hozama ugyanis 14, mig az
5 éves papirok hozama 16 bazisponttal csokkent a honap soran. A masik szamottevébb
egyedi esemény, mely pozitiv hatast gyakorolt a hazai piacra az S&P hitelmindsit6
szeptemberi bejelentése volt: az intézet befektetésre ajanlott kategdriaba emelte vissza a
magyar allamaddssag-besorolast. Ezzel a masodik hitelmindsiténél keriitink a
befektetésre ajanlott kategdridba a Fitch Ratings utan.

A jegybank a negyedik negyedév sorén tovabb folytatta a monetdris eszkdztar
finomhangoldsat: bar a Monetéris Tanacs sem az alapkamat szintjén, sem az egynapos
jegybanki betéti kamatldbon (-0,05%) nem valtoztatott, azonban az egynapos hitel
kamatlabat oktoberben 10, novemberben 15 bazisponttal csokkentette 0,90%-ra. Ezen
kiviil a Monetéris Tanacs a likviditas tovabbi bévitése céljabdl a kotelezd tartalékratat 2%-
rél 1%-ra csokkentette december elejétdl, aminek kdvetkeztében tovabbi 170 millidrddal
bovillt a bankrendszer szabad likviditdsa. A mér szeptemberben bejelentett -
decemberben megvaldsitott - 900 milliard forintra csokkentett harom hdnapos betéti
allomény is tovabb segitette a révid hozamok csokkenését. fay a legjelentSsebb mértéki
hozamcsokkenést az éven bellili szegmensben lehetett tapasztalni a negyedév soran (45-
50 bézispont). A hosszii hozamokat azonban a fébb nyugati kdtvényhozamok
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befolyasolték. Ezeket a lejdratokat jelentds mértékben érintette, hogy a negyedév soran
az amerikai jegybank tovabb emelte irdnyadé kamatat, igy a hosszii amerikai hozamok
jelentés mértékben noévekedtek, melynek hatdsdra pedig a fébb eurdpai hosszi
kétvényhozamok is felfelé korrigaltak. fgy a magyar hosszii szegmens (10-15 éves
allampapirok) is eladéi nyomas ala keriilt a negyedév soran, melynek kévetkeztében 29 -
50 bazispontos hozamemelkedés volt. Mivel a révid hozamok rendkiviil alacsony szintekre
kerliltek, igy a befektetSket a hozaméhség a 3-5 éves szegmens felé terelte, igy itt az 5
éves papirok hozama 13, mig a harom éves papirok hozama 42 bazispontot csokkent,

vagyis a hozamgdrbe jelentdsen meredekebbé valt.

A kiilféldi befektetdk dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2016-ban
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Az idei év sordn tovabb csokkent a kiilfoldiek allampapir allomanya. Az allomany
folyamatosan csdkkenést mutatott junius elejéig, azonban ettdl kezdve augusztus végéig
stabilizalédni latszott az allomany mértéke 3500-3600 millidrd forint kézétt. Ennek egyik
legfébb oka a Fitch Ratings kedvezd dontése volt, majd augusztus végétél oktdber végéig
még 150 milliard forintos noévekedéssel elérte a 3750 millidrdos szintet. Innen azonban a
par éve tart6 trendnek megfeleléen ismét cstkkenésnek indult az &llomény és a 2016-os

évi mélypontjan, 3440 millidrd forint koril zarta az évet.
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Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa - 2016-ban
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A 2016-0os év soran az EURHUF arfolyama a 304-318-as savban mozgott. A
hitelmingsitdk felmindsitése az elsé két esetben jelentds mértékben erdsitette a hazai
fizetdeszkdzt, hiszen mind majus 20-a, mind szeptember 16-a utan a bejelentést kdvetd
par napban 5-5 forinttal tudott erdstdni a hazai deviza. A hazai fizet6eszkoz stabilitdsat az
EUR-val szemben az is indokolta, hogy tovabbra is pozitiv a magyar kiilkereskedelmi

mérleg, illetve stabilak a magyar makrogazdasagi fundamentumok.

Hazai és réqgids részvénypiac

Tobbnyire emelkedéssel zartak az évet a régids részvényindexek 2016-ban. Sajét
devizéban kifejezve a cseh PX index (-3,63%) nylijtotta a legrosszabb teljesitményt. A
lengyel WIG20 indexnek és a régids blue chipeket magéba foglalé CECEEUR indexnek is
sikerlilt a pozitiv tartomanyban zarnia az évet (WIG20:+4,77%; CECEEUR: +5,77%). A
legjobb teljesitményt a régids indexek koziil idén is a BUX érte el, mely 33,79%-kal tudott

emelkadni.
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A régids részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2016-ban
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A hazai blue-chipek kozll a MOL (+50,05%) és az OTP (+43,40%) er8sodétt a
leginkébb. A MOL arfolyamanak legfébb mozgatdrugdja az olajar emelkedése volt, mely a
2015-0s év végi és 2016-0s év eleji rekord alacsony szintekrd| fordulni tudott az év soran.
Az is segitette az arfolyam-emelkedést, hogy a horvat kormany elvesztette a MOL-lal
szembeni pert, igy a birdsagi hatdrozat szerint érvényes a MOL és a horvat kormany
kozotti megallapodas az INA iranyitasai jogairdl.

Az OTP arfolyam-emelkedését mind a hazai gazdasdg, mind a bank erds
fundamentumai segitették, tovabbd tdmogatta még a részvényarfolyamot az utolsd
negyedévben megindulé globdlis hozamemelkedés is. A Magyar Telekom “csupan”
26,70%-0s ersodést tudott felmutatni az év soran. Ennek legfébb oka a papir defenziv
mivolta, melynek kdvetkeztében kevésbé hatnak ra a tékepiaci események, mint a tobbi
magyar blue chip-re. A Richter arfolyama 14,38%-0s mértékben emelkedett 2016-ban.
Ezzel a magyar blue chipek kézlil a leggyengébb teljesitményt nydjtotta, azonban a régiés
blue chipeket tdmoritd benchmark indexet (CECE EUR) kozel 10%-kal fellilteljesitette
forintban mérve. A részvények év elején kerliltek egy kisebb eladdi nyomas ala, mely a
jelentds orosz piaci kitettség miatt alakult ki. Ugyanis az orosz piac vésarldereje a rekord
alacsony olajarak miatt jelentGs mértékben csokkent, igy bizonytalanna valt a befektetdk
szamara, hogy fog-e tudni a Richter hasonléan jé szamokat produkélni, mint az el§z8

évben.
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A CECEEUR indexkosar elemei kozlil az idei év legjobb teljesitményét két magyar
papir nyGjtotta, a fent emlitett MOL (+53,3% EUR-ban) és a BUX indexben kisebb sillyal
szerepld CIG Pannénia (+52,19% EUR-ban). A leggyengébb teljesitményt pedig szintén
egy magyar t6zsdén jegyzett papir, az FHB Bank érte el. (-41,19% EUR-ban ). A masodik
leggyengébb teljesitményt az Eurocash (-19,81% EUR-ban) nyGjtotta. A vallalat az idei
évi gyenge teljesitményét az utolsé negyedévben mutatott arfolyammozgéasnak
koszonheti. A cash and carry tipusi boltokat lzemeltetd vallalatot vételrdl tartasra
mindsitették le egyes elemzOk a kedvezbtlen negyedéves szamokat kdvetben, illetve
negativan hatott a részvény arfolyamara a PDA - mely a tdmény italok disztriblicidjaval
foglalkozik - felvasarlasanak elh(zdédasa is.

IX. ABAK dltal adott idGszakra fizetett javadalmazds Ssszege

Ebbél: Ebbdl: Kockdzati profilra
Ugyvezetés hatdast gyakorlé munkatdarsak
Régzitett javadalom 247 123 25 800 106 034
Véltozé javadalom 104 173 29 700 49 638
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedyezmenyezettek 60 o) 21
széma

X. Llikviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informdacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkozoket, melyekre likvid
jellegliknél fogva kiilénleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megéllapodas a targyiddszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidkban kdzzétett kockazati besoroldsa 4-es. Az
Alap 4. kategdriaba sorolasét a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa
indokolja. A multbeli — a hozam-kockadzat mutatd szédmitéasahoz hasznalt — adatok nem
szlikségszer{ien megbizhaté mutatdi az Alap jovébeli kockazat/nyereséqg profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvéllalasi
szabalyokat alkot, kockazatkezelési rendszert mlkodtet. A kackdzatkezelési rendszer két
f6 pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvéllaldsok korlatozasdnak érdekében
|étrehozott limitrendszer. A kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld
lgazgatésaga altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkabb relevéns
mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockdzati limitek betartdsardl szélé
tajékoztatas.
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Xl. Tdkedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kdthet
szarmaztatott ligyleteket. Az alap — szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott
— teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét.

Az Magyar Posta Takarék Hosszl Kétvény Befektetési Alap nettdsitott kockazati
kitettsége* 2016. december 30-an 24,02%.

* A teljes nettositott kockazati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszoldt értékeinek Osszeget kell érteni. Az alapnak az egyes
eszkGzbkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének,
tovdbbd az ugyanezen az eszkézon alapuld szérmaztatott (igyletekben meglévd
kitettségek értekének egybeszamitasaval kell megdllapitani, dgy, hogy az ellentétes irdnyu
Ugyletekben [1évE kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell, Az alap teljes
nettdsitott Kockdzati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontigbdl az
alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezése céligbdl kotott szdrmaztatott
lgyleteket figyelmen kivil hagyhatoak.
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Xll. Mérleg - Eredménykimutatas

"A" EREDMENYKIMUTATAS

A tétel megnevezése

A. Befektetett eszk6z6k
I I'ERTEKPAPIROK
1. Ertékpapirok
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a. kamatokbol, osztalékokbdl
b. egyéb
B. Forg6eszkdzok
II. KOVETELESEK
1. Kovetelések
2. Kovetelések értékvesztése (-)
5 Klfsldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
~* kiilonb.
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
III. ERTEKPAPIROK
1
2

. Ertékpapirok
. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a. kamatokbdl, osztalékokbdl
b, egyéb
IV. PENZESZKOZOK
1. Pénzeszkozok
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete
C. Aktiv id6beli elhatarolasok
1. Aktiv idébeli elhatérolasok
2. Aktiv idobeli elhatarolasokértékvesztése (-)
Szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbdzete

Eszkozok Osszesen

E. Sajattoke
INDULO TOKE

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke
II. TOKEVALTOZAS (t6kenovekmény)

1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbdzete
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilénbozete

2. Ertékelesi kiilonbozet tartaléka

3. EI6z0 év(ek) eredménye

4, Uzleti év eredménye

F. Céltartalékok
G. Kotelezettségek
I. Hossz( lejarati kotelezettségek
II. Rovid lejarati kotelezettségek
Kiilfoldi pénzértékre szolo kot. értékelési
" kiilonbozete
H. Passziv idobeli elhatarolasok

Forrasok osszesen

Dio6fa Alapkezel6 Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171

2015.12.31

Magyar Posta Takarék Hosszit Kétvény Befektetési Alap

El6z0 évek
modositdsa

2016.12.31

0 0 0

0 o 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
1862290 0 2577505
5735 0 500
5735 0 500

0 0 0

0 0 0

0 0 0
1725850 0 2471082
1683936 0 2 382 866
41 914 0 88 216

41 866 0 56 030

48 0 32 186

130 705 0 105 923
130 705 0 105 923

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
1862290 0 2577505
1 859 259 0 2573829
671 951 0 875 884
19 950 619 0 20377743
-19 278 668 0 -19501859
1187 308 0 1697945
-852 898 0 -468 433
14 100 670 0 14903548
-14 953 568 0 -15371981
41914 0 88 216
1759 696 0 1998 292
238 596 0 79 870

0 0 0

2612 0 2171

0 0 0

2612 0 2171

0 0 0

419 0 1 505

1862 290 0 2577505

17
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
www.diofaalapkezelo.hu




DIOFA Magyar Posta Takarék Hosszi K6tvény Befektetési Alap

ALAPKEZELO

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2015.12.31 £ s 2016.12.31
modositdsa
I. Pénzligyi miiveletek bevételei 545 684 0 118 062
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 279 020 0 10 569
III.  Egyeb bevételek 0 0 0
IV. Mikodési koltségek 26 963 0 26 528
V.  Egyéb raforditédsok 1105 0 1095
VI.  Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0 0
Vil TARGYEVI EREDMENY 238 596 0 79 870
Budapest, 2017. aprilis 20.
P
\
Diofa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Hosszl Kotvény Befektetési Alap befektetSinek
Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hosszd Kétvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2016.
évi éves beszdmoldjanak a kdnywvizsgalatst, amely éves beszamols a 2016. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkézok és forrasok egyezd végisszege
2.577.505 eFt, az Uzleti év eredménye 79.870 eFt nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal
végz6d8 évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szémviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbd 4ll.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a Magyar Posta
Takarék Hosszd Kotvény Befektetési Alap 2016. december 31-én fennélld vagyoni és pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8ds Uzleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szémvitelrl sz6i6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
nSzamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamoid készitdsi és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatosségairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11) korményrendelettel (a
tovébbiakban: . korményrendelet”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Ssszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségink bévebb leirasat
jelentésiink ,A kdnyvvizsgald éves beszamold kdnywvizsgélataért vald feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kbnyvvizsgalatéra vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos
etikai kdvetelményeknek megfeleive, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelgjétdl, a
Didfa AlapkezelS Zrt.-t8l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel 6sszhangban eleget tettink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy&z6désiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték elegend§ és
megfelel6 alapot nydjt véleménylinkhéz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéacidk az Alap 2016. évi izleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az (zleti
jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozd eldirésaival
Osszhangban torténs elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban az éves
beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnywvizsgalataval kapcsolatban a mi felel&sséglink az (izleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mériegelése, hogy az Uzleti jelentés [ényegesen
ellentmond-e az éves beszamol6nak vagy a kénywvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tiinik-e, hogy az lényeges hibas 4llitast tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az
uzleti jelentés atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirdsaival sszhangban késziilt-e.

Véleménylink szerint az Alap 2016. évi izleti jelentése dsszhangban van az Alap 2016. évi éves
beszamoldjéval és az lizleti jelentés a szdmviteli tdrvény elirdsaival Gsszhangban késziilt.
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Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szémaéra nem ir elé az (izleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az izleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli tdrvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjéban eléirt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tennlnk arrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kézlés
(Ienyeges hibés éllitas) az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas
allitas) milyen jellegd. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamolGért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szémviteli torvénnyel s a befektetési alapok éves
beszémold készitési és konyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XI.
11.)kormanyrendelettel 6sszhangban torténd és a valés bemutatas kévetelményének megfelelé
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl ereds lényeges hibas 4llitastsl mentes éves
beszdmolé elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése sordn a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a
véllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékéaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer(i
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4l elétte més redlis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolssi folyamaténak
felligyeletéért.

A kdnywvizsgalo éves beszamols konyvvizsgalataért valé felelGssége

A kdnywvizsgdlat sorén célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akér hibdbdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnywvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett kdnywvizsgalat mindig feltdria az
egyébként |étez6 lényeges hibas llitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lenyegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a vérakozas, hogy ezek dénmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszdmols alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzésre kerlilg
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnywvizsgélat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszdmold akar csaldsbdl, akar hibabél eredd
lényeges hibas allitdsainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konywvizsgélati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményliink
megalapozésahoz elegends és megfelel§ kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbdl eredd lényeges hibas llitas fel nem tarasénak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalas magéban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

e Megismerjiik a konywvizsgédlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kbzott megfeleldek, de nem azért, hogy a belss kontroll hatékonysagéara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamuviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kapcsol6dd kdzzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsénak elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett
kdnywvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &l fenn, filiggetlen
kdnywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konywvizsgaldi
jelentéslink ddtumaig megszerzett kénywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjgk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

Ertékeljlik az éves beszamolé atfogé bemutatdsat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészits mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgél6 lgyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokdrét és (itemezését, a konywvizsgélat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a konyvvizsgdlatunk soran &ltalunk azonositott jelentds
hianyosséagait is.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kbveteiményeknek, és kommunikéljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat
és egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszerlien feltételezhets, hogy befolyasolidk a
fuggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolddé biztositékokat.

Budapest, 2017. aprilis 20.

Szovics Zsolt Buzés Déra
Trusted Adviser Kdnyvvizsgélé és Tanacsadé Kit. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvéntartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat « Tandcsadas
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"A" MERLEG
7 x El§z6 évek
A tétel megnevezése 2015.12.31 o 2016.12.31
modositisa
A. Befektetett eszkoézok 0 0
I. ERTEKPAP{ROK 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilosnbézete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokb6l 0 0
b. egvéb 0 0
B. Forgéeszkozik 1862 290 2577 505
IL. KOVETELESEK 5735 500
1. Kovetelések 5735 500
2. Kovetelések értékvesziése (-] 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiveteléserk értékelési kiilonb, 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 Q
11l ERTEKPAPIROK 1725 850 2471082
1. Ertékpapfrok 1683 936 2382866
2. Ertékpapirok értékelési kilsnbozete 41914 88216
a. kamatokbdl, osztalékokbol 41 866 56 030
b. egyéb 48 32 186
V. PENZESZKOZOK 130 705 105923
1. Pénzeszk6zok 130 705 105923
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C. Aktfv id6beli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv idGbeli elhatdroldsok 0 0
2. Aktiv id8beli elhatdrolasokértékvesztése [-) 0 0
D. Szarmaztatott dgyletek értékelési killinbbzete 0 0

Eszkdzok dsszesen

1862 290

=lC oo |jo|f|f|lo|o|o|lo|o|o|o|o|o|c|fli=lo|clo|e|o|lo|@ ool |o|C|o|o|o|o|e|ao|oclo|o oo |

E. Sajat téke 1859 259 2573 829
L INDULO TOKE 671951 875 884
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 19 950 619 20 380 007

2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -19 278 668 -19 504 123

11, TOKEVALTOZAS (t6kenévekmény) 1187 308 1697 945
1. Befektetési jegvek bevonasi értékkiilsnbszete -852 898 -468 433
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilldnbdzete 14 100 670 14 903 548

Visszavésarolt befektetési jegyek értékkiilonbdzete -14 953 568 -15 371 981

2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 41914 88 216

3. El§z8 év(ek) eredménye 1759 696 1998 292

4. zleti év eredménye 238 596 79 870

F. Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 2612 2171
1. Hosszu lejdratii kotelezettségek 0 0
1L R&vid lejdratii kitelezettsépek 2612 2171
T11. Kiilfbldi pénzértékre sz6l6 kot. értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv |dobeli elhatdrolasok 419 1505
Forrisok 6sszesen 1862 290 2577 505

"A" EREDMENYKIMUTATAS

Eldz6 évek

A tétel megnevezése 2015.12.31 iy 2016.12.31
modositisa

1. Pénziigyi miveletek bevételei 545 684 Q 118 062
1L Pénziigyi miveletek réforditdsai 279 020 0 10569
118 Egvéb bevételek 0 [4] 0
V. Miikodési kéltségek 26 963 0 26528
V. Epyéb réforditisok 1105 0 1095
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 1] 0
Vil. TARGYEVI EREDMENY 238596 0 79 870

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20.

alirés

%
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Magyvar Posta Takarék Hosszi Kétvény Alap 2016. december 31.

1. Az Alap adatai

Név: Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Alap

Miikédési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végi

Futamidd: hatarozatlan

AEKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18629389-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-37

Nyilvantartasba vétel napja: 1997. januar 9.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2016.12.31-én: 875 884 223 db

ISIN azonosité: HU0000702857

Egy befektetési jegyre jut6 nettd eszkdzérték a Letétkezel6 kimutatisa szerint 2016.
december 31-én: 2,938171

Uzleti év idétartama: 2016. 01. 01 - 2016. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Diéfa Alapkezel6 Zarkoriien Mikod6 Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Feltigyeleti engedély szdma: EN-111./M-393/2009.

Feliigyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezel6 és forgalmaz6

Cégnév: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Székhely: 1082 Budapest, Ul18i 1t 48.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

A beszamol§ alairasara jogosult személyek:

- Olah Marton (1145 Budapest, Colombus utca 56/B.)
Alairas modja: egytittes

- Bir6 Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
Alairas médja: egylittes

- Lendvai Beata (1066 Budapest, Zichy ]. u. 34. 2/23.)
Alairas modja: Egyiittes

- Tokodi Gabor (8000 Székesfehérvar, Poros utca 7.)
Alairas modja: egylittes

A Didfa Alapkezel Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes aldirdsa sziikséges.
A beszamol¢ dsszeallitasaért felelGs személy:

Darvas Gabriella
Regisztracios szam: 162966.
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Kényvvizsgalé:

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadé Kit.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Kdnyvvizsgalatért felelds személy: Buzas Déra
Nyilvantartasi szam: 005614

Kényvvizsgalat éves dija: 580.000 Ft+AFA

IL. A szamviteli politika 6sszefoglalasa

A Diofa Alapkezel§ Zrt. kezelésében 1évé Magyar Posta Takarék Hosszii Kotvény Alap
szamviteli politikaja
e a2000. évi C. sz. térvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XIL 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl
e 2007. évi CXXXVIIL tdrvény a befektetési vallalkozdsokrél és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrél, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények médositasarol
e 327/20009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat is
végzd egyéb vallalkozasok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével késziilt.

A beszamold formaja és készitésének idépontja
Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, Eves beszamolét készit, mely mérleghél,
eredménykimutatasbol és kiegészit mellékletbdl all. A kiegészitd melléklet tartalmazza a
portfolié jelentést is.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatisit a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év iddtartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idGpontja a targyévet kovets év januar 5-e.

A befektetdk tajékoztatasa
Az Alap az éves beszamol6t az lizleti év fordulénapjat kévetd 150 napon beliil megkiildi a
befektetSk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabb4, a beszamol6 megtekinthet6 az
Alapkezel6 honlapjan.

PO N

szabalyok

Az értékelési kiilonbozet:
Az eszkozok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke és
beszerzési értéke kozotti kiilonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambél szarmazéd
értékelési kiilonbozet elszamoldsa a t6kevaltozdssal szemben, a devizairfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kiilonbozet pedig az eredmény terhére keriil elszamolasra.
A koényvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kiilonbozet az eszkéz kivezetésével
egyidejiileg kivezetésre kertiil.
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Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e az eladott értékpapirok eladési aranak pénziigyileg nem rendezett dsszegét;
e a kolcsénbe adott értékpapir kolcsénszerz6dés szerinti értékében fenndllé
kovetelés 6sszegét
az 6vadéki repdba vétel miatti kovetelés osszegét;
e aforintra és kiilf6ldi pénzértékre sz416 kovetelések értékelési kiilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kKimutatni:
e avasarolt értékpapirok bekertilési értékének pénziigyileg nem rendezett dsszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerzddés szerinti értékében fennallé
kotelezettség Gsszegét
az 6vadéki repéba adas miatti kotelezettség Gsszegét;
e aforintra és kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az értékpapirokat (kétvény, Kkincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) Kkell
allomanyba venni, az allomanycsékkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A kamatozé
kotvény tipusd értékpapirok esetén az idGaranyos kamatok elszdmolasinal az Szt
szerinti elSirasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t8l, az eldzé évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakciés dij dsszegét, azt az iigylettel
kapcsolatban felmeriilt kéltségként kell kezelni.

Devizdban vezetett pénzeszkozok nyilvantartdsa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Netto eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkozértékét a letétkezel6 - minden
forgalmazasi napra T napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban meghatarozottak
szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkoz6 egy befektetési jegyre vonatkoz6 arfolyamot
letétkezeld forintban hatdrozza meg. Az eladasi és visszavésarlasi arfolyam a
forgalmazasi napokon megegyezik és egyenlé az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékkel. Az AlapkezelGvel egyeztetett, egy jegyre juté netté eszkozérték az
Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kertil.

Az Alap egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

I11. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. majus 29-ét6l engedélyezte, hogy a Takarék Invest Hazai
Kétvény Befektetési Alap neve Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alappa
médosuljon.

A Magyar Posta Takarék Hosszi Kétvény Alap adatai 2016. december 31-én:

Sajat toke: 2 573 828 667 Ft
Befektetési jegyek szama: 875 884 223 db

Nettd eszkozérték adatai 2016. 12 31-én
NEE: 2573497 613 Ft
Egy jegyre juté NEE: 2.938171
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1. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékelési kiillénbozete (adatok forintban
Bekeriilési E'rt"ékelési Pinci érték
érték kiilonbozet
MINDOSSZESEN 2 382 866 061 88 215 689 2471081 751
Allamk(")tvény 1916 798 541 61966 559 1978 765 101
2024/B MAK 562 636 797 20141 225 582 778 022
2025/B MAK 469533 271 22 889 904 492 423 175
2019/A MAK 418 268 038 7728436 425996 474
2020/A MAK 247 350 800 1830800 249 181 600
2018/D MAK 99 300 000 1178000 100 478 000
2020/B MAK 77 393 550 4946 625 82 340175
2022/A MAK 42 316 085 3251570 45 567 655
Jelzdloglevél 466 067 520 26 249130 492 316 650
FJ20NFO1 237 830 000 14 190 200 252 020 200
FJ21NFO01 218 297 520 12 063 960 230361 480
FJ21NVO01 9940000 -5030 9934970

2. Pénzeszkozok (adatok forintban)

Foly6szamla 129254178 104 422 712
Devizabetétszamia 1488954 1493 945
Lekotott betétek 0 0
Pénzeszkozok értékelési kiilénbozete -38 259 6632
PENESZKOZ(OK OSSZESEN 130 704 873 105 923 289

3. Szarmaztatott iigvletek tsszetétele és értékelési kiilonboz

Mérlegfordulé napjan nyitott szirmaztatott ligyletek nem voltak.

4.

Sajat téke bemutatasa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 1859 257 876 2573828 667
INDULO TOKE 671951 500 875 884 223
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19950 619 134 20377 742 828
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -19 278 667 634 -19501 858 605
TOKEVALTOZAS (t6kenévekmény) 1187 306 376 1697 944 444
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 14 100 669 521 14903 548 574
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -14 953 568 205 -15 371981 475
Ertékelési killonbozet 41913 320 88 215 690
El6z6 évek eredménye 1759 696 237 1998 291 740
Uzleti év eredménye 238595503 79 869 915
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5. Iddbeli atarolisok

Az Alap aktiv id§beli elhatérolast nem mutat ki.

2015.12.31 2016.12.31
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 419 100 1505 509
Forgalmazéi jutalék 0 1175 309
Konyvvizsgaldi dij 419100 330200

6. Pénziigyi miiveletek bevételei (adatok forintban)

2015.12.31 2016.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 545 684 326 118 062 319
Forgdeszk. értékpapir arfolyamnyeresége 448 594 293 42 867 168
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 82528370 75017 877
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége 14 561 663 132 383
Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 0 44 891

7. Pénziigvi miveletek raforditisai (adatok forintban)

2015.12.31 2016.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 279020 679 10 568 980
lf‘orgoeszk(")zék k’('iziitt kimutatott értékpapir 278 833 886 10 427 222
arfolyamvesztesége
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 98 541 0
l?ev1zas keszletel,< és értékpapirok realizalt 88 252 141758
arfolyamvesztesége
8. Egyéb bevételek (adatok forintban)
Az Alapnak 2016. évben nem volt egyéb bevétele.

2015.12.31 2016.12.31
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 26963 141 26 528 424
Forgalmazai jutalék 14 551 425 14 451 136
Alapkezeldi dij 7 560972 7 340 830
Letétkezel8i dij 2181292 2186224
Kényvelés, konyvvizsgalat 1846121 1 695 450
Feliigyeleti dij 552 000 547 000
Pénziigyi szolg-i dfjak, bankkoltségek 115707 125575
Alapitasi ktg. Keler d. 95 827 182 209
Egyéb szolgaltatis koltségei 59 797 0
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10. Egyéb raforditiasok (adatok forintban)

2015.12.31 2016.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 1105 003 1095 000
Befektetési alapok kiilénaddja 1105000 1095 000
Kerekitési kiilonbozet egyéb raforditas 3 0

11.Kélcsénbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok oOsszetétele és értékelési
kiilénbdzete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztositékot, 6vadékot, nem vallalt
garanciat és kezességet.

12.Egyéb
A NEE 331 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoléban kimutatott sajit t6ke értéke. Az eltérés
oka:
Az eszkozérték 2016.12.30-dra késziilt, a beszamolé pedig 2016.12.31-re, az eltérést a
portféliéban 1évé eszkdzok 1 napi halmozédasa okozza.

A NEE-ben a kalkulalt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetend6 MNB feliigyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiilénadéja keriilt elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utidn nem tett a hozamra és a téke
megodvasara vonatkozé igéretet.

1. sz.melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléKklet: Portfélio jelentés

Budapest, 2017. aprilis 20.

alairas



Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-37

Cash flow kimutatas 2015.12.31
E Ft
I. Szokdsos tevékenységb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozas 231231

(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kiilénbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 279 100
2. Elszadmolt amortizdci6 + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet + -41 914
5. Céltartalékképzés és felhasznilas kiilonbozete + 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsdnak eredménye + 0
8. Befektetett eszkdzok dllomdnyviltozasa + 0
9. Forgdeszkozok dllomanyviltozisa + -5 735
10. Rovid lejaratii kételezettségek dlloményvaltozdsa + 1728
11. Hosszu lejaratii kételezettségek dllomédnyviltozasa + 0
12. Aktiv id6beli elhatiroldsok dlloményvaltozésa + 0
13. Passziv id6beli elhataroldsok dlloményvéltozédsa + -1 948
IL. Befektetési tevékenységh6l szarmazé pénzeszkoz-valtozis 220472
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -5 445 496
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 5 664 558
19, Kapott hozamok + 1410
I11. Pénziigyi miiveletekb6l szirmaz6 pénzeszkdz-viltozas -416 453
(Finanszirozaisi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds + 899 079
21. Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasdrlasa - -1315532
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve kélcsdn torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (21£11£111. sorok) £

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20. %

alairas




1.sz. melléklet

2016.12.31
EFt

84 373

166 709

1086

-697 553

0

0

0

-3 718 267
3019 337
1377

588 398

1232 266
0
-643 868
0

0
0
0

-24 782



Magyar Posta Takarék Hi Katvény ktetési Alap
Lajstromszim: 1111-37
ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.
LETETKEZELO: FHB KERESKEDELMI BANK ZRT.
PORTFOLIO JELENTES

20161231

Sajét téke (Ft| 2573 828 667
NEE (Ft) 2573497 613
Egy jegyre jut6 NEE (Ft) 2938171
Darabszam [db) 875 884 223

A térgynapi nett¢ eszkézérték meghatérozdsa (Ft):

g KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomény :

2. sz. melléklet

Osszeg/Erték

Hitelezd F dd 0,00%
- 0,00%
/2. Egyéb ki gek : B 2170863 0,08%
Alapkezelgi dij miatt 645 388 003%
Letétkezel8i dfj miatt B 616 044 0,02%
Bizoményosi dfj - 0,00%
Forgalmi koltség 360531 0,01%
Kozzétételi ktg. miatt o - 0,00%
Rekldm kéltség miatt - 0,00%
Kéltségkeént elszamolt egyéb tétel miatt 548900 0,02%
Egyéb-nem ktg alapi-kst. - 0,00%
1/3. Céltartalékol — - 0,00%
- 0,00%
1/4. Passziv idGbeli elhatirolasok: 1505509 0,06%
Kotelezettségek dsszesen: 3676372
ESZKOZOK zeg/Forgalmi
érick
H/1. Foly6szimla, készp Bank Pé 105923 289 4,11%
Takarék Bank HUF 104422712 4,05%
—. Takarék Bank usp 1476324 0,06%
Takarék Bank EUR 24253 0,00%
/2. Egyéb kovetelés: 499999 0,02%
= 0,00%
11/3. Lekiitdtt bankk ko Bank Fi dé = 0,00%
/3.1 Max. 3 hé lekétés : . = 0,00%
= 0,00%
/3.2 3 hénapnl b bb lekotést = 0,00%
o - 0,00%
11/4. Ertékpapirok : Megn 3 Dev Névérték 2471081 751 95,87%
/4.1, All pirok (6sszes) 1978765 101 76,77%
1I/41.1. Kétvények (Gsszes) 1978765 101 76,77%
2018/D MAK HUF 100 000 000 100 478 000 3,90%
2019/A MAK HUF 362970000 425996 474 16,53%
_2020/A MAK HUF 200 000 000 249 181 600 9,67%
2020,/B MAK HUF 75 000 000 82340175 3,19%
2022/A MAK HUF 35 000 000 45 567 655 1,77%
2024/B MAK HUF 561 000 000 582778 022 22,61%
2025/B MAK HUF 401 840 000 492 423 175 19,10%
1I/41,2.  Kincstérjegyek (8sszes) - 0,00%
L - 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.(6sszes) N - 0,00%
= 0,00%
1[/4.1.4.  Kiilfoldi dllampapirok (8sszes) - — 0,00%
= 0,00%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(6sszes) - 0,00%
B - 0,00%
1/42.1.  TGzsdére bevetett (Gsszes) - 0,00%
- 0,00%
1/42.2. _ Kilfoldi kétvények (6sszes) - - 0,00%
- 0,00%
1/4.2.3.  Tézsdén kiviili (6sszes) - 0,00%
- 0,00%
1/43. Részvények (Gsszes) - - 0,00%
- = - 0,00%
11/43.1.  T8zsdére bevetett (6sszes) - 0,00%
B - 0,00%
11/43.2.  Kiilféldi részvények (Gsszes) — - 0,00%
= 0,00%
1[/433.  Tdzsdén kiviili (dsszes) B 0,00%
_ - _0,00%
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) — 492 316 650 19,10%
- - 0,00%
11/44.1.  T8zsdére bevetett (6sszes) 492 316 650 19,10%
. — Fj20NFO1 HUF _ 200 000 000 252 020 200 9,78%
F[21NF01 HUF 180 000 000 230361 480 8,94%
— FJ21NVO01 HUF 10 000 000 9934970 0,39%
/442,  Tdzsdénkiviili (Bsszes) — = 0,00%
— - 0,00%
11/45. Befektetési jegyek (6sszes) - 0,00%
o N - 0,00%
11/45.1.  T&zsdére bevetett {6sszes) o - 0,00%
) - 0,00%
11/45.2.  Tézsdén kiviili (Gsszes) B - R 0,00%
B - 0,00%
11/4.6. Hataridds iigyletek Devizanem - 0,00%
- - 0,00%
/6. AKktiv id6beli elhatdrolasok: . 0,00%

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20.

Eszkozolk dsszesen:

aldirds
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M Magyar Posta Takarék Hosszii Kétvény Befektetési Alap

ALAPKLEZELO

l. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap
ISIN azonositoja: HU0000702857
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli hatérozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap

Referencia index: 100% MAX

Il. Az Alap gazddlkodasdnak bemutatdsa

A mérleg lezérasa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem kertlt felszinre.

Az alap nem folytat kutatads-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a torvényi szabélyozasnak és Feligyeleti eldirdsoknak  megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelSnek forditania
nem kell.

Az Alap portfoliGjaban allamkétvények, ilietve jelzdloglevelek szerepeltek. A
szarmaztatott Ugyletek alkalmazéséra fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében is lehetbség van.

Az Alapkezeld a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvéllalsi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f§ pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok korldtozasanak érdekében Iétrehozott
limitrendszer. A kockazatvéllalds mértékének monitoringolasa az Alapkezelé Igazgatdsaga
altal elfogadott rendszeres beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkdbb relevans mutatdszamok és
stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl sz616 tajékoztatds.

Budapest, 2017. aprilis 20.

Didfa Alapkezel6 Zrt.
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