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FUGGETLE[\J KONYWIZSGALOI JELENTES A MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLGO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hosszli Kétvény Befektetési Alap {tovdbbiakban: ,az Alap")
2017. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhatd szadmviteli informacidinak (tovabbiakban:
nSzamviteli informaciok”) kénywvizsgélatat.

Vélemeénylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz&dé lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kézolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovéabbiakban: ,szémviteli torvény”)
Osszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi
targyu térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XV, térvénnyel dsszhangban kertiltek §sszeéllitasra.
Az éves jelentésben kdzolt szémviteli informécidkban szerepld eszkézok és kitelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési kiltségek
az Alap letétkezelSje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé ~ Magyarorszégon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel&sségiink bévebb leirdsat jelentéstink , A
kénywvizsgald éves jelentésben kizdlt szémviteli informdcidk kényvvizsgalataért vald feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétsl, a Diéfa Alapkezeld Zrt-tSl a vonatkozd,
Magyarorszégon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgalsi Kamara A kdnywizsgaléi hivatas
magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szol6 szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Kdnywvizsgaldk
Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy8z8déslink, hogy az ltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywizsgélatunk kizarélag az éves jelentésben szerepld,
az Alap szamviteli nyilvéntartasaibdl levezethetd szamviteli informécidkra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelrsl szolé 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli tdrvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kinywvezetési kételezettségének sajatossagairdl
szélé 215/2000. (XIl. 11.) korményrendelet (a tovébbiakban: ,kormanyrendelet) eléirdsainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2017. december 31-ével végzdds évre vonatkozdan. A 2017.
december 31-i éves beszdmoldra kiildn kénywvizsgéldi jelentdst bocsatottunk ki 2018. aprilis 13-i
datummal az Alap befektetdi részére,
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Egyéb informéaciok

Az egyeb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbd! dlinak. A Didfa
Alapkezel Zrt ligyvezetése (a tovébbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informacick elkészitéséért.
Az eves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra a flggetlen kényvvizsgalsi jelentésiink
nVélemény" szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az ecyéb informacidkra, és az egyeb
informacikra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen farmai bizonyosségot nyuijtd
kovetkeztetést,

Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok 4ltalunk végzett konywvizsgalataval kapcsolatban
a mifelelsséglink az egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran ennak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanc«-e az éves jelentésben kazolt
szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibés &llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibds 4llitast tartalmaznak,

kotelességiink errdl és a hibds allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondéds vagy lényeges hibéds &llitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az évas jelentésben kizolt szémviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kézolt szémviteli informazidknak a kollektiv befektetési
formékrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasardl sz616 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel §sszhangban torténé elkészitéséért, killonos tekintettel az
eszkdzék és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csaldsbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitéstdl mentes éves jelentésber kozélt szdmviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen
kézzétegye a véllalkozds folytatésdval kapcsolatos informécidket, valamint a vezetés felel a
véllalkozés folytatdasanak elvén alapuld, éves jelentésben |Hzdlt szémviteli informécick
Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél ke | kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kdrilmény nem all fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feligyeletéért.

A kénywvizsgdldnak az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok kénywvizsgélataért vald
feleldssége

A kénywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akéar hibabdl eredd lényeges hibas
gllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen kénywvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki, A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig
feltarja az egyébként Iétezé |ényeges hibas 4llitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbdl vagy
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hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszerti lehet az a vérakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjak a felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciék
alapjdn meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgdlat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonosftjuk) és felmérjiik az éves jelentésben kazdlt szamviteli informacick akar csaldsbdl,
akar hibabdl ereds lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink megalzpozasahoz. A csaldsbdl eredd
lényeges hibas 4llitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a
csalés magaban foglalhat &sszejatszast, hamisftast, szandékos kihagyéasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

° Megismerjiik a kbnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézétt
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapesolddd kézzétételek észszerliségét,

° Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozds
folytatasénak elvén alapuld, éves jelentésben kézolt szamviteli informécick Osszedllitasa,
valamint a megszerzett kbnywizsgélati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fenndll-e lényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kepcsolatban, amelyek jelentds
keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséra valé kénességét illetSen. Amennyiben
azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség all fenn, fiiggetlen kényvvizsgdldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécickban lév8 kapcsolédd kézzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaldi
jelentéslink  datumadig megszerzett kdnywvizsgélati bizoAyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést
folytatni.

° Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozélt szamviteli informacickat, kiilsnos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkzok és kételezettségek idGszak égi le térara, valamint az adott
id8szakban elszdmolt kezelési kdltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a koliektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarsl szolé 2014, évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.
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e A vezetés és az irdnyftassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgélat tervezett hatskérét és iitemezését, a kdnywizsgdlat jelentés megaéllapitasait,
beleértve a Térsasag altal alkalmazott belsé kontrclinak a <Bnywvizsgalatunk soran &ltalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018, 4prilis 13.

=

Szovics Zsolt Buzds Ddra
Trusted Adviser Kénywvizsgald és Tandcsadé Kft. kamnarai tag konywvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3, ny lvantartasi szém: 005614

nyilvantartdsi szam; 002588
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ll.  Vagyonkimutatds

2016.12.31* 2017.12.31*
Eszkézérték Arany Eszkozérték Arany

, Kategoria
Allampapirok, allami garancia

mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesité

ertékpapirok, nemzetkozi 1978 765 101 Ft 76,88% 3031 224 634 Ft 89,86%
pénziigyi intézmény &ltal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett

kotott repd megéllapodas DE 00036 OF 0,00%
Jelzaloglevelek 492 316 650 Ft 19,13% 0Ft 0,00%
Egyéb hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok B B,08% OFt 0,00%
Kollektiv befektetési

értékpapl'rok 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Atruhazhaté értékpapirok 2471 081 751 Ft 96,01% 3 031 224 634 Ft 89,86%
Banki egyenlegek 105 923 289 Ft 4,12% 339 835 803 Ft 10,07%
Betétek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Kovetelés 499 999 Ft 0,02% 6289 212 Ft 0,19%
Osszes eszkéz 2577 505 039 Ft 100,14% 3 377 349 649 Ft 100,12%
Kételezettségek -3 676 372 Ft -0,14% -3 924 511 Ft -0,12%
Sajat téke 2573 828 667 Ft 100,00% 3 373 425 138 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

lll.  Aforgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték az év utolsé forgalmazdsi napjdn

2016.12.30* 2017.12.29*

Forgalomban lévd befektetési jegyek

; 875 884 223 1077 162 736
szama (db)
Egy befektetési jegyre esd nettd 1 134
eszkbzérték (Ft) 2,93817 3,131348

¥ Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazési napjéra szémolt nettd eszkézértek kfmutatés(
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktol, az eltérd
elszamoldsi napbdl addddan.
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IV. A befektetési alap osszetétele

2016.12.31* 2017.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 105 923 289 Ft 4,12% 339 835 803 Ft 10,07%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%

A tOzsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhdzhatd 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok

A kézelmultban forgalomba

2471081751 Ft  96,01% 3031224 634 Ft 89,86%

hozott atruhdzhatd értékpapirok DB f,99% SR L
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%

0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Kovetelés 499 999 Ft 0,02% . 6289212 Ft 0,19%
Osszes eszkoz 2577 505 039 Ft 100,14% 3 377 349 649 Ft 100,12%
Kotelezettségek -3 676 372 Ft -0,14% -3924 511 Ft -0,12%
Sajat toke 2573 828 667 Ft 100,00% 3 373 425 138 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Kategéria S < 2016.12.30* 2017.12.29* Vdltozds
0,00%  70,00% 10,15%

Betét és betétjellegii eszkdzdk
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, nemzetkozi 30,00% 100,00% 76,88% 89,85% 12,97%
pénziigyi intézmény &ltal

kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Jelzaloglevelek 0,00%  35,00% 19,13% 0,00% -19,13%
Egyéb hitelviszonyt

0, 0, 0, 0, 0,
megtestesitd értékpapirok 0,00%  80,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kelekay betekietcs! 0,00%  20,00% 0,00% 0,00%  0,00%
ertekpapirok
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld €s a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napidra szémolt nettd eszkizéridk kimutatss
alapyan.
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V. A befekietési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepl§ adatok a 2017. december 31-re vonatkozd eves
beszamolé szémviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira éplilnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 183 104
Pénziigyi miiveletek raforditasai 8 074
Befektetesbdl szarmazd jévedelem 175 030
Kezelési koltségek 6170
A letétkezeld dijai 2 607
Egyéb dijak és addk 24 399
Netto jovedelem 141 853

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatéban meghatérozottaknak megfelelden nem fizetett

hozamot 2017-ben, igy Gsszes bevétele (jrabefektetésre keriilt.

A t6keszdmla vdaltozdsai

Indulo téke 1077 163
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 20907 613
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -19 830 450
Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 296 262
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 15 829 600
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbizete -15 867 040
Ertekelési kiilonbdzet tartaléka 113 687
El6z6 év(ek) eredménye 2078 162
Uzleti év eredménye 141 853
Sajat toke 3 373 425

A befekietések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

SR Ertékelési
2017.12.31 (EFt) Bekerulesi érték Kilénbdzet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 2 917 538 113 687 3031 225
Allamkatvény 2917 538 113 687 3 031 225
2020/A MAK 247 351 -5 943 241 408
2021/A MAK 172 18C 1 465 173 645
2021/B MAK 916 495 10 842 927 337
2022/A MAK 42 316 3192 45 508
2022/B MAK 295 530 14 576 310 106
2025/B MAK 396 932 38 750 435 682
2026/D MAK 554 709 26 678 581 387
2027/A MAK 174 681 16 621 191 302
2031/A MAK 117 345 7 505 124 850

Egyéb vdltozds
A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatést gyakorld egyéb véltozas
nem volt a targyiddszakban.
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VI.  Osszehasonlité tébldzat az elmdlt hdrom Uzleti évbéi

2015.12.31* 2016.12.30* 2017.12.29*
Nettd eszkozérték (E Ft) 1 859 257 2 573 498 3372972
Egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkszérték (Ft) 2,766951 2,938171 3,131348

* Az Alapkezel6 és a letetkezeld dital az év utolsd forgalmazdsi napjdra szamolt netto eszkézérték kimutatss
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd], az eltéré
elszamoldsi napbdl addddan.

VII.  Szédrmaztatott igyletek részletes lefrdsa a targyidészakban

Az Alap nem kétott szérmaztatott ligyletet 2017-ben.

VIIl. A befektetési alapkezeld mikédésében bekdvetkezett
valtozdasok, valamint a befektetési politikéra haté fontosabb
tényezdk

VIIL.1. Az Alapkezel6 mikddésében bekodvetkezett vdltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezeld Zrt. 4,04% 0%

ABRAHAM Goldmann Bizalmi

s ,56% 0%
Vagyonkezel0 Zrt. : " ?
A64 Vagyonkezel6 Zrt. 1,01% 1,07%
Biro Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettéjat, sét,
keét alappal bévitette azt. Novemberben egy kézép-eurépai régiés reszvényeket preferdld
részvényalap indult Takarék Adria Koz&p-Eurépai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkdvetd alap elinditdséra keriilt sor, Takarék BUX
Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt dllomdanyokra a 2017-es évben a globdlisan alacsony
realkamatok és a laza monetdris politikak voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentds tékekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték{i pedig a TFHB Révid Kétvény alapunkbdl. E kettétél eltekintve az dsszes alapunk

allomanya szamottevGen ndvekedni tudott. A legnagyobb mérték(i névekedést az év
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sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkélta, mig szintén jelentds mértékben
novekedett MPT Harmdnia Vegyes Alapunk allomanya.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya augusztus
kivételével minden hénapban, dsszesen 64,6 milliard forinttal emelkedett, év végére pedig
elérte a 225 milliard forintos llomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-o0s novekedést
jelent.

Az Alapkezel0 az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,1%-0s piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az eléz6 évi adatnél.

VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globalis piacok

Az év soran a befekteték a fébb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) fel6l érkezd
hirekre, az (j amerikai elndk érdekérvényesits képességére és az amerikai adéreform
trvényre, az euré-dollar keresztarfolyamdra, a francia és a német elnokvalasztasra és a
fébb makrogazdasagi adatokra koncentrdltak. A f&bb nyugati indexek pozitiv
tartomanyban zartak az évet: sajat devizaban mérve a leggyengébb teljesitményt a fébb
eurépai  benchmarkok nydjtottdk (DAX:+12,51%; Stoxx 50: +6,49%), a legjobb
teljesitményt pedig a fébb amerikai indexek érték el, (Nasdaq: +28,24%:; +Dow Jones:
+25,08%; S&P 500: +19,42%), tovabbé a Japan Nikkei index is jo teljesitményt produkalt
2017-ben (+19,10%).
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_ A vezetd részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2017-ben
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Az elsb negyedév sordn a piacokat leginkabb a francia elndkvalasztissal kapcsolatos
hirek mozgattak. Februar kozepéig-végéig a széls6séges nézeteket valld, EU ellenes
jobboldali jel6lt Marine Le Pen gy&zelmi esélyei folyamatosan névekedtek, vezette az els§
fordulds listakat. A valasztasokhoz kdzeledve a Brexit és az amerikai elndkvalasztashoz
hasonlé mintazat kezdett el kialakulni, igy a részvények arfolyama ezzel egyetemben
csokkent. Marciusban Le Pen népszer(isége és ezzel nyerési esélyei is cstkkenésnek
indultak, igy a piacok szinte a negyedév végéig tudtak emelkedni. Csupan marcius végén
volt kisebb mérték(i negativ korrekcid, miutdn Donald Trump nem taldlt elég tdmogatét az
egeszségligyi rendszer megreforméldsdhoz, igy a befektetdk elbizonytalanodtak Trump
tovabbi reformjaival és gazdasagélénkitd csomagjéval kapcsolatban is.

Aprilisban a szavazés elétt izgalmasan alakultak a kézvéleménykutatdsok, hiszen a
két favorit (Macron és Le Pen) mellé a szélsGbaloldali Jean-Luc Mélenchon és a
konzervativ Fillon is felzérkdztak. Az elsé fordulét azonban folényesen Macron nyerte,
mikdzben a masodik helyen Le Pen végzett. Az elzetes felmérések alapjan Macron a
masodik forduldban is stabilan nyerésre &llt Le Pennel szemben, igy az els6 forduldt
kdvetd héten kidrazodott a politikai kockazat jelentds része, melynek kdszonhetden a fébb
nyugati részvényindexek emelkedni tudtak. A j6 hangulatnak készénhetéen a részvény
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rally majus elsé hetében is folytatddott. A masodik forduldt a varakozasoknak megfeleléen
Macron nyerte meg, azonban addigra mar nem maradt tl nagy er6 a részvények
emelkedésében. A jlnius elejei brit elrehozott vélasztisok kevéssé okoztak fejfajast a
befektetbknek, mig a Fed juniusi kamatemelése is a varakozasoknak megfeleld volt, igy
hevesebb reakcidkat ez sem valtott ki. A masodik negyedév utolsé hete viszont nem telt
eseményteleniil: Mario Draghi, az EKB elnéke kijelentette, hogy az inflacids
varakozasokban felfelé mutaté kockazatokat Iit. Ennek a kinyilatkoztatasanak
koszénhetSen a befektetSk mind az eurdpai kétvenyeket, mind a részvényeket jelentés
eladéi nyomas ald helyezték, igy a f&bb eurdpai indexek &sszességében a masodik
negyedévet nyitdszintjeik kdrnyékén zartak.

Mivel a harmadik negyedév soran Donald Trump érdekérvényesit§ képessége
gyengének bizonyult, illtve az amerikai makroadatok alulmltik az elemzdi
varakozasokat, igy csokkent a valoszinlisége egy Ujabb amerikai kamatemelésnek. Ezzel
szemben az eurdpai adatok feliiltejesitették a progndzisokat, igy jelentds mértékben
tudott erGsddni az eurd a dollérral szemben, ami negativan hatott a f6ként exportra
termelS eurdpai blue chipekre az idészak elején. Az eurd ersidését a Fed feldl érkezd
hirek, Trump megvalasztdsa eldtt bejelentett adéreorm elinditasa, illetve az EKB
szeptemberi kamatddntés uténi sajtétajékoztatdja allitotta meg. A Trump adminisztacié
elkezdte kidolgozni a nagyobb tarsasdgokat érinté tarsaségi-adé csokkentési tervezetet.
Emellett a stabil gazdasagi fundamentumokra hivatkczva a Fed megerdsitette, hogy
decemberben tovabb fogja emelni az irdnyadé kamatot. Mario Draghi, az EKB elnéke
szova tette, hogy figyelemmel kisérik az eurd dollarral szembeni erdsodését, melybdl arra
lehetett kovetkeztetni, hogy az eurd-dollér &rfolyamat is figyelembe veszik, miel6tt
megkezdenék a monetéris politikéjuk szigoritdsat. Osszességében tovabb csékkent a
valdszinlisége annak, hogy kamatot emeljen az EKB. igy szeptemberben mar az 1,20-as
szint kérnyéken stabilizalodni latszott az &rfolyam, melynek kivetkeztében az eurdpai
piacokon egy 5-7%-os rallyt lathattunk, az amerikai piacok pedig tovabbra is a torténelmi
csUcsaik korll ingadoztak.

A negyedik negyedévben az amerikai részvénypiacok jé teljesitményét tamogattak a
Donald Trump altal beigért adéreformok Szenatus &ltali elfogaddsa. Tovébbd az amerikai
elnok Jerome Powell-t jeldlte leendd Fed elntknek, akinek a varhatd kinevezését pozitivan
fogadta a piac. Oktdberben az EKB kamatdéntd (ilést tartott, melyen a jelenlegi
eszkzvasarlasi program havi 60 millidrd eurds keretdsszegének 30 milliard eurdra torténd
csokkentésérdl hataroztak (2018 janudrtdl). A befekteték tobbsége szigorlibb bejelentést
vart, igy a kdtvényhozamok csokkentek, a dollar pedig er6sddni tudott az eurdval
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szemben. Azonban ez a dolldrerésédés csupén révid ideig tartott és az évet az EURUSD
keresztarfolyama az 1,20-as szint korlil zarta. Az er6s6dé eurd kivetkeztében - mely ismét
kedvezétlenil hatott a nagyobb, féként exportra termeld europai cégekre - a fébb eurdpai
indexek vegyesen zérték az év utolsé negyedévét. Az europai piacokon bizonytalanségot
okoztak tovabba a német vélasztasok is: bar az Angela Merkel altal vezetett CDU nyerte a
valasztasokat, azonban az abszolit tobbségehez sziikséges koalicids partnerei koziil a
liberalis FDP november sorén kilépett, igy nétt a bizonytalansag Merkel negyedik
kancellari ciklusa kapcsan.

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2017-ben:

ZMAX: 0,11%
RMAX: 0,20%
MAX Comp.: 5,88%
MAX: 6,41%

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2017-ben
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A Magyar Nemzeti Bank az év soran tovabbra is — a laza nemzetkézi monetaris
politikanak, illetve a stabil hazai fundamentumoknak készénhet&en - folytathatta expanziv
monetaris  politkéjat és az év nagy részében kommunikalt, a hozamgérbe
meredekségének csokkentése érdekében tett 1épései is célt értek: A 3-6-12 honapos
hozamok rendre 7-7-13 bazisponttal, mig a 3-5-10-15 éves hozamok pedig rendre 31-58-
114-94 bazisponttal csokkentek az év eleji értékeikhez képest. Az idei év sordn a fébb
magyar makrogazdasagi mutatok egyértelmilen visszaigazolték az erfs hazai
fundamentumokat. Az idei évi hazai GDP novekedés 4,4%-0s volt eév/év alapon vizsgalva,
melynek legfébb motorja a jé& nemzetkozi konjunktura altal hajtott ipari termelés, az
épitipar és a gyors béremelkedéshdl profitald szolgaltatdasok voltak. A hazai
munkanélkiliség a tavaly év végén mért 4,5%-os szintekrdl 3,8%-ra csokkent 2017
végére. Mindezek ellenére sem nétt kiemelkedd mértékben a hazai inflacié, ugyanis mig
tavaly 1,8%-os volt, addig 2017-ben 2,1%-kal néttek a fogyasztsi drak 2016 év végéhez
képest.

A jegybank az els6 negyedévben valtozatlanul hagyta az irdnyadé kamatokat
(alapkamat, egynapos hitel kamatlab (0,90%), egynapos jegybanki betéti kamatlab (-
0,05%)). azonban a Monetéris Tandcs a likviditds tovabbi bévitése céljabdl a harom
honapos betét &lloményénak csékkentését jelentette be marciusban. A tovabbi sziikitést a
jegybank a masodik negyedév végétél kezdte végrehajtani, az addig elérhet6 750
millidrdrél 500 millidrdra. Ennek kdvetkeztében a legstabilabb hozamokat a révidebb
lejarat( allampapirok esetében lehetett tapasztalni a negyedév soran (alig 0,00% folott),
mig a 3 éves szegmens elvart hozama mintegy 20 bazisponttal esett. A hosszabb
lejératokat inkébb a fejlett piaci kétvényhozamok defolydsolték. A befektetdk a kissé
bizonytalanna valt francia elnokvalasztés kovetkeztében a biztonsdgosabbnak t{inG
allampapirok felé fordultak, igy a hazai hozamok a f8bb, fejlett piaci hozamoknal még
nagyobb mértékben emelkedtek a negyedév soran.

A jegybank a masodik negyedévben sem vél-oztatott az irdnyadd kamatldbakon,
azonban a Monetaris Tanacs a harom hdonapos betét allomanyénak tovéabbi sziikitését
jelentette be, 500 millidrdrdl 300 milliard forintra. A bejelentés nem tudott érdemi hatdst
gyakorolni a rdvid hozamokra, a hosszabb lejératokra pedig tovabbra is a nemzetkézi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyéssal, A francia elndkvélasztas kedvezs eredménye
miatt cs6kkend politikai kockazatok kévetkeztében csokkentek a fébb nyugat-europai
korvényhozamok, amelyek kévetkeztében a magyar Fossz(i hozamok is cstkkenni tudtak.
Ennek a tendencianak vetett véget a negyedév végén Draghi beszéde, melyben
kijelentette, hogy az inflaciés vérakozasokban felfelé mutaté kockazatokat Iat. A kijelentés
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kdvetkeztében jelentSsebb mértékben korrigéltak felfelé a nyugat-eurdpai, és ennek
kovetkeztében a hazai &llampapirpiaci hozamok is. Osszességében azonban a negyedév
soran az éven tili allampapir hozamok tovabb tudtak csékkeni.

A jegybank a harmadik negyedévben tovébb lazitott monetaris politikajan. A
Monetéris Tandcs az alapkamat szintjét és az egynapos hitel kamatlabat (0,90%) is
valtozatlanul hagyta, azonban az egynapos jegybanki betéti kamatlabat 10 bazisponttal
csOkkentette a szeptemberi kamatdéntd (ilés keretében (-0,15%). Ezen feliil a jegybank a
forintlikviditas tovabbi bévitése céljabdl a harom hénapos betét allomanyat mérsékelte 75
milliard forintra, valamint devizaswap tenderek segitségével kivanta el8segiteni a
hosszabb lejaratti hozamok csokkenését. A hir érdemi hatast gyakorolt mind a révid, mind
a hossz(i hozamokra. A hosszabb lejératokra - az (jabb lazité intézkedésig - a nemzetkozi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyéssal. Mario Draghi junius végi nyilatkozata utdn
felfelé mozdultak el Ugy a fébb eurdpai, mind a hazai hozamok egyarant. Az EKB
vezetdsége a jelentlsebb hozamemelkedés kévetkeztében irasos deklaracidban
kijelentette, hogy félreértették Mario Draghi szavait, majd ezt megerdsitve augusztusban
a kamatdontd Ulés utén Draghi azt nyilatkozta, hogy nincs konkrét id8pontjuk az
eszkbzvasarlasi program kivezetésére. A nyilatkozatok hatdsdra a hossz(] hozamok
csokkenni tudtak a fébb eurdpai és a hazai piacokon is. Szeptemberben a jegybank
lazitott a monetéris politikdjan (lasd fentebb), melynek kévetkeztében a hazai hossz(
hozamok szembe mentek a fébb eurdpai trendekkel és egy jelentésebb hozamcsokkenést
lehetett tapasztalni a hazai piacon.

A jegybank a negyedik negyedév sordn tovabb lazitott monetaris politikajan, nem
konvencionalis ~eszkdzok segitségével mikézben nem  valtoztatott az iranyado
kamatlabakon. A kezdeti verbdlis intervencié nem volt hatassal a hozamgérbére, igy
oktober sorén érdemben nem valtoztak a magyar hozamgdrbe pontjai a szeptemberi
zaréértékekhez képest. A jegybank a novemberi kamatdénts tilése sordn meg is lépte a
beigért nem konvencionélis lazitést: 2018 januér elejété! feltétel nélkili, 5 és 10 éves
futamidejli kamatcsere-eszkoz keriil bevezetésre, melynek mértékét 300 milliard forintban
hatdroztdk meg negyedévente. Ezen felil a harom évnél hosszabb jelzéloglevelek
vasarlasat is tervbe vette az MNB, mellyel a fix kamatozast hitelek aranyanak
emelkedését kivanja elGsegiteni. Az allampapirpiaci hozamok a bejelentések hatasara
érdemi csokkenést mutattak. A decemberi kamatdéntd iilés kozlemenyében kiemelték,
hogy vérhat6an 2019 kézepéig maradnak a laza monetéris kondicidk, amig az inflacids cél

varhatdan elérésre nem kertil.
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A kiilfoldi befektetok allampapir-allomanyanak alakulasa 2017-ben
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==Kiilf61di befektetSk allampapir dllomanya

A kiilfoldi befektet6k allampapir alloméanyaban sem volt tapasztalhatd Iényeges

valtozas az el6zéi évi zéréértékhez képest, hiszen az akkori 3440 milli4rd Forintrdl csupén

3385 milliard Forintra csékkent az dllomany mértéke.

Az euré-forint arfolyaménak alakulasa — 2017-ben

312

310 A

308 -

304 4

3 0 R S ——

Diofa Alapkezel§ Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171

~o ~o ) o T
s iy s £3 ‘s
) ) . ] ?
L8 % LA % o
Q Q 24 4 £
=== EURHUF arfolyam

14
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
www.diofaalapkezelo.hu



_1:\_)[_\11_9%&_ Magyar Posta Takarék Hossz Kotvény Befektetési Alap

Az euré-forint arfolyama az év sordn stabil tudott maradni, az arfolyam a 303-315-
es szintek kozétt tartézkodott. Az év VEgi értékeket tekintve nem volt kilénésebb
valtozés, hiszen 2016 végén a 311 Forintos, mig 2017 év végén a 310 Forintos szint kril
zart a kurzus.

Hazai és régids részvénypiac:

Hasonléan a globdlis piacokhoz, a kelet-kézép-eurdpai  régics részvénypiacok
emelkedéssel zarték az évet. A legjobban sajat devizaban mérve a régids bluechip-eket
tomoritd CECEEUR index teljesitett 28,54%-0s emelkedéssel, A masodik legjobb
teljesitményt a lengyel WIG 20 index nydjtotta, amely 26,35%-kal emelkedett 2017-ben,
mig a hazai BUX értéke 23,04%-kal keriilt feljebb. A WIG 20 masodik helyre keriilésében
jelentSs szerepet jatszott a zloty eurdval szembeni erfsddése. A leggyengébb
teljesitményt a cseh PX index produkalta, mely ,csupan” 16,99%-ot emelkedett sajat
devizdjaban mérve.

A régios részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve — 2017 Q2

120%

110% 4

100% -

909% -

A magyar blue chipek koziil az OTP (+30,50%) és a MOL (+19,83%) emelkedett a
leginkabb. Mindkét vallalat a teljes év soran jo negyedéves eredményszamokkal rukkolt

eld, igy fundamentalisan megalapozott volt a két részvény ilyen mértékii emelkedése a
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tavalyi évben. A Richter minddssze 10,85%-0s emelkedéséhez az utolsé negyedév eladdi
nyomasa kellett, mert az Eurdpai Gyogyszeriigyi Hatésag vizsgélata alé keriilt az ESMYA
nevl készitmény. A 2017-es évben a Magyar Telekom teljesitett leggyengébben (-3,12%).
A telekommunikaciés vallalat nem publiklt rossz szémokat a negyedéves jelentései sordn,
azonban a jovGbeni profitvarakozasain nem médositott felfelé a vallalat, és az osztalék
varhaté mértékét is 25 forinton hagyta az igazgatéséag, valamint a Digi mobilpiacra t6rténd
varhat6 betdrése hosszabb tavon lefelé csékkentheti a vallalat profit marginjat.

Régids Osszevetésben legnagyobb mértékben az Opus Global Nyrt. részvényarfolyama
emelkedett (+1694%), a masodik legjobban teljesitd régiés vallalat a CIG Pannénia
biztosito vallalat volt (+125,93%). A régidban a Magyar Telekom utén leggyengébben

teljesitd, bar igy is arfolyam emelkedést mutaté véllalatanak a cseh Komercni Banka
bizonyult (+7,70%).

IX. ABAK dltal adott idészakra fizetett javadalmazés ésszege

Ebbdl:

Teljes
5 Ugyvezetés

javadalmazas

Ebbol: Kockdazati profilra
hatdst gyakorlé munkatdrsak

Régzitett javadalom 334 388 38 605 127 631

Valtozd javadalom 113 314 26 645 58 862

Nyereségrészesedés 0 0 0

Kedyezményezettek 64 3 20
szama

X.  Llikviditds és likviditGskezeléssel kapcsolatos informdcidk

Az Alap nem tartalmazott a térgyiddszakban olyan eszkézoket, melyekre likvid
jellegtiknél fogva kiilonleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditéskezeldssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt BefektetSi Informaciékban kozzétett kockazati besoroldsa 3-as, Az
Alap 3. kategdridba sorolasat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa
indokolja. A miltbeli ~ a hozam-kockazat mutaté szamitasahoz hasznélt — adatok nem
szilkségszer(ien megbizhaté mutatdi az Alap jovébeli kockézat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel8 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallaldsi
szabalyokat alkot, kockdzatkezelési rendszert miiksdtet. A kockazatkezelési rendszer két
fo pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockézatvéllalds mértékének monitoringoldsa az Alapkezel
Igazgatosaga altal elfogadott rendszeres beszamolék keretében térténik meg, melyben
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szerepelnek a kezelt alapok Altal vallalt kockazatok tekintetében leginkabb relevéns
mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl szélo
tajékoztatas.

Xl. Tékedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kéthet
szarmaztatott (gyleteket. Az alap — szérmaztatott (igyletek figyelembevételével szamitott
- teljes nettdsitott kockzati kitettsége nem haladhatja meg az alap netté
eszkozértékének a kétszeresét.

Az Magyar Posta Takarék Hossz] Kotvény Befektetési Alap nettésitott kockazati
kitettsége* 2017, december 29-én 23,48%.

* A tefjes nettositott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévd nettdsftott
Kockdzati kitettségek abszolit értékeinek Osszeget kell érteni, Az alapnak az egyes
eszkOzokben meglévé nettdsitott kockazati Kitettséget az adott eszkéz aktudlis értékének,
tovabbd az ugyanezen az eszkdzén alapulo - szarmaztatott  (igyletekben meglévid
kitettségek értékenek egybeszémitssaval kell megdllapitani, dgy, hogy az ellentdtes irényd
Ugyletekben Iévd  kitettségeket egymdassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes
nettositott kockdzati kitettségere vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontiahd! az
alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése Celjgbol kétott szarmaztatott
Ugyleteket figyelmen kiviil hagyhatdak.,

Budapest, 2018. aprilis 12.

Didfa Alapkezel§ zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES
A Magyar Posta Takarék Hosszu Kétvény Befektetési Alap befektetginek
Vélemény

Elvégeztiik a Magyar Posta Takarék Hosszud Kétvény Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt 2017,
évi éves beszamoldjanak a konywizsgélatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbél - melyben az eszkdzok és forrésok egyezs végosszege 3377
350 eFt, a sajét téke 3 373 425 eFt, az addzott eredmény 141 853 eFt nyereség -, és az
ugyanezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli
politika jelentés elemeinek Gsszefoglalésat is tartalmazé kiegészits mellékletbél 4.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valés képet ad a Magyar Posta
Takarék Hossz(l Kotvény Befektetési Alap 2017. december 31-ér fenndlld vagyoni és pénzlgyi
helyzetérél, valamint az ezen idSponttal végz6dé lizleti évre vonztkozd jévedelmi helyzetérél a
Magyarorszdgon hatdlyos, a szémvitelrl szél6 2000. évi C. torvénnyel (a tovébbiakban:
«Szamviteli térvény") és a befektetési alapok éves beszamols készitési és kdnyvvezetési
kételezettségeinek sajétossagairdl szél6 215/2000. (Xl 11.) kormanyrendelettel (a
tovabbiakban: ,korményrendelet”) sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos — térvények és egyéb jogszabdélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat
jelentéstink ,A konywvizsgéld éves beszamold kdnywvizsgélataért vald feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétél, a Didfa Alapkezel§ Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konywvizsgdldi Kamara , A
konywvizsgéldi hivatds magatartdsi (etika) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrél sz6l6
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérddsek tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testlilete 4ltal kiadott ,Konyvvizsgéldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
el8irdsoknak is.

Meggydzédéslink, hogy az altalunk megszerzett kdnywvizsgd ati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydijt véleménylinkhoz.

Egyéb informécidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2017. évi lzleti jelentésébdl alinak. A Didfa Alapkezeld Zrt.
ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az Uzleti jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve
egyeb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. A jelentésiink
«Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti

jelentésre.

Az éves beszadmold altalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi feleldsséglink az lizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként dgy tlnik-e, hogy az lényeges hibés 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés allitast
tartalmaznak, kotelességtink errdl és a hibés allftéds jellegérél jelentést tenni.
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A szamviteli tdrvény alapjan a mifelel§sséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabily vonatkozs el&irasaival dsszhangban van-g, és
errdl, valamint az lizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjard! vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap 2017. évi (izleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban ésszhangban van a Magyar Posta Takarék Hosszu
Kotveny Befektetési Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamuiteli torvény vonatkozd
elSirasaival. Mivel egyéb més jogszabély az Alap szémara nem ir el6 tovébhbi kovetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben més jellegl lényeges ellentmondds vagy lénveges hibés llitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszdmoldnak a szamviteli térvénnyel és a befektetdsi alapok éves
beszémold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatosségairdl sz6l6 215/2000. (.
11.) korményrendelettel 5sszhangban torténd és a valds bemutatés kévetelményének megfeleld
elkeszitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csalasbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas 4llitéstd] mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés
folytatdsénak elvén alapuld éves beszamold dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsénak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akaddlyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsénak ellentmondd tényezé,
korldlmény nem &ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel8sek az Alap pénziigwi beszémoldsi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgalé éves beszamold kdnyvvizsgélataért vald feleléssége

A konywvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hegy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akéar hibdbdl ereds lényeges hibss 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garanciz arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konywwizsgdlat mindig feltirja az
egyébként létez6 [ényeges hibds 4llitast. A hibés allitasok eredhetrek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsllnek, ha ésszerli lehet az a vérakozés, hogy ezek Snmagukban vagy
egy(ttesen befolyasolhatjak a felhasznalk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o  Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsahoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibas 4llitas fel nem térdsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl
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eredé, mivel a csalds magéban foglalhat sszejétszast, hamisftést, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll feliilirését.

*  Megismerjik a konywvizsgdlat szempontjabdl relevians belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljdrasoxat tervezziink meg, amelyek az adott
kortilmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belss kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szémviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsoldds kozzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetds részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmold dsszedllitédsa, valamint a megszerzett
konywvizsgdlati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozas folytatédséra valé képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &l fenn, flggetlen
konywvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoléban 1évs
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fluggetlen kdnywvizsgdldi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni,

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, feléptését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljestil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatasa.

e Avezetés és azirdnyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnywvizsgalat tervezett hatékorét és Utemezését, a kdnywvizsgélat jelentds
megallapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentSs hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapes PZ@@éprilis 13.

Szovics Zsolt Buzds Déra
Trusted Adviser Kényvvizsgdld és Tandcsadd Kt kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartdsi szam: 00561
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Magyar Posta Takarék Hossz( Kétvény Befektetési Alap
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"A" MERLEG

El6z6 évek

ehitil ot modositasa

A tétel megnevezése

2017.12.31

A. Befektetett eszkézok 0 0 0

i ERTEKPAPIROK 0 0 0

1. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertékpapirok értékeldsi kildnbézete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgoeszkézok 2577 505 0 3 377 350

I, KOVETELESEK 500 0 6 289

1. Kévetelések 500 0 6 289

2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0 0

3. Kalfdldi pénzértékre sz916 kiveteléserk értékeldsi kilonb. 0 0 0

4. Forintkovetelések értékelési kiilénbdzete 0 0 0

111, ERTEKPAPIROK 2471082 [1] 3031225

1. Ertékpapirok 2 382 866 0 2917 538

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 88 216 0 113 687

a. kamatokbdl, osztalékokhdl 56 030 0 19 790

b. egyéb 32 186 0 93 897

1V, PENZESZKOZOK 105 923 0 339 836

1. Pénzeszkézok 105 923 0 339 836

2. Valuta, devizabetét értékeldsi kiilonbézete 0 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0

1. Aktiv id8beli elhataroldsok 0 0 0

2. Aktiv id8bell elhatérolasokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szarmaztatott iligyletek értékelési kiilsnbézete 0 0 0
Eszkozok Osszesen 2 577 505 0

E. Sajat téke 2573 829 0 3373425

L INDULO TOKE 875 884 0 1077 163

1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 20 380 007 0 20 907 613

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -19 504 123 0 -19 830 450

11, TOKEVALTOZAS {t8kenévekmény) 1697 945 0 2 296 262

1. Befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -468 433 0 -37 440

Kibocsatott befektetési jegyek értékkillénbdzete 14 903 548 0 15 829 600

Visszavésarolt befektetési jeayek értékkiilénbszete -15 371 981 0 -15 867 040

2. Ertékelési killénbozet tartaléka 88 216 0 113 687

3. Elézé év(ek) eredménye 1998 292 0 2078 162

4. Uzleti év eredménve 79 870 0 141 853

F Céltartalékok 0 0 0

G. Kételezettségek 2171 0 2014

1. Hossz(l lejarat( kételezettségek 0 0 0

11, Rovid lejératt kitelezettségek 2 171 0 2014

111, Kalfoldi pénzértékre szold két, értékelési kiilbnbézete 0 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 1505 0 1911

Forrasok dsszesen 2577 505 (1} 3 377 350

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

modositasa

1. Pénzligyi mlveletek bevételei 118 062 0 183 104
IL Pénzlgyi miiveletek raforditasai 10 569 0 8074
II1. Egyéb bevételek 0 0 0
IV. Milkddési kdltségek 26 528 0 31 863
V. Egyéb réforditasok 1095 0 1314
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
VIIL. TARGYEVI EREDMENY 79 870 1] 141 853

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12. I W ﬂf/
J‘ ﬂ

fras
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l. Az Alap adatai

Név: Magyar Posta Takarék Hossz(i Kétvény Alap

Mlkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt vég(i

Futamidd: hatarozatlan

ElsGdleges eszkézkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18629389-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-37

Nyilvantartasba vétel napja: 1997. janudr 9.

Forgalomban Iév8 befektetési jegyek szdma 2017.12.31-én: 1 077 162 736 db
ISIN azonositd: HU0000702857

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték a Letétkezeld kimutatdsa szerint 2017.
december 31-én: 3,131348

Uzleti év idétartama: 2017. 01. 01 - 2017. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Didfa Alapkezel8 Zarkor(ien Miikods Reészvénytéarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszédm: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Fellgyeleti engedély szédma: EN-IIL./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. méjus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cegnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kér:  egyéb monetéris kdzvetités

Forgalmazok:
Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités
Cégnév: Magyar Posta Befektetési Zrt.
Székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 105.
Cégjegyzékszédm: Cg. 01-10-047536
Tevékenységi kor:  értékpapir-, drutbzsdei ligyndki tevékenység
A beszamol6 alairéséara jogosult személyek:
- Bir6 Gergely Séndor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)

- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
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- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. III. 8.)
Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. III. 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
- Czifra Balazs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, S6lyom utca 5.)
- Gal Miklés (3713 Arndt, Rakéczi Ferenc utca 14.)
A Didfa Alapkezel§ Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes aldirasa sziikséges.

A beszamold dsszedllitasaért felelds személy:
Darvas Gabriella
Regisztracids szam: 162966.

Kényvvizsgalo:

Trusted Adviser Kénywvizsgdld és Tanacsadd Kit.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Kényvvizsgalatért felelés személy: Buzas Déra
Nyilvantartasi szam: 005614 '
Konywvizsgalat éves dija: 638 000 Ft+AFA

Il. A szémviteli politika 6sszefoglaldsa

A Diofa Alapkezel Zrt. kezelésében 1év6 Magyar Posta Takarék Hossz( Kotvény
Alap szamviteli politikaja
e 2 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XIL. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamolé
készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagaird
e 2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az ltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénzligyi targyl térvények mddositasardl
e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci
szolgaltatasokat is végz6 egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével késziilt.

A beszdmolé formdja és készitésének idépontja

Az Alap kettSs konywvezetést alkalmaz, Eves beszémolét készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbol és kiegészitd mellékletbdl all. A kiegészité melléklet tartalmazza
a portfdlio jelentést is.

Az éves beszdmolé mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamdi
mellékleteiben meghatérozott tagoldsban késziti el.
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Az Uzleti ev id6tartama megegyezik a naptari éwvel, a beszamold fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idSpontia a targyévet kévets év januar 5-e.

A befektetdk tdjékoztatdsa
Az Alap az éves beszamoldt az (izleti év fordulénapjat kévetd 150 napon beliil megkiildi
a befektetbk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamold
megtekinthet6 az Alapkezel§ honlapjan.

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazdsra kerijld besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési kiilonbézet:
Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
€s beszerzési értéke kozotti kiilonbozet, Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazé
értékelési kiilonbozet elszdmoldsa a tBkevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési  kiildnbozet pedig az eredmény terhére keril
elszamolasra. A kényvekbdl kivezetett eszkézokre juto értékelési kiilonbdzet az eszkéz
kivezetésével egyidejlileg kivezetésre keriil.

Besoroldsi szabdlyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
az eladott értekpapirok eladési aranak pénztigyileg nem rendezett 0sszegét;
e a Kolcsbnbe adott értékpapir kélcsdnszerzédés szerinti értékében fenndlld
kévetelés Gsszegét
e az Gvadeki repéba vétel miatti kbvetelés Gsszegét;
e aforintra és kiilfldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékeldsi killdnbézetét.

A kotelezettségek kézott kell kimutatni:
e a vasdrolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kélcsdnszerzédés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Gsszegét
e az Gvadéki repéba adas miatti kételezettség osszegét;
e aforintra és kiilfoldi pénzértékre szdl6 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstériegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az &llomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozo kétvény tipust értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti el6irdsokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t8l, az el6z6 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij dsszegét, azt az

Ugylettel kapcsolatban felmerlt kéltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkozok nyilvantartdsa esetében az Alap az atlagar szamitas
mddszerét alkalmazza.

Nettd eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a letétkezel6 — minden
forgalmazasi napra T napon hatdrozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
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vonatkozé  arfolyamot letétkezel§ forintban hatdrozza meg. Az eladasi és
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokor megegyezik és egyenld az egy
befektetési jegyre juté netté eszkozértékkel. Az Alapkezelével egyeztetett, egy jegyre
Juté netté eszkézérték az Alapkezels honlapjan megjelenitésre keriil.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

lIl. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. mé&jus 29-été| engedélyezte, hogy a Takarék Invest Hazai
Kotveny Befektetési Alap neve Magyar Posta Takarék Hossz(l Kotvény Befektetési Alappa
mddosuljon.

A Magyar Posta Takarék Hossz(i Kétvény Alap adatai 2017. december 31-én:

Sajat toke: 3 373 425 138 Ft
Befektetési jegyek szama: 1 077 162 736 db

Net;é eszkozérték adatai 2017. 12 31-én
NEE: 3372971 2}25 Ft
Egy jegyre jutdé NEE: 3.131348

1. KOVETELESEK

Az Alap a 2017. december 31-ig elinditott, de pénzligyileg még nem rendezett befektetési
jegy forgalmazasbdl és visszavaltasbdl eredd kiveteléseit mutatja ki 6 289 e Ft értékben.

2. Erékpapir-dllomdny  sszetétele  és  értékelési kilonbdzete (adatok

forintban)

Ertékelési

Bekerilési ertéek Kilonbézet Piaci ertek

MINDOSSZESEN 2 917 537 513 113 487 121 3 031224 634
Alldmkéfvény 2917 537 513 113 687 121 3 031224 634
2020/A MAK 247 350 800 -5 943 200 241 407 600
2021/A MAK 172 179 875 1465 100 173 644 975
2021/B MAK 916 494 885 10 842 468 927 337 353
2022/A MAK 42 316 085 3192 105 45 508 190
2022/B MAK 295 529 700 14 575 800 310 105 500
2025/B MAK 396 931 535 38 750 121 435 681 656
2026/D MAK 554 709 255 26 678 215 581 387 470
2027/A MAK 174 680 625 16 621 150 191 301 775
2031/A MAK 117 344 753 7 505 362 124 850 115
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Pénzeszkdz6k (adatok forintban)

PENZESZKOZOK 2016.12.31 2017.12.31
Folydszamla

104 422 712 338 500 526
Devizabetétszamla 1 493 945 1 363 074
Lekétott betétek 0 0
Pénzeszkozok értékelési kiilénbozete 6 632 -27 797
PENESZKOZOK OSSZESEN 105 923 289 339 835 803

3. Szérmaztatott Ugyletek Ssszetétele és értékelési kislonbézete

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott Ugyletek nem voltak.

4. Sajdt téke bemutatdsa (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31
SAJAT TOKE

2573 828 667 3373425138

INDULO TOKE 875 884 223 1077 162 736
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 20 377 742 828 20 907 612 613
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -19 501 858 605 -19 830 449 877
TOKEVALTOZAS( t8kendvekmény) 1 697 944 444 2 296 262 402
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 14 903 548 574 15 829 600 259
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -15 371 981 475 -15 867 039 868
Ertékelési killonbdzet 88 215 690 113 687 121
El6z6 évek eredménye 1998 291 740 2 078 161 655
Uzleti év eredménye 79 869 915 141 853 235

5. Idébeli elhatdroldsok

Az Alap aktiv iddbeli elhatarolast nem mutat ki.

2016.12.31 2017.12.31

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1 505 509 1910 570

Forgalmazdi jutalék 1175 309 1 505 440

Konyvvizsgaldi dij 330 200 405 130
6. Pénzigyi miveletek bevételei {adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

118 062 319 183 104 244

Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata)

75017 877 122 205 415

Forgdeszk.értékpapir drfolyamnyeresége

Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt &rf.nyeresége

Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége

42 867 168 60 753 505
132 383 145 326
44 891 0
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7. Pénzigyi miveletek réforditdsai (adatok forintban)

5 i ? T 2016.12.31 2017.12.31
PENZUGY!| MUVELETEK RAFORDITASAI 10 5468 980 8074 083
Forgdeszkézok kdzott kimutatott értékpapir arfolyamvesztesége 10 427 222 7752 775
Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 0 34 429
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 141 758 286 879

8. Egyéb bevételek (adatok forintban)
Az Alapnak 2017. évben nem volt egyéb bevétele.
9. Tdrgyévi mikédési kéliségek bemutatdsa {adatok forintban)
2016.12.31 2017.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 26 528 424 31862928
Forgalmazdi jutalék 14 451 136 19 974 146
Alapkezel6i dij 7 340 830 6 170 283
LetétkezelBi dij 2 186 224 2 607 409
Koényvelés, konyvvizsgalat 1 695 450 1991 360
Felligyeleti dij 547 000 656 000
Penziigyi szolg-i dijak, bankkéltségek 125 575 109 120
Alapitasi ktg. Keler d. 182 209 227 666
Hatdésagi dijak, illetékek 0 50 000
Egyéb szolgéltatds kéltségei 0 76 944
10. Egyéb rdéforditdsok (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 1095 000 1314 000
Befektetési alapok kiilénaddja 1 095 000 1 314 000
Kerekitési killonbozet egyéb raforditas 0 0

11. Kolcsénbe adott és kélcsénbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési

kildnbozete

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztosftékot, dvadékot, nem véllalt

garanciat és kezességet.

12. Egyéb

A NEE 453 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszdmoléban kimutatott sajat toke értéke. Az

eltérés oka:

Az eszkdzérték 2017.12.29-re késziilt, a beszadmolé pedig 2017.12.31-re, az eltérést a

portféliéban 1évé eszkdzok 2 napi halmozddasa okozza.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB feliigyeleti dij,

valamint befektetési alapok kiilonaddja keriilt elszamoldsra.
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Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a toke
meglvasara vonatkozd igéretet.

1. sz, melléklet: Cash Flow kimutatds
2. sz. melléklet: Portfélié jelentés

Budapest, 2018. aprilis 12.

alairas
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszdam: 1111-37

Cash flow kimutatas

2016.12.31 2017.12.31
E Ft E Ft

L. Szokasos tevékenységbé! szarmazé pénzeszkoz-valtozas 84 373 136 302

(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok )

L. Targyévi korrigalt eredmény (ertékelgsi kilonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 166 709 255 529
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet + -88 216 -113 687
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas killénbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értekesitésének, bevaltasdnak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkézik allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgoeszkdzok dllomanyvaltozasa + 5235 -5 789
10. Rovid lejaratd kételezettségek allomanyvaltozdsa + -441 -157
11. Hossz( lejératt kételezettségek &llomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv iddbeli elhatéroldsok &llomanyvaltozasa + 1 086 406
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -697 553 -534 661
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak -+ 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -3 718 267 -3 626 120
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 3 019 337 3 091 448
19. Kapott hozamok + 1377 11
IIL. Pénziigyi miiveletekb&l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 588 398 632 272
[{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas - 1232 266 1 453 658
21, Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -643 868 -821 386
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve koélcsén felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcsén térlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utdn fizetett kamat - 0 0

Pénzeszkozok valtozasa (£I+IILIII. sorok) +

Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12. Zﬂ/"p‘%\\ V}( /{A"

alairas




Magyar Posta Takarék Hosszi Kélvény Befekletési Alap
Lajstromszdim: 1111-37

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELS 7RT.

LETETKEZELS: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET) BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES

Targynap (T)
Sajét toke (Ft)

2. sz. melléklet

2017.12.31
3373425 138

NEE (Ft} (2017.12,29)

3372971 825

Egy jegyre jutd NEE (Ft)

3.131348

Darabszam (db)

1077 162 736

A targynapi netté eszkozérték meghatarozésa (Ft):

I, KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany : Hitelezd Futamidd 0.00%
0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek : 2013941 0.06%
Alapkezeldi dij miatt 611 864 0.02%
Letétkezel§i dij miatt 246 878 0.01%
Bizoményosi dij - 0.00%
Forgalmi kéltség 479 990 0.01%
Kozzétételi ktg, miatt - 0.00%
Rekidm koltség miatt - 0.00%
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel miatt 311 209 0.01%
Egyéb-nem ktg alapli-kot. 364 000 0.01%
1/3. Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok: 1910 570 0.06%
Kételezettségek dsszesen: 3924 511 0.12%

ESZKOZOK

Osszeg/Forgalmi
ariék

1I/1.  Folyészamla, készpénz ; Bank Pénznem 339 835 803 10.06%
Takarékbank HUF 338 500 526 10.02%

Takarékbank usp 1311 009 0.04%

Takarékbank EUR 24 268 0.00%

I1/2. Egyéb kivetelés ; 6 289 212 0.19%
befektetési jegy forgalmazds kov. 6289 212 0.19%

II/3. Lekététt bankbetétek : Bank Futamidé - 0.00%
3.1, Max, 3 hé lekotés( : - 0.00%
- 0.00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés e 0.00%
2 0.00%

_IT/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 3031224634 89.75%
1I/4.1.  Allampapirok (gsszes) 3031224 634 89.75%
/4.1, Kbtvények (bsszes) 3031 224 634 89.75%
2020/A MAK HUF 2C0 000 000 241 407 600 7.15%

2021/A MAK HUF 175 000 000 173 644 975 5.14%

2021/B MAK HUF 870 000 000 927 337 353 27.46%

2022/A MAK HUF 35 000 000 45 508 180 1.35%

2022/B MAK HUF 300 000 000 310 105 500 9.18%

2025/B MAK HUF 336 840 000 435 681 656 12.90%

2026/D MAK HUF 545 000 000 581 387 470 17.21%

2027/A MAK HUF 175 000 000 191301 775 5.66%

2031/A MAK HUF 117 000 000 124 850 115 3.70%

1I/4.1,2, _ Kincstdrjegyek (6sszes) - 0.00%
& 0.00%

11/4.1.3,  Egyéb jegybankképes ép.(Gsszes) - 0.00%
= 0.00%

114,14, Kilfoldi dllampapirok (6sszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megt itG ép.(Osszes) - 0.00%
- 0.00%

I1/4.2,1, Tozsdére bevetett (§sszes) - 0.00%
3 0.00%

11/4.2.2,  Killfoldi ktvények (ésszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.2.3,  T8zsdén kiviili (Bsszes) E 0.00%
= 0.00%

11/4.3. Részvények (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

1/4.3.1, Tozsdére bevetett (Gsszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.3.2. _ Kllféldi részvények (dsszes) E 0.00%
= 0.00%

11/4.3.3.  Tzsdén kiviili (§sszes) - 0.00%
= 0.00%

II/4.4.  Jelzaloglevelek (8sszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.4.1, _Tozsdére bevetett (Bsszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.4.2.  Tézsdén kiviili (bsszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.5.1.  Tdzsdére bevetett (6sszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.5.2.  Tdzsdén kivilli (osszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.6, Hatdridds ligyletek Devizanem - 0.00%
- 0.00%

11/6. Aktiv idébeli elhatarolasok: - 0.00%

Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12.

Eszktzlk bsszesen:
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% Magyar Posta Takarék Hosszi Kétvény Befektetési Alap

I Az Alap megnevezése, tipusa
Név: Magyar Posta Takarék Hossz( Kétvény Befektetési Alap
ISIN azonositéja: HU0000702857
Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(i hatérozatlan futamide;jli értékpapir befektetési alap
Referencia index: 100% MAX

Il. Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A mérleg lezdrdsa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem kerdilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a torvényi szabédlyozdsnak és Felligyeleti  eléirasoknak  megfelelé
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel8nek forditania
nem kell.

Az Alap portféliéjdban az év sordn allamkotvények és jelzéloglevelek kaptak helyet.
Szarmaztatott Ugyletek alkalmazéséra nem keriilt sor.

Az Alapkezeld a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockézatvallalési szabélyokat
alkot, kockdzatkezelési rendszert m(ikédtet. A kockazatkezeldsi rendszer két f6 pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok ko-latozésénak érdekében |étrehozott
limitrendszer. A kockézatvéllalés mértékének monitoringolasa az Alapkezeld Igazgatésdga
altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében térténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és
stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl szolé tajékoztatas.

M. Az Alapkezel6 mikddésében bekévetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. decemoer 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezeld Zrt. 4,24% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel§ Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezel6 Zrt. 1,01% 1,07%
Biré Gergely 0,05% 0,00%
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A 2017-es évben az alapkezel§ megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sét, két
alappal bévitette azt. Novemberben egy kozép-eurdpai régids részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria KOzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkévetd alap elinditdsara keriilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven,

A tOkepiacokra és a kezelt allomanyokra a 2017-es évben a globalisan alacsony
realkamatok és a laza monetaris politikak voltak a legnagyobb hatéssal. Sajét alapjainkat
tekintve jelent8s tékekidramlas volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mértékli pedig a TFHB Révid Kétveny alapunkbdl. E «ett6tdl eltekintve az ésszes alapunk
allomanya szamottevéen névekedni tudott. A legnagyobb mértékli névekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben névekedett
- MPT Harménia Vegyes Alapunk allomanya.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt alloménya augusztus kivételével
minden hénapban, Gsszesen 64,6 milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
milliard forintos alloményt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-o0s novekedést jelent.

Az Alapkezel6 az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,1%-os piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az el6z6 évi adatndl.

Budapest, 2018. aprilis 12.

Didfa Alapkezel& Zrt.
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